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ESTRUTURA DO SISTEMA F'INANCEIRO NACIONAL

APRESENTACAO DO CURSO

Ola, seja bem-vindo ao nosso Passo Estratégico de Sistema Financeiro Nacional para o concurso
do Banco Central do Brasil! E com imensa satisfacdo que participo da sua jornada rumo a
aprovacgao.

Meu nome é Alexandre Violato Peyerl, hoje sou Agente da Fiscalizagdo do TCE/SP. Antes, passei
um bom tempo no mercado financeiro, trabalhando em um grande banco privado, no Banco do
Brasil e posteriormente atuando como perito financeiro. Comecei a efetivamente a estudar para
concursos no fim de 2014 e obtive varias aprovagdes como Escriturario do Banco do Brasil (3°
lugar para Curitiba), Analista de Projetos da Area Econdmico-Financeira do BRDE (1° lugar),
Administrador da Itaipu Binacional (2° lugar) e TCE/SP (2° lugar para Registro), onde trabalho
hoje. Foi uma jornada ardua, com derrotas e vitdrias, mas digo para vocé, estude muito, dé o seu
melhor, pois valera muito a penal!

Sou graduado em Administragdo, com pds-graduagdes em Financas e em Auditoria e Pericia
Contabil. Possuo também as certificacoes ANBIMA CPA-10 e CPA-20.

Nosso programa contemplard questionarios, revisdes e simulados. Ainda nao sabemos qual sera
a banca examinadora, portanto, trabalharemos sobre o Cespe/Cebraspe, pois, além de ser muito
tradicional, foi a realizadora do Ultimo certame.

Além disso, comentaremos questdes para provas anteriores do Bacen realizadas por outras
bancas, tendo em vista suas peculiaridades e alto nivel de dificuldade.
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O QUE E 0 Passo ESTRATEGICO?

O Passo Estratégico € um material escrito e enxuto que possui dois objetivos principais:

a) orientar revisdes eficientes;
b) destacar os pontos mais importantes e provaveis de serem cobrados em prova.

Assim, o Passo Estratégico pode ser utilizado tanto para turbinar as revisdes dos alunos mais
adiantados nas matérias, quanto para maximizar o resultado na reta final de estudos por parte dos
alunos que nao conseguirao estudar todo o contetdo do curso regular.

Em ambas as formas de utilizagdo, como regra, o aluno precisa utilizar o Passo Estratégico em
conjunto com um curso regular completo.

Isso porque nossa didatica é direcionada ao aluno que ja possui uma base do conteldo.
Assim, se voceé vai utilizar o Passo Estratégico:

a) como método de revisdo, vocé precisard de seu curso completo para realizar as leituras
indicadas no proéprio Passo Estratégico, em complemento ao conteldo entregue diretamente
em nossos relatorios;

b) como material de reta final, vocé precisard de seu curso completo para buscar maiores
esclarecimentos sobre alguns pontos do conteldo que, em nosso relatério, foram
eventualmente expostos utilizando uma didatica mais avancada que a sua capacidade de
compreensao, em razdo do seu nivel de conhecimento do assunto.

Seu cantinho de estudos famoso!

Poste uma foto do seu cantinho de estudos e nos
marque no Instagram:

O]

@passoestrategico

Vamos repostar sua foto no nosso perfil para que ele
fique famoso entre milhares de pessoas!

Bom, feitos os esclarecimentos, vamos descobrir os assuntos que possuem mais chances de cair
na nossa prova?
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ANALISE ESTATISTICA

Inicialmente, convém destacar os percentuais de incidéncia de todos os assuntos previstos no
nosso curso, com base na banca Cespe/Cebraspe, em ordem decrescente — ou seja, quanto
maior o percentual de cobranca de um dado assunto, maior sua importancia:

Grau de incidéncia em
Assunto ..
concursos similares
Estrutura do Sistema Financeiro 43,54%
Nacional
InstituicBes financeiras e demais 33,33%
integrantes do SFN
Sistema de Pagamentos 14,29%
Brasileiro
Acordos de Basileia 8,84%

Em nossa andlise, utilizamos uma amostra de 147 questdes realizadas pelo Cebraspe desde 2011
(pode ser que nao tenha sido analisada a totalidade das questdes, mas buscamos chegar o mais
proximo possivel disso).
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O que é mais cobrado dentro do assunto?

Avaliamos ainda, dentro do assunto, o grau de incidéncia de cada tépico. Para esta analise,
verificaremos o nivel de incidéncia de cada tépico dentro do conjunto completo de questoes
analisadas.

Considerando os topicos que compoem o nosso assunto, possuimos a seguinte distribuicao
percentual, em ordem decrescente de cobranca:

Tépico % de cobranca

Banco Central do Brasil 32,89%
Conselho Monetaério Nacional 18,42%
Comissdo de Valores Mobiliarios 15,79%
Superintendéncia Nacional da Previdéncia 9,21%
Complementar
Organizacdo/Estrutura do SFN 6,58%
Conselho de Recursos do SFN 5,26%
Conselho Nacional de Seguros Privados 3,95%
Conselho Nacional de Previdéncia 3,95%
Complementar
Conselho de Recursos da Previdéncia 2,63%
Complementar
Superintendéncia de Seguros Privados 1,32%

ROTEIRO DE REVISAO E PONTOS DO ASSUNTO QUE MERECEM

DESTAQUE

A ideia desta secao é apresentar um roteiro para que vocé realize uma revisdao completa
do assunto e, ao mesmo tempo, destacar aspectos do conteudo que merecem atencao.

A ideia desta secdo é apresentar um roteiro para que vocé realize uma revisdo completa do
assunto e, a0 mesmo tempo, destacar aspectos do conteddo que merecem atencao.

Para revisar e ficar bem preparado no assunto “Estrutura do Sistema Financeiro Nacional”, vocé
precisa, basicamente, seguir os passos a seguir.
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Primeiramente, entenda a estrutura do Sistema Financeiro Nacional:

Moeda, crédito, capitais e cambio

CMN CNSP CNPC

Conselho Monetario Conselho Nacional de Conselho Nacional de
Nacional Seguros Privados Previdéncia Complementar

w
=
=
=
=
-
o
b=
)
£0

N

-

BCB CVM Susep Previc

Banco Central Comissao de Valores Superintendéncia de Seguros  Superintendéncia Nacional de
do Brasil Mebiliarios Privados Previdéncia Complementar
[ ]
i al
' |n| 1L
Bancos e Administradoras de Bolsa Seguradoras e Entidades fechadas
caixas econdmicas consorcios de valores Resseguradores de previdéncia

complementar
(fundos de pensdo)

C v G ($)
[

Cooperativas Corretoras Bolsa de mercadorias Entidades abertas de
de crédito e distribuidoras* e futuros previdéncia
Instituigdes Demais instituicbes Sociedades

de pagamento®* nao bancarias de capitalizacdo

*Dependendo de suas atividades, corretoras e distribuidoras também s3o fiscalizadas pela CVM.

**As Instituicdes de Pagamento ndo compde o SFN, mas sdo reguladas e fiscalizadas pelo BCB, conforme
diretrizes estabelecidas pelo CMN.

Fonte: Banco Central do Brasil
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Determinam regras gerais para o bom funcionamento do Sistema
Financeiro Nacional.

ﬁrgéus MNormativos |—

- Conselho Monetario Nacional / Conselho Nacional de Seguros

/,// Privados / Conselho Nacional de Previdéncia Complementar.
Competéncias - Trabalham para gue os cidaddos e os integrantes do
) sistermna financeiro sigam as regras definidas pelos drgdos
Supervisores —— B
normatives.

- Regulam os operadores que estdo sob sua drea de
influéncia.

Operadores

Instituicdes que lidam diretamente com o padblico, no
papel de intermediario financeiro.

Conselho Monetario Nacional - CMN
o Orgao Méaximo/Superior do Sistema Financeiro Nacional;
e Tem aresponsabilidade de formular a politica da moeda e do crédito;

e N&o desempenha atividades executivas, apenas normativas;

e Responsavel pela fixagcdo das diretrizes gerais das politicas monetaria, crediticia e cambial;
e Composicao (atencdo, pois mudou recentemente):

o Ministro da Economia - presidente do CMN

o Secretario Especial da Fazenda do Ministério da Economia

o Presidente do BACEN
e Os membros relnem-se ordinariamente uma vez por més;

o O Presidente pode convocar reunides extraordinarias;

o Nos casos de matéria urgente e de interesse relevante o Presidente pode deliberar

ad referendum (decide e depois submete);

&

=

DESPENCA NA

@ PROVA!

v
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e Funcgodes (atencdo aos verbos, pois eles ajudam a diferenciar das funcées do BACEN e da
CVM):

o Regular:
v" Valor interno da moeda;
v" Valor externo da moeda e o equilibrio no balanco de pagamentos;

v A constituicao, o funcionamento e a fiscalizacdo dos que exercem atividades

subordinadas ao SFN, bem como a aplicacdo das penalidades previstas;

o Estabelecer:

v' As metas de inflacao;

v Condic¢oes para que o BACEN emita moeda-papel;
o Orientar:

v Aplicacdo dos recursos das instituicdes financeiras (publicas e privadas);
o Propiciar:

v Aperfeicoamento das instituicbes e dos instrumentos financeiros;
o Zelar:

v' Pela liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras;
o Coordenar:

v As politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida publica,

interna e externa;

o Autorizar:

v" Emissoes de papel-moeda;
o Aprovar:

v Os orcamentos monetarios preparados pelo BACEN,;
o Determinar:

v' As caracteristicas gerais das cédulas e das moedas;
o Fixar:

v As diretrizes e normas da politica cambial;
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o Disciplinar:

v O crédito em todas as suas modalidades e as operagdes crediticias em todas

as suas formas;
v As atividades das Bolsas de Valores e dos corretores de fundos publicos;
o Limitar:

v’ As taxas de juros, descontos, comissdes e qualquer outra forma de
remuneracdo de operacdes e servicos bancarios ou financeiros, inclusive os
prestados pelo BACEN;

o Expedir:

v" Normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas

instituicdes financeiras.
e Funcionam junto ao CMN as seguintes Comissoes Consultivas:
o Normas e Organizagdo do Sistema Financeiro;
o Mercado de Valores Mobiliarios e de Futuros;
o Crédito Rural;
o Crédito Industrial;
o Crédito Habitacional, e para Saneamento e Infra-Estrutura Urbana;
o Endividamento Publico;

o Politica Monetaria e Cambial.

Comissao Técnica da Moeda e do Crédito (COMOC)

e Funciona junto ac CMN;

e Atua como 6rgao de assessoramento técnico na formulagdo da politica da moeda e do

crédito no Brasil;
e Manifesta-se previamente sobre assuntos de competéncia do CMN;

e Composicao: Presidente e 4 diretores do Bacen, Presidente da CVM, Secretério-
Executivo e Secretéarios do Tesouro Nacional e de Politica Economica do Ministério da

Economia.
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L
Lo
BANCO CENTRAL
DO BRASIL

e Finalidades:

o Formulagdo, execucao, acompanhamento e controle das politicas monetaria,

cambial, de crédito e de relacbes financeiras com o exterior;

o Organizagao, disciplina e fiscalizacdo do Sistema Financeiro Nacional e do Sistema

de Consoércio;
o Gestdo do Sistema de Pagamentos Brasileiro e dos servicos do meio circulante.
e Exerce, de maneira exclusiva, a competéncia da Uniao Federal para emitir moeda;
e Regras constitucionais para politica monetaria:

o E vedado ao Banco Central conceder, direta ou indiretamente, empréstimos ao
Tesouro Nacional ou a qualquer 6rgdao ou entidade que nao seja instituicao

financeira;

. o O Banco Central podera comprar e vender titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

com o objetivo de regular a oferta de moeda ou a taxa de juros.

e Pela Lei de Responsabilidade Fiscal, é vedado ao BCB (Arts.35 e 39):

o Emitir titulos da divida publica (a partir de 2 anos da promulgagdo da LRF);
o Comprar titulos da divida dos entes, na data de sua colocacdo no mercado;

o Permutar titulo da divida de ente da Federacdo com titulo da divida publica

federal;

o Conceder garantia.

™ -

SE LIGA!

O Bacen pode comprar e vender titulos do Tesouro Nacional para regular a oferta da moeda ou
a taxa de juros, todavia, ndo pode conceder empréstimos diretamente ao Tesouro Nacional.
10
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e A LRF também dispde que o BCB s6é pode comprar diretamente titulos emitidos pela
Unido para refinanciar a divida mobiliaria federal que estiver vencendo em sua carteira, e
que o Tesouro Nacional sé pode adquirir titulos da divida publica federal existentes na

carteira do BCB para reduzir a divida mobiliaria;
e Funcoes:
o Emitir moeda-papel e moeda metalica;
o Executar os servicos do meio-circulante
o Determinar o recolhimento e receber depositos compulsoérios:
» Até 100% sobre o total dos depésitos a vista;
» Até 60% de outros titulos contdbeis das instituicdes financeiras;

» Pode ser recolhido em espécie ou através de titulos emitidos pelo Tesouro

Nacional;
» Podem ser adotados percentuais diferentes em funcao:
v Das regides geoecondmicas;
v' Das prioridades que atribuir as aplicacoes;
v Da natureza das instituicdes financeiras.

» Basicamente, os depdsitos compulsérios sdo uma espécie de controle da
oferta monetaria, pois o dinheiro depositado nos bancos é por eles utilizado
para conceder empréstimos, e isso expande a quantidade de dinheiro em
circulacao na economia. Com os depdsitos compulsérios, o Bacen limita essa
expansao monetaria, pois impede que os bancos utilizem parte dos valores
depositados para conceder novos empréstimos. Assim sendo, quando o
Bacen aumenta a taxa de recolhimento compulsério, ele estd reduzindo a

oferta monetéria.

o Realizar operagbes de redesconto e empréstimos a instituicdes financeiras

bancérias;
o Exercer o controle do crédito sob todas as suas formas;

o Efetuar o controle dos capitais estrangeiros;
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o Depositario:

» Reservas oficiais de ouro;

» Moeda estrangeira;

» Direitos Especiais de Saque;
o Exercer a fiscalizacdo das instituicoes financeiras e aplicar as penalidades previstas;
o Conceder autorizacao as instituicdes financeiras para:

=  Funcionar no Pais;

v No caso das instituicoes financeiras estrangeiras, é necesséario Decreto

do Poder Executivo.

“Lei 4.595/64 Art. 18. As instituicées financeiras somente poderdo funcionar no
Pais mediante prévia autorizacdo do Banco Central da Republica do Brasil ou

decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.”

** O Decreto n° 10.029/2019 autorizou o Bacen a reconhecer diretamente como

de interesse do Governo a instalagcao de instituicées estrangeiras no Pais.
» Instalar ou transferir suas sedes, ou dependéncias, inclusive no exterior;
» Ser transformadas, fundidas, incorporadas ou encampadas;

» Praticar operagdes de cambio, crédito real e venda habitual de titulos da
divida publica federal, estadual ou municipal, agdes, debéntures, letras

hipotecarias e outros titulos de crédito ou mobiliarios;
» Ter prorrogados os prazos concedidos para funcionamento;
» Alterar seus estatutos;
» Alienar ou transferir seu controle acionario.
o Estabelecer as condicoes para:

» A posse e o exercicio de quaisquer cargos de administracdo de instituicbes

financeiras privadas;

» Para o exercicio de quaisquer fungbes em o&rgaos consultivos, fiscais e

semelhantes.

o Efetuar, como instrumento de politica monetaria, operacdes de compra e venda de

titulos publicos federais;
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» Sem adentrar muito em macroeconomia, a nocao basica que vocé deve ter é
que quando o Banco Central quer aumentar a oferta monetaria, ele compra
titulos no mercado, de forma que o dinheiro entra na economia e os titulos
saem. Quando ele quer diminuir a oferta monetaria, ele vende titulos, de
forma que o dinheiro sai do mercado e vai para o Banco Central. Observe
que o que ocorre é a troca de dinheiro por titulos, quando o Bacen quer
expandir a oferta monetaria, ele coloca dinheiro no mercado (comprando os
titulos), quando quer diminuir, ele recebe o dinheiro que estéa circulando no

mercado em troca dos titulos que ele vende.

o Determinar que as matrizes das instituicbes financeiras registrem os cadastros das

firmas que operam com suas agéncias ha mais de um ano;

o Entender-se, em nome do Governo Brasileiro, com as instituicdes financeiras

estrangeiras e internacionais;

o Promover, como agente do Governo Federal, a colocacao de empréstimos internos

ou externos, podendo, também, encarregar-se dos respectivos servicos;
o Atuar para:
» O funcionamento regular do mercado cambial;
= A estabilidade relativa das taxas de cambio;
» O equilibrio do balango de pagamentos;
o Regular a execugao dos servicos de compensacao de cheques e outros papéis;

o Prover os servicos de Secretaria do CMN;

e Desempenhando as fungbes supracitadas, o BCB pode ser entendido como:
o Banco dos bancos
o Executor da politica monetéria do Governo

Instituicdo emissora de moeda

(©]

o Fiscal do sistema financeiro

Banco do governo

o
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e Possui uma Diretoria Colegiada, a qual é composta por até nove membros, sendo um

deles o Presidente;

o Integrantes (todos indicados pelo presidente da Republica e aprovados pelo

Senado):
* Presidente
* Diretor de Administragdo
» Diretor de Assuntos Internacionais e Gestao de Riscos Corporativos
» Diretor de Fiscalizacao
» Diretor de Organizacdo do Sistema Financeiro e de Resolucao
» Diretor de Politica Econémica
» Diretor de Politica Monetaria
» Diretor de Regulacédo
» Diretor de Relacionamento Institucional e Cidadania

e Na supervisdo das instituicdes financeiras, conforme a gravidade e a evolugdo dos
problemas detectados, o BCB pode intervir diretamente na instituicdo por meio dos

seguintes Regimes de Resolugao:
o Liquidagao Extrajudicial

» Destinado a interromper o funcionamento da instituicdo e promover sua
retirada do SFN;

» Adotado quando a situacdo de insolvéncia é irrecuperavel e a interrupcao do

funcionamento da instituicdo ndo compromete a estabilidade financeira.
o Intervencao
» Adotada quando se vislumbra alguma possibilidade de recuperacao;
» Atividades sdo suspensas temporariamente;
=  Dura até 12 meses;

= Conforme o caso, cessard se houver a retomada da normalidade, ou, nao

havendo, pela decretagdo da liquidacdo extrajudicial ou da faléncia.

14
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o Regime de Administragao Especial Temporaria (RAET)
* Na3o afeta as atividades normais da instituicao;

» Adotado quando a instituicdo, em razao do seu porte ou complexidade
operacional, desempenha fun¢des criticas para a economia real ou quando a
paralisacdo abrupta do seu funcionamento possa causar riscos a estabilidade

financeira;

» Sera encerrado se houver normalizacdo da atividade ou solugcdo de mercado
para a instituicao;
v" N&o havendo solugdo de mercado, a Unido Federal pode assumir o

controle.

» Pode ser encerrado pela decretagcdo da Liquidagao Extrajudicial se houver
possibilidade de adocao de medidas para preservacdo das funcdes criticas e

da estabilidade financeira.

Comité de Politica Monetaria (COPOM)

. ()rgéo do Banco Central, formado pelo Presidente e seus diretores;
e Define, a cada 45 dias (aproximadamente), a taxa basica de juros da economia (Selic);

e Seus objetivos sdo implementar a politica monetéria, definir a meta da Taxa Selic e

analisar o Relatério de Inflag3o;
e Todos os membros do Copom presentes na reunido votam e seus votos sao divulgados;

e As decisdes sdo tomadas com o objetivo de que a inflacdo medida pelo IPCA se situe em

linha com a meta definida pelo CMN;

o Caso a meta de inflagdo ndo seja cumprida, o Presidente do BC divulgara, em carta

aberta ao Ministro da Economia, as razes para o descumprimento, contendo:
» Descricdo detalhada das causas do descumprimento;
» Providéncias para assegurar o retorno da inflacdo aos limites estabelecidos;

* Prazo no qual se espera que as providéncias produzam efeito;
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e Definida a taxa Selic, o BC atua diariamente por meio de operagdes de mercado aberto

para manter a taxa de juros préxima ao valor definido na reuniao;

o A taxa Selic é a taxa média cobrada em negociagbes com titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional, registradas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (Selic),

sendo referéncia para os demais juros da economia;

o Observe que o Copom estabelece a meta da Taxa Selic, sendo o valor efetivo

determinado nas operagdes do mercado, nas quais o BC intervém.

'm o Q*ﬁ m.g,

OQUEO COPOM
CONSIDERA EM SUAS DECISOES:

9%,

e Atividade
Inflagao p /) Econémica $Cenar|oexterno

\ 4
Contas Publicas ‘

e & ﬂ

(m'

Fonte: Banco Central do Brasil

Comité de Estabilidade Financeira (COMEF)

e Estabelece diretrizes para a manutencdo da estabilidade financeira e a prevencado da

materializacdo do risco sistémico;

e Decide trimestralmente o valor do "“adicional contraciclico de capital principal” para o
Brasil, ou seja, a reserva acumulada pelos bancos durante a fase de expansao do ciclo de

crédito e a ser consumida durante sua fase de contrag3o.
Copom -> Estabilidade do poder de compra

Comef -> Manutencéo da estabilidade financeira
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Autonomia do Banco Central

Recentemente foi publicada a Lei Complementar 179/2021, que trata da autonomia do Banco
Central. Das informacgdes trazidas por esta Lei, cabe destacar:

e Objetivo fundamental do Banco Central do Brasil: Assegurar a estabilidade de precos.
o Também tem por objetivos:
» Zelar pela estabilidade e pela eficiéncia do sistema financeiro.
» Suavizar as flutuacdes do nivel de atividade econémica.

* Fomentar o pleno emprego.

Metas de politica monetaria:
o Séao estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional (CMN).

o A condugdo é privativa do Banco Central.

O Presidente e os Diretores do BC serdo indicados e nomeados pelo Presidente da

Republica, sendo necessaria a aprovagdo dos nomes pelo Senado Federal.

O Presidente e os Diretores terao mandatos de 4 anos, sendo admitida uma reconducao.

o Os mandatos nao se iniciam em conjunto. O do Presidente comega em 1° de
janeiro do 3° ano do mandato do Presidente da Republica, para os Diretores sao

previstas datas diferentes.

O Banco Central passa a ser autarquia de natureza especial caracterizada pela auséncia

de vinculacdo a Ministério.

o Até entdo, o Banco Central era vinculado ao Ministério da Economia.

&y

Comissio de Valores Mobilidrios

e Obijetivos: fiscalizar, normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado de valores
mobiliarios;
e Mandato legal:

o Desenvolvimento do mercado

v Estimular a formagdo de poupanca e a sua aplicacdo em valores mobiliarios;

17
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v" Promover a expansao e o funcionamento eficiente e regular do mercado de

acoes;
v' Estimular as aplicagdes permanentes em acbes do capital social de
companhias abertas sob controle de capitais privados nacionais.

o Eficiéncia e funcionamento do mercado

v' Assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados da bolsa e de

balcao;

v Assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de

valores mobiliarios;

v Assegurar a observancia, no mercado, das condi¢oes de utilizagdo de crédito
fixadas pelo CMN.

o Protecao dos investidores
v Contra emissdes irregulares de valores mobiliarios;

v' Contra atos ilegais de administradores e acionistas controladores das
companhias abertas, ou de administradores de carteira de valores
mobiliarios;

v Contra o uso de informacgao relevante nao divulgada no mercado de valores
mobiliarios;

v’ Evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulagdo destinadas a criar

condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobiliarios

negociados no mercado.
o Acesso a informacao adequada

v Assegurar o acesso do publico a informagdes sobre os valores mobiliarios
negociados e as companhias que os tenham emitido, regulamentando a Lei
e administrando o sistema de registro de emissores, de distribuicdo e de

agentes regulados.
o Fiscalizagdo e punicao

v’ Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de
valores mobilidrios, bem como a veiculagdo de informacdes relativas ao

mercado, as pessoas que dele participam e aos valores nele negociados;
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v' Impor penalidades aos infratores das leis relativas ao mercado de valores

mobilidrios e as normas da CVM.
e Competéncias mais relevantes para o concurso:

o Regulamentar — observando a politica definida pelo CMN - as matérias previstas na
lei que a instituiu (6.385/76) e na lei de sociedades por acoes (6.404/76);

o Fiscalizar as atividades e servicos do mercado de valores mobilidrios, bem como a
veiculagdo de informacdes a ele relativas, as pessoas participantes, e os valores

negociados;

o Propor ao CMN a eventual fixacdo de limites maximos de preco, comissoes,

emolumentos e outras vantagens cobradas pelos intermediarios do mercado;
o Fiscalizar e inspecionar as companhias abertas;

v' Priorizando as que ndo apresentem lucro em balanco ou deixem de pagar o

dividendo minimo obrigatério.

o Determinar as companhias abertas que republiquem, com correcoes ou

aditamentos, demonstragdes financeiras, relatérios ou informacoes divulgadas;

o Definir quais instituicdes podem exercer atividades e servicos no mercado de

valores mobiliarios e autoriza-las a exercer as atividades.
e Penalidades aplicaveis (administrativas):
o Adverténcia
o Multa
v" Nao podera exceder o maior destes valores:
= R$ 50.000.000,00;
» O dobro do valor da emissao ou da operacao irregular;

» 3 vezes o montante da vantagem econdOmica obtida ou da perda

evitada em decorréncia do ilicito;

» O dobro ao prejuizo causado aos investidores em decorréncia do

ilicito.

% Em caso de reincidéncia, podera ser aplicado até o triplo dos

valores acima.
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o Inabilitacdo temporaria, de no maximo 20 anos:

v' Para o exercicio do cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de
companhia aberta, de entidade do sistema de distribuicao ou de outras

entidades que dependam de autorizacao ou registro na CVM;
v" Para o exercicio de atividades no mercado de valores mobiliarios.
o Proibicao temporaria:

v' Até 20 anos -> de praticar determinadas atividades ou operacdes, para os
integrantes do sistema de distribuicio ou de outras entidades que

dependam de autorizagdo ou registro na CVM,;

v Até 10 anos -> de atuar, direta ou indiretamente, em uma ou mais

modalidades de operacao no mercado de valores mobiliarios.

0%

'4 ESQUEMATIZANDO
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e Atividades (art. 12 da Lei n? 6.385/76):

Emissdo e distribuicdo de valores mobilidrios no mercado

No mercado de valores mobiliarios.
Negociagdo e intermedia¢do

No mercado de derivativos.

Disciplinadas
e Fiscalizadas

pela CVM. Operagdes das Bolsas de Valores

Organizacao, funcionamento e

operagdes N .
Operagoes das Bolsas de Mercadorias

e Futuros

Auditorias das companhias abertas

Servigos de consultor e analista de valores mobiliarios

e Valores mobilidrios (art. 2° da Lei n°® 6.385/76):

Valores mobiliarios sujeitos a fiscalizagao e disciplina da CVM:
v’ acoes, debéntures e bénus de subscricao;

v cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramento relativos a acoes,

debéntures e bonus de subscricao;
v’ certificados de depdsito de valores mobiliarios;
cédulas de debéntures;

v' cotas de fundos de investimento em valores mobilidrios ou de clubes de investimento em

quaisquer ativos;

v’ notas comerciais;
21
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contratos futuros, de opgdes e outros derivativos, cujos ativos subjacentes sejam valores
mobiliarios;
outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes; e

quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de investimento
coletivo, que gerem direito de participagdo, de parceria ou de remuneragao, inclusive
resultante de prestacdo de servicos, cujos rendimentos advém do esforco do

empreendedor ou de terceiros.
o (§ 1°) Excluem-se do regime desta Lei:
os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal;

os titulos cambiais de responsabilidade de instituicao financeira, exceto as debéntures.

(§ 2°) Os emissores dos valores mobilidrios referidos neste artigo, bem como seus

administradores e controladores, sujeitam-se a disciplina prevista nesta Lei, para as companhias

abertas.

(§ 32) Compete a Comissao de Valores Mobiliarios expedir normas para a execugao do disposto

neste artigo, podendo:

v

v

exigir que os emissores se constituam sob a forma de sociedade anénima;

exigir que as demonstragdes financeiras dos emissores, ou que as informagdes sobre o

empreendimento ou projeto, sejam auditadas por auditor independente nela registrado;

dispensar, na distribuicdo publica dos valores mobilidrios referidos neste artigo, a

participacao de sociedade integrante do sistema de distribuicado de valores mobiliarios;

estabelecer padroes de cldusulas e condicoes que devam ser adotadas nos titulos ou
contratos de investimento, destinados a negociagdo em bolsa ou balcdo, organizado ou

nao, e recusar a admissdo ao mercado da emissdo que nao satisfaca a esses padrdes.

(§ 4°) E condicdo de validade dos contratos derivativos, celebrados a partir da entrada em vigor

da Medida Proviséria n° 539, de 26 de julho de 2011, o registro em camaras ou prestadores de

servico de compensacao, de liquidacao e de registro autorizados pelo Banco Central do Brasil ou

pela Comissao de Valores Mobiliarios.

v
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CRSFN Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional

e Orgdo colegiado, de segundo grau, integrante da estrutura do Ministério da Economia;

e Tem por finalidade julgar, em dltima instancia administrativa:

o Os recursos contra san¢des aplicadas pelo BACEN e CVM;

o Nos processos de lavagem de dinheiro, as sancdes aplicadas pela Unidade de
Inteligéncia Financeira do Banco Central (antigo COAF) e demais autoridades
competentes.

e Composicdo — 16 conselheiros, sendo 8 indicados pelo Governo (4 titulares e 4 suplentes)
e 8 indicados pelas entidades representativas dos mercados financeiros e de capitais (4

titulares e 4 suplentes).

Governo
Indicagdo de membro titular  {NGmero de conselheiros
Ministro da Economia 4 (2 titulares/2 suplentes)
CVM 2 (1 titular/1 suplente)
BACEN 2 (1 titular/1 suplente)

Entidades representativas dos mercados financeiro e de capitais

Indicagdo de membro titular Namero de conselheiros
Conselho Consultive do Ramo Crédito da
Federacdo Brasileira dos Bancos (FEBRABAN) Organizacdo das Cooperativas Brasileiras
(OCB/CECO)
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados  {Associagdo Brasileira de Administradores
Fianceiros e de Capitais (AMNBIMA) de Consdrcio (ABAC)

Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras o )
Associagdo de Investidores no Mercado de

de Titulos e Valores Mobiliarios, CAmbio e o
Capitais (AMEC)

Mercadorias (ANCORD)
Associacdo Brasileira das Empresas de Capital Instituto dos Auditores Independetes do
Aberto (ABRASCA) Brasil (IBRACON)

e Procuradores da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (PGFN) atuam junto ao CRSFN
com a finalidade de zelar pela fiel observancia da legislagdo aplicavel;

Passo Sistema Financeiro Nacional p/ BACEN (Analista - Area 4 - Contabilidade e Financas) - 2020

, www.estrategiaconcursos.com.br



Alexandre Violato Peyerl
Aula 00

Tanto os Conselheiros Titulares como os suplentes sdo nomeados pelo Ministro da
Economia com mandato de trés anos, podendo ser reconduzidos até duas vezes;
A Secretaria-Executiva é exercida pelo Ministério da Economia;
o O Ministério da Economia, O BACEN e a CVM fornecem o apoio técnico e
administrativo necessario.

&

v NOVIDADE!

Até 2016, quando o Bacen, a CVM ou o COAF nao colocassem penalidade no caso
concreto, era necessaria a apresentacdo de recurso de oficio ao CRSFN, para uma decisao
definitiva sobre a matéria. Tal necessidade foi extinta pelo Decreto 8.652/2016 e pela
Portaria 68/2016, de forma que, sé sado julgados pelo CRSFN os recursos de oficio das
decisdes proferidas até 27/02/2016.

Seguros privados

Composicao do Sistema Nacional de Seguros Privados:

>

vV V V VY

v

Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP;
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP;
Resseguradores;

Sociedades autorizadas a operar em seguros privados;

Corretores habilitados.
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Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP)

e Orgao normativo;

v

Composigao:

o Ministro da Economia (Presidente) — tem o voto de qualidade

o Superintendente da SUSEP (Presidente Substituto)

o Representante do Ministério da Justica

o Representante do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social (ainda que a lei e
os préprios sites oficiais definam desta forma, atualmente é uma secretaria do
Ministério da Economia)

o Representante do Bacen

o Representante da CVM

Atribuigoes:

o Fixar as diretrizes e normas da politica de seguros privados;

o Regular a constituicdo, a organizagdo, o funcionamento e a fiscalizacdo dos que
exercem atividades subordinadas ao Sistema Nacional de Seguros Privados, bem
como a aplicagao das penalidades previstas;

o Fixar as caracteristicas gerais dos contratos de seguro, previdéncia privada aberta,
capitalizacdo e resseguro;

o Fixar normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas
Sociedades Seguradoras;

o Estabelecer as diretrizes gerais das operagoes de resseguro;

o Conhecer dos recursos de decisao da SUSEP;

o Prescrever os critérios de constituicio das Sociedades Seguradoras, de
Capitalizagdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta e Resseguradores, com
fixagdo dos limites legais e técnicos das respectivas operagoes;

o Disciplinar a corretagem do mercado e a profissao de corretor.

Relne-se pelo menos a cada 3 meses.
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Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

v

Entidade supervisora;

Responsavel pelo controle e fiscalizagdo dos seguintes mercados:

o Seguros

o Previdéncia privada aberta

o Capitalizagao

o Resseguro

Atribuigdes:

o Fiscalizar a constituicdo, organizagdo, funcionamento e Operagdo das entidades
participantes do mercado por ela regulado;

o Executar a politica tragada pelo CNSP;

o Atuar para proteger a captagdo de poupanca popular que se efetua através das
operagoes de seguro, previdéncia privada aberta, de capitalizacdo e resseguro;

o Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores nos mercados supervisionados;

o Fixar as condicbes de apdlices, planos de operacdes e tarifas a serem utilizadas
obrigatoriamente pelo mercado segurador nacional;

o Fiscalizar a execugdo das normas gerais de contabilidade e estatistica fixadas pelo
CNSP para as Sociedades Seguradoras;

o Promover a estabilidade dos mercados sob sua jurisdicdo, assegurando sua
expansao e o funcionamento das entidades que neles operem;

o Zelar pela liquidez e solvéncia das sociedades que integram o mercado;

o Disciplinar e acompanhar os investimentos das entidades do seu mercado
regulado, em especial os efetuados em bem garantidores de provisdes técnicas;

o Promover os servicos de Secretaria Executiva do CNSP.

» Percebam que a relacdo entre as atribuicbes da SUSEP e do CNSP é

bastante semelhante a do Bacen e do CMN.

26
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Previdéncia fechada

Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC)

Orgao normativo;

Integrado por representantes de diversos 6rgaos e entidades, como da Casa Civil da
Presidéncia da Republica, do Ministério da Economia, das entidades fechadas de
previdéncia complementar, instituidores e assistidos de planos de beneficios das

entidades fechadas de previdéncia complementar;

Sua funcao é regular o regime de previdéncia complementar operado pelas entidades

fechadas de previdéncia complementar;

A Camara de Recursos da Previdéncia Complementar (CRPC) é quem aprecia e julga em
dltima instancia administrativa os recursos contra decisdao da Diretoria Colegiada da

Previc.

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc)

v

Entidade supervisora;

Fiscaliza e supervisiona as atividades das entidades fechadas de previdéncia
complementar e de execucao das politicas para o regime de previdéncia complementar
operado pelas referidas entidades;
Principais atribuicoes:

o Expedir instrugdes e estabelecer procedimentos para a aplicacdo das normas

relativas a sua area de competéncia;

o Harmonizar as atividades das entidades de previdéncia complementar com as

normas e as politicas estabelecidas para o segmento;

o Decretar a intervencdo e a liquidacdo extrajudicial das entidades fechadas de

previdéncia complementar e nomear interventor ou liquidante, nos termos da lei;
o Autorizar:

* a constituicdo e o funcionamento das entidades fechadas de previdéncia
complementar e a aplicagao dos respectivos estatutos e dos regulamentos

de planos de beneficios;
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» as operacdes de fusdo, cisdo, incorporacdo ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria, relativas as entidades fechadas de previdéncia
complementar;

» a celebracdo de convénios e termos de adesdo por patrocinadores e

instituidores e as retiradas de patrocinadores e instituidores;

» as transferéncias de patrocinio, grupos de participantes e assistidos, planos
de beneficios e reservas entre entidades fechadas de previdéncia

complementar.

Quadro comparativo entre as Entidades de Previdéncia Complementar Abertas e as Fechadas:

ENTIDADES ABERTAS DE PREVIDENCIA ENTIDADES FECHADAS DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR - COMPLEMENTAR

. Adesao permitida somente aos membros de
Comercializam os planos no mercado, para

. it d um ente, como uma empresa, entidade
quaisquer interessados.

federativa ou categoria profissional.

L . Deverao ser constituidas sob a forma de
Devem ser constituidas unicamente sob a

. Al fundacdo ou sociedade civil, sem fins
forma de sociedades andnimas.

lucrativos.
Fiscalizadas pela SUSEP. Fiscalizadas pela PREVIC.

APOSTA ESTRATEGICA

A ideia desta secao é apresentar os pontos do conteldo que mais possuem chances de serem
cobrados em prova, considerando o histérico de questbes da banca em provas de nivel
semelhante a nossa.

Assim, a aposta estratégica é especialmente importante na sua reta final de estudos.
Vale deixar claro que nem sempre serd possivel realizar uma aposta estratégica para um

determinado assunto, considerando que as vezes ndo é viavel identificar os pontos mais
provaveis de serem cobrados a partir de critérios objetivos, ok?
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Vamos ao conteldo da nossa aposta?

Dentro do assunto “Estrutura do Sistema Financeiro Nacional”, os tépicos que acreditamos
serem 0s que possuem mais chances de serem cobrados em sua prova sdo as atribuigdes do
Conselho Monetario Nacional e as do Banco Central do Brasil.

Portanto, € muito importante que vocé leia algumas vezes os artigos 3°, 4°, 9°, 10, 11 e 12 da Lei
n°® 4.595/64, bem como reveja as atribuicbes apresentadas nesta aula.

QUESTOES ESTRATEGICAS

PRATICAR!

Nesta secdo, apresentamos e comentamos uma amostra de questdes objetivas
selecionadas estrategicamente: sdao questdes com nivel de dificuldade semelhante ao
que vocé deve esperar para a sua prova e que, em conjunto, abordam os principais
pontos do assunto.

A ideia, aqui, ndo é que vocé fixe o conteudo por meio de uma bateria extensa de
guestdes, mas que vocé faca uma boa revisdo global do assunto a partir de,
relativamente, poucas questdes.

Trabalharemos a partir da banca Cespe/Cebraspe, mas também traremos outras questdes de
concursos anteriores do Bacen.

Para o assunto “estrutura do Sistema Financeiro Nacional”, apresentamos as seguintes questoes
estratégicas:
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Estrutura do Sistema Financeiro Nacional

1. (Cespe/2016/Funpresp-exe/Analista — Area: Investimentos)

Os 6rgaos normativos asseguram que os integrantes do sistema financeiro sigam as regras
definidas pelos 6rgdos de crédito, de capitais e de cambio, enquanto as entidades

supervisoras determinam regras para o bom funcionamento do SFN.

Comentarios

E o contrario: Os 6rgaos normativos determinam as regras para o bom funcionamento do SFN,
enquanto as entidades supervisoras asseguram que os integrantes do sistema financeiro sigam
as regras definidas pelos érgaos de crédito, de capitais e de cambio.

Gabarito: Errado

CMN, Bacen, CVM e CRSFN

2. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancario)

O CMN, dérgéao normativo que estabelece as regras de funcionamento e fiscalizacao dos

entes participantes do SFN, é hierarquicamente subordinado ao BCB.

Comentarios

Nao existe relacao de hierarquia entre eles! Ademais, o CMN é o 6rgdao maximo do SFN,
responsavel por estabelecer as politicas e as normas gerais.

Gabarito: Errado

3. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancario - Adaptada)

O Brasil segue o regime de metas de inflacdo. Caso a meta néo seja cumprida, o presidente
do BCB divulgara publicamente as razdes do descumprimento, por meio de carta aberta ao

ministro de estado da Economia.

Comentarios

Questao correta! Cabe ao BCB a execucao da politica monetaria e a busca pela estabilidade da
moeda, devendo perseguir a meta de inflacdo estabelecida pelo CMN. Se n&o atingir a meta,
deverd divulgar em carta aberta ao Ministro da Economia as razdes para o descumprimento,
contendo:

30

Passo Sistema Financeiro Nacional p/ BACEN (Analista - Area 4 - Contabilidade e Financas) - 2020

, www.estrategiaconcursos.com.br



Alexandre Violato Peyerl
Aula 00

» Descricdo detalhada das causas do descumprimento;
» Previdéncias para assegurar o retorno da inflacdo aos limites estabelecidos;
* Prazo no qual se espera que as providéncias produzam efeito.

Gabarito: Certo

4. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancario)

Nas operagbes de mercado aberto, o BCB emite titulos no mercado primario com o

proposito de regular a taxa basica de juros SELIC.

Comentarios

Nada disso pessoall A LRF veda o BCB de emitir titulos da divida publica. O que nossa
autoridade monetéaria faz para regular a taxa SELIC é negociar os titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional no mercado secundario.

Gabarito: Errado

5. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancario)

As agéncias de turismo autorizadas a operar com cambio ndo fazem parte do SFN, mas

fazem parte do universo fiscalizavel por parte do BCB.

Comentarios

o

Correto! O BCB regulamenta e fiscaliza o mercado de cambio. Atualmente, é a Resolucdo n
3.568 do BCB que dispde sobre o mercado de cambio. Em seu artigo 3°, ela delimita o escopo
de atuacgado das entidades, citando como agentes autorizados: bancos; Caixa Econdmica Federal;
bancos de desenvolvimento; sociedades de crédito, financiamento e investimento; sociedades
corretoras de titulos e valores mobilidrios; sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios; sociedades corretoras de cambio; e agéncias de turismo.

Gabarito: Certo

6. (Cespe/2013/BACEN/Analista — todas as areas)

Entre as funcdes do BACEN, o monopdlio de emissdo envolve o meio circulante e destina-
se a satisfazer a demanda de dinheiro necesséaria para atender a atividade econdmica.
Nesse sentido, a emissao de moeda ocorre quando a Casa da Moeda do Brasil entrega

papel-moeda para o BACEN.
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Comentarios

A assertiva erra quanto ao momento da emissdo da moeda, pois ela ocorre quando o papel-
moeda é colocado para utilizagao junto ao publico.

Gabarito: Errado

7. (Cespe/2013/AGU/Procurador Federal)

Cabe ao Conselho Monetario Nacional fixar as diretrizes e normas da politica cambial,
inclusive quanto a operagoes em moeda estrangeira, embora ele possa conceder ao Banco

Central do Brasil o monopdlio das operacdes de cambio.
Comentarios

Certamente cabe ao CMN fixar as diretrizes e normas da politica cambial, mas agora a davida é,
ele pode conceder ao Bacen o monopdlio das operacées de cambio?

Pode sim, mas somente quando ocorrer grave desequilibrio no balanco de pagamentos ou
houver sérias razdes para prever a iminéncia de tal situacdo, conforme previsto no Artigo 4°
inciso XVIII da Lei 4.595/64.

Gabarito: Certo

8. (Cespe/2011/BRB/Escriturario)

Ao Conselho Monetério Nacional (CMN) compete — além de fixar as diretrizes e normas
das politicas monetarias e cambiais e cuidar da execugao dessas politicas — autorizar as
emissdes de papel-moeda e zelar pela liquidez e pela solvéncia das instituicdes financeiras,

bem como fiscaliza-las.

Comentarios
Questao um pouco escorregadia, vamos dividi-la por afirmagdes.

O CMN fixa as diretrizes e normas das politicas monetérias e cambiais e cuida da execucdo
dessas politicas? Sim.

Autoriza as emissoes de papel-moeda? Sim.
Zela pela liquidez e solvéncia das institui¢cdes financeiras? Sim.
Fiscaliza as instituicdes financeiras? N&o, esta funcdo cabe ao Bacen.
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Lembre-se que o CMN tem fungdes normativas, as executivas cabem ao Bacen e a CVM.

Gabarito: Errado

9. (Cespe/2013/ANP/Analista Administrativo)

Podera o Banco Central do Brasil comprar e vender titulos de emissdo do Tesouro Nacional

com o objetivo, por exemplo, de regular a taxa de juros.

Comentarios

Perfeito! Sdo as ditas operacdes de mercado aberto, pelas quais o Bacen compra e vende os
titulos do Tesouro Nacional. Vale lembrar que o Copom define a Taxa Selic Meta, e pelas
operacgoes de mercado aberto o Bacen busca atingi-la.

Gabarito: Certo

10.(Cespe/2018/BNB/Analista Bancario)

E competéncia privativa do Banco Central do Brasil autorizar as instituicbes financeiras a

alienar ou, de alguma outra forma, transferir o seu controle acionario.

Comentaérios

O artigo 10 da Lei 4.595/64 elenca as competéncias privativas do Bacen. Aproveitando a
questdo, vamos reler o que diz em seu inciso X:

"Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central da Republica do Brasil:

(..)

X - Conceder autorizacao as instituicées financeiras, a fim de que possam:

a) funcionar no Pais;

b) instalar ou transferir suas sedes, ou dependéncias, inclusive no exterior;

c) ser transformadas, fundidas, incorporadas ou encampadas;

d) praticar operacées de cambio, crédito real e venda habitual de titulos da divida publica
federal, estadual ou municipal, acées Debéntures, letras hipotecarias e outros titulos de crédito
ou mobiliarios;

e) ter prorrogados os prazos concedidos para funcionamento;

f) alterar seus estatutos.

9g) alienar ou, por qualquer outra forma, transferir o seu controle acionario.”

Gabarito: Correto
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11.(Cespe/2011/BRB/Escriturario)

O Banco Central do Brasil, ao financiar o Tesouro Nacional por meio da emissdo de titulos
publicos e controlar a liquidez do mercado, atua como banqueiro do governo e

emprestador de Ultima instancia.

Comentaérios

Lembrem-se de que a LRF veda o Bacen de emitir titulos publicos e a Constituicao o proibe de
conceder empréstimos ao Tesouro Nacional, podendo apenas comprar e vender seus titulos
para regular a oferta de moeda ou a taxa de juros. O Bacen é banqueiro do governo por ser
depositario das reservas internacionais e do caixa do Governo Federal, e é emprestador de
dltima instancia pois os bancos recorrem a ele para operacoes de redesconto.

Gabarito: Errado

12.(Cespe/2016/Funpresp-exe/Analista — Area: Investimentos)

[e]

Embora a Lei n.° 6.385/1976 estabeleca ser prerrogativa da CVM a imposicdo de
penalidades aos infratores da lei, cabe ao Conselho Monetéario Nacional a suspensao da

autorizagdo ou do registro para exercicio das atividades tratadas na referida lei.

Comentaérios

Errado! Lembre-se que suspensado da autorizacao ou do registro é uma atividade relacionada a
execucao, cabendo, portanto, a CVM. Tenha em mente que as atividades do CMN tém um foco
mais normativo, com o estabelecimento de politicas e normas.

Gabarito: Errado

13.(Cespe/2012/BASA/Técnico Bancario)

Sempre que for necessario, competird ao CMN limitar as taxas de juros, de maneira a
assegurar taxas favorecidas aos financiamentos que se destinem a promover, entre outros,

investimentos indispensaveis as atividades agropecuarias.

Comentérios

Esta correto. Para fixar as atividades para as quais a lei 4.595 prevé que o CMN deve assegurar
taxas favoraveis, vale a pena revisitar o seu artigo 4° inciso IX:

“Art. 4° Compete ao Conselho Monetario Nacional, segundo diretrizes estabelecidas pelo
Presidente da Republica:

(...)
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IX - Limitar, sempre que necessério, as taxas de juros, descontos comissGes e qualquer outra
forma de remuneracdo de operacdes e servicos bancarios ou financeiros, inclusive os prestados
pelo Banco Central da Republica do Brasil, assegurando taxas favorecidas aos financiamentos
que se destinem a promover:

- recuperacao e fertilizacdo do solo;

- reflorestamento;

combate a epizootias e pragas, nas atividades rurais;

eletrificacao rural;

mecanizagao;
irrigagao;
investimento indispensaveis as atividades agropecudrias”

Gabarito: Certo

14.(Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancario)

Constitui atribuicdo do CRSFN julgar a aplicagdo de multas e custos financeiros associados

a recolhimento compulsério.

Comentarios

Estd correto. As atribuicdes atuais do CRSFN estdo no decreto n°® 9.889/2019. Na época da
prova, estavam no revogado decreto n°® 1.935/96. Vejamos o que prevé o texto vigente:

“Art. 2° O CRSFN é ¢6rgao colegiado, de cardter permanente, integrante da estrutura
organizacional do Ministério da Economia, e tem por finalidade julgar, em dltima instancia
administrativa, os recursos:

Il - de decis6es do Banco Central do Brasil:
a) referentes a desclassificacdo e a descaracterizacao de operacbes de crédito rural; e

b) relacionadas a retificacdo de informacbes, a aplicagdo de custos financeiros associados ao
recolhimento compulsério, ao encaixe obrigatério e ao direcionamento obrigatério de recursos;”

Gabarito: Certo

15. (Cespe/2013/BACEN/Analista — Area 3)

Ao BACEN, integrante da administragao publica centralizada, é vedado comprar e vender

titulos de emissao do Tesouro Nacional.
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Comentarios

A assertiva faz duas informagoes e erra em ambas. O Bacen é uma autarquia,
consequentemente, faz parte da administracdo descentralizada. Além disso, o Bacen pode sim
comprar e vender titulos de emissdo do Tesouro Nacional como instrumento de politica
monetaria.

Gabarito: Errado

16. (Cespe/2011/BRB/Escriturario)

Os poderes fiscalizatério e disciplinador da Comissdo de Valores Mobilidrios estendem-se,
entre outros, as acoes, as debéntures e aos certificados de depédsito de valores mobiliarios,

porém nao se aplicam aos titulos da divida publica das diferentes esferas de governo.

Comentarios

Os valores mobilidrios fiscalizados pela CVM estdo no artigo 2°da Lei 6.385, e o seu §1° assim
dispoe:

“Excluem-se do regime desta Lei:
| - os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal;
Il — os titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira, exceto as debéntures.”

Portanto, a questdo acerta em excluir os titulos da divida publica do universo de fiscalizacdo da
CVM.

Gabarito: Certo

17.(Cespe/2013/Bacen/Analista — area 4)

O acompanhamento da execugao dos orcamentos monetarios sao atribuicdes do Conselho

Monetéario Nacional.

Comentarios

A questao errada, pois é atribuicao do Bacen acompanhar a execucdao do orcamento monetario.
Vejamos como esta previsto na Lei:

Art. 4° Compete ao Conselho Monetario Nacional, segundo diretrizes estabelecidas pelo
Presidente da Republica:

IIT - Aprovar os orcamentos monetarios, preparados pelo Banco Central da Republica do Brasil,
por meio dos quais se estimardo as necessidades globais de moeda e crédito;
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§ 20 Competira ao Banco Central da Republica do Brasil acompanhar a execuc¢do dos orcamentos
monetarios e relatar a matéria ao Conselho Monetario Nacional, apresentando as sugestdes que
considerar convenientes.

Portanto, cabe ao CMN aprovar os orcamentos monetarios preparados pelo Bacen, e ao Bacen
acompanhar a sua execugao.

Gabarito: Errado

Seguros privados e previdéncia complementar

18. (Cespe/2016/Funpresp-Exe/Analista Investimentos)

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) trata de planos de
aposentadoria, de poupanca ou de pensao para funcionarios de empresas, servidores publicos
e integrantes de associagoes ou de entidades de classe.

Comentarios

Perfeito! O CNSP é o 6rgdo normativo da previdéncia complementar fechada e os planos da
previdéncia fechada sdo restritos a grupos como os funcionarios de uma empresa, servidores
publicos de um ente e integrantes de associagoes ou entidades de classe. Por exemplo, a Previ é
o fundo de pensao dos funcionérios do Banco do Brasil, sendo, portanto, limitado a eles.

Gabarito: Certo

19.(Cespe/2011/BRB/Escriturario)

A fiscalizacdo das seguradoras e corretoras e a regulamentagdo das operacdes de seguros

sao de competéncia do Instituto de Resseguros do Brasil.

Comentarios

Nada disso, a competéncia é da SUSEP. O IRB atualmente é uma empresa de capital privado
gue opera com resseguros.

Gabarito: Errado

20.(Cespe/2009/BRB/Escriturario)

Uma empresa que capte ou administre seguros nao se caracteriza, de acordo com a Lei n.°
4.595/1964, como instituicdo financeira, embora possa a esta ser equiparada, para fins
especificos, em outras leis especiais como, por exemplo, na lei que dispde acerca dos

crimes contra o SFN.
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Comentarios

Enunciado correto. O artigo 17 da Lei 4.595/64 dispoe que “Consideram-se instituicoes
financeiras, para os efeitos da legislacdo em vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que
tenham como atividade principal ou acesséria a coleta, intermediacdo ou aplicagao de recursos
financeiros préprios ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custédia de valor de
propriedade de terceiros”. Perceba que a atividade de administracao de seguros nao caracteriza
uma instituicao financeira. Todavia, pode haver esta equiparacdo em alguns casos especificos,
como na lei 9.613/98, que dispde sobre os crimes contra o SFN e lavagem de dinheiro e no seu
artigo 9° sujeita as mesmas obrigagdes das instituicdes financeiras as seguradoras, as corretoras
de seguros, as entidades de previdéncia complementar, as sociedades de capitalizacado, as
administradoras de cartao de crédito, as empresas de leasing, entre outros.

Gabarito: Certo

QUESTIONARIO DE REVISAO E APERFEICOAMENTO

A ideia do questionario é elevar o nivel da sua compreensao no assunto e, ao mesmo tempo,
proporcionar uma outra forma de revisdo de pontos importantes do conteldo, a partir de
perguntas que exigem respostas subjetivas.

Sa0 questdes um pouco mais desafiadoras, porque a redacédo de seu enunciado nao ajuda na sua
resolucdo, como ocorre nas classicas questoes objetivas.

O objetivo é que vocé realize uma autoexplicacdo mental de alguns pontos do conteldo, para
consolidar melhor o que aprendeu ;)

Além disso, as questdes objetivas, em regra, abordam pontos isolados de um dado assunto.
Assim, ao resolver varias questoes objetivas, o candidato acaba memorizando pontos isolados
do contelido, mas muitas vezes acaba ndo entendendo como esses pontos se conectam.

Assim, no questionario, buscaremos trazer também situacdes que ajudem vocé a conectar
melhor os diversos pontos do contetido, na medida do possivel.

E importante frisar que ndo estamos adentrando em um nivel de profundidade maior que o
exigido na sua prova, mas apenas permitindo que vocé compreenda melhor o assunto de modo
a facilitar a resolugcao de questdes objetivas tipicas de concursos, ok?

Nosso compromisso € proporcionar a vocé uma revisao de alto nivel!
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Vamos ao nosso questionario:

Perguntas

1)  Quais sdo os érgaos normativos e quais sdao as entidades supervisoras do mercado de
moeda, crédito, capitais e cambio?

2) Qual a diferenga entre as atribuigbes dos 6rgaos normativos e das entidades supervisoras?

3) Quem é o responsavel pela fixagao das diretrizes gerais das politicas monetaria, crediticia e
cambial? E quem é o responsavel pela sua formulagdo, execucdo, acompanhamento e
controle?

4)  Quem estabelece as metas da inflagdo? E quem estabelece a meta da taxa Selic?

5)  E possivel limitar as taxas de juros cobradas no Brasil? Se sim, quem tem essa atribuicio?
6) O Banco Central pode conceder crédito ao Tesouro Nacional?

7) O Banco Central podera comprar e vender titulos de emissao do Tesouro Nacional?

8) Em qual situagdo o Banco Central pode comprar diretamente titulos emitidos pela Uniao?
9) Quem autoriza as instituicoes financeiras a funcionar no Brasil?

10) Qual o efeito de uma liquidagao extrajudicial e quando ela é aplicada?
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11) Qual o efeito de uma intervengao e quando ela é aplicada?

12) Qual o efeito de um Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET) e quando ele é
aplicado?

13) Quais os objetivos do Copom?

14) Contratos futuros, de opg¢des e outros derivativos fazem parte do universo fiscalizavel pela
CVM?

15) Os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal sdo valores mobiliarios sujeitos a
fiscalizagcdo da CVM?

16) O CRSFN tem por finalidade julgar em dltima instancia administrativa quais recursos?

17) Quem fiscaliza e supervisiona as entidades abertas de previdéncia complementar? E as
fechadas?
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Perguntas com respostas

1)

()

Quais sao os drgaos normativos e quais sao as entidades supervisoras do mercado de
moeda, crédito, capitais e cdmbio?

Orgédo normativo: Conselho Monetéario Nacional (CMN). Entidades Supervisoras: Banco
Central do Brasil (BCB) e Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Qual a diferenca entre as atribuicdes dos érgaos normativos e das entidades supervisoras?

Os o6rgaos normativos determinam as regras gerais para o bom funcionamento do
sistema, com atribuigcOes relacionadas ao estabelecimento de politicas e normas, ao passo
que os Supervisores trabalham para que os cidadaos e os integrantes do sistema sigam as
regras definidas, bem como regulam os operadores que estdo sob sua area de influéncia.

Quem é o responsavel pela fixagdo das diretrizes gerais das politicas monetaria, crediticia e
cambial? E quem é o responsavel pela sua formulagdo, execucdo, acompanhamento e
controle?

O Conselho Monetéario Nacional é o responsavel pela fixagdo das diretrizes gerais, e o
Banco Central é o responsavel pela formulagdo, execugdo, acompanhamento e controle.

Quem estabelece as metas da inflagdo? E quem estabelece a meta da taxa Selic?

As metas de inflacdo sdo estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional (CMN), e a
meta da taxa Selic é definida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM).

E possivel limitar as taxas de juros cobradas no Brasil? Se sim, quem tem essa atribuicao?

Sim, as taxas de juros, de descontos, comissdes e qualquer outra forma de remuneragéo
de operacbes e servigos bancérios ou financeiros podem ser limitadas pelo Conselho
Monetéario Nacional (CMN).

O Banco Central pode conceder crédito ao Tesouro Nacional?

Nao. E vedado ao Banco Central conceder empréstimos ao Tesouro Nacional ou a
qualquer outro 6rgdo que nao seja instituicdo financeira.
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7) O Banco Central podera comprar e vender titulos de emissao do Tesouro Nacional?

Sim, sao as operagbes de mercado aberto (open market), as quais sao realizadas pelo
Bacen com o objetivo de regular a oferta de moeda ou a taxa de juros.

8) Em qual situacdo o Banco Central pode comprar diretamente titulos emitidos pela Uniao?

Conforme previsto na LRF, o Bacen s6 pode comprar diretamente titulos emitidos pela
Unido para refinanciar a divida mobiliaria federal que estiver vencendo em sua carteira.

9) Quem autoriza as instituicdes financeiras a funcionar no Brasil?
O Banco Central do Brasil.
10) Qual o efeito de uma liquidagao extrajudicial e quando ela é aplicada?

Interrompe o funcionamento da instituicdo e é aplicada quando a situacao de insolvéncia
é irrecuperavel e a interrupcdo do funcionamento ndo compromete a estabilidade
financeira.

11) Qual o efeito de uma intervengdo e quando ela é aplicada?

As atividades sdo suspensas temporariamente e é adotada quando se vislumbra uma
possibilidade de recuperacao.

12) Qual o efeito de um Regime de Administragao Especial Temporaria (RAET) e quando ele é
aplicado?

Nao afeta as atividades normais da organizacdo e é adotado quando a instituicdo, em
razdo do seu porte ou complexidade operacional, desempenha fungdes criticas para a
economia ou quando a paralisagdo possa causar riscos a estabilidade financeira.

13) Quais os objetivos do Copom?

Implementar a politica monetaria, definir a meta da taxa Selic e analisar o Relatério de
Inflacao.

14) Contratos futuros, de opg¢des e outros derivativos fazem parte do universo fiscalizavel pela

CvM?
Sim.
42
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15) Os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal sdo valores mobiliarios sujeitos a
fiscalizacdo da CVM?

Nao. Sao expressamente excluidos do regime da Lei 6.385/76.
16) O CRSFN tem por finalidade julgar em Gltima instancia administrativa quais recursos?

Os recursos contra as sangOes aplicadas pelo Bacen e pela CVM e aplicadas pelas
autoridades competentes nos processos de lavagem de dinheiro.

17) Quem fiscaliza e supervisiona as entidades abertas de previdéncia complementar? E as
fechadas?

As entidades abertas sao fiscalizadas pela SUSEP e as fechadas pela PREVIC.

Fim de aula! A maioria das questoes reside no tema desta aula, todavia, as provas para o Bacen
possuem um nivel de profundidade acima do habitual, portanto muita atencdo as préximas
aulas.

Grande abraco e bons estudos!

LISTA DE QUESTOES ESTRATEGICAS

1. (Cespe/2016/Funpresp-exe/Analista — Area: Investimentos)

Os 6rgaos normativos asseguram que os integrantes do sistema financeiro sigam as regras
definidas pelos 6rgaos de crédito, de capitais e de cadmbio, enquanto as entidades

supervisoras determinam regras para o bom funcionamento do SFN.

2. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancario)

O CMN, dérgédo normativo que estabelece as regras de funcionamento e fiscalizagdo dos

entes participantes do SFN, é hierarquicamente subordinado ao BCB.
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3. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancério - Adaptada)

O Brasil segue o regime de metas de inflagdo. Caso a meta ndo seja cumprida, o presidente
do BCB divulgara publicamente as razoes do descumprimento, por meio de carta aberta ao

ministro de estado da Economia.

4. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancario)

Nas operagbes de mercado aberto, o BCB emite titulos no mercado primario com o

propdsito de regular a taxa basica de juros SELIC.

5. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancario)

As agéncias de turismo autorizadas a operar com cambio ndo fazem parte do SFN, mas

fazem parte do universo fiscalizavel por parte do BCB.

6. (Cespe/2013/BACEN/Analista — todas as areas)

Entre as funcdes do BACEN, o monopdlio de emissdo envolve o meio circulante e destina-
se a satisfazer a demanda de dinheiro necesséria para atender a atividade econdmica.
Nesse sentido, a emissdo de moeda ocorre quando a Casa da Moeda do Brasil entrega

papel-moeda para o BACEN.

7. (Cespe/2013/AGU/Procurador Federal)

Cabe ao Conselho Monetéario Nacional fixar as diretrizes e normas da politica cambial,
inclusive quanto a operagdes em moeda estrangeira, embora ele possa conceder ao Banco

Central do Brasil o monopdlio das operagdes de cambio.
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8. (Cespe/2011/BRB/Escriturario)

Ao Conselho Monetério Nacional (CMN) compete — além de fixar as diretrizes e normas
das politicas monetéarias e cambiais e cuidar da execucao dessas politicas — autorizar as
emissdes de papel-moeda e zelar pela liquidez e pela solvéncia das instituicdes financeiras,

bem como fiscaliza-las.

9. (Cespe/2013/ANP/Analista Administrativo)

Podera o Banco Central do Brasil comprar e vender titulos de emissao do Tesouro Nacional

com o objetivo, por exemplo, de regular a taxa de juros.

10. (Cespe/2018/BNB/Analista Bancério)

E competéncia privativa do Banco Central do Brasil autorizar as instituicdes financeiras a

alienar ou, de alguma outra forma, transferir o seu controle acionario.

11. (Cespe/2011/BRB/Escriturario)

O Banco Central do Brasil, ao financiar o Tesouro Nacional por meio da emissédo de titulos
publicos e controlar a liquidez do mercado, atua como banqueiro do governo e
emprestador de Ultima instancia.

12. (Cespe/2016/Funpresp-exe/Analista — Area: Investimentos)

[e]

Embora a Lei n.° 6.385/1976 estabeleca ser prerrogativa da CVM a imposicdo de
penalidades aos infratores da lei, cabe ao Conselho Monetéario Nacional a suspensédo da

autorizacdo ou do registro para exercicio das atividades tratadas na referida lei.

13. (Cespe/2012/BASA/Técnico Bancario)

Sempre que for necessario, competird ao CMN limitar as taxas de juros, de maneira a
assegurar taxas favorecidas aos financiamentos que se destinem a promover, entre outros,

investimentos indispensaveis as atividades agropecuarias.
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14. (Cespe/2014/Caixa/Técnico Bancério)

Constitui atribuicdo do CRSFN julgar a aplicagdo de multas e custos financeiros associados

a recolhimento compulsério.

15. (Cespe/2013/BACEN/Analista — Area 3)

Ao BACEN, integrante da administracdo publica centralizada, é vedado comprar e vender

titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

16. (Cespe/2011/BRB/Escriturario)

Os poderes fiscalizatério e disciplinador da Comissdo de Valores Mobilidrios estendem-se,
entre outros, as acoes, as debéntures e aos certificados de depédsito de valores mobiliarios,

porém nao se aplicam aos titulos da divida publica das diferentes esferas de governo.

17. (Cespe/2013/Bacen/Analista — area 4)

O acompanhamento da execugao dos orcamentos monetarios sdo atribuicdes do Conselho

Monetéario Nacional.

18. (Cespe/2016/Funpresp-Exe/Analista Investimentos)

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) trata de planos de
aposentadoria, de poupanca ou de pensdo para funcionarios de empresas, servidores

publicos e integrantes de associacdes ou de entidades de classe.

19.(Cespe/2011/BRB/Escriturario)

A fiscalizacdo das seguradoras e corretoras e a regulamentagdo das operagoes de seguros
sao de competéncia do Instituto de Resseguros do Brasil.
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20. (Cespe/2009/BRB/Escriturario)
Uma empresa que capte ou administre seguros nao se caracteriza, de acordo com a Lei n.°
4.595/1964, como instituicdo financeira, embora possa a esta ser equiparada, para fins
especificos, em outras leis especiais como, por exemplo, na lei que dispde acerca dos

crimes contra o SFN.
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