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APRESENTACAO E CRONOGRAMA DO CURSO

Ol3a, amigos do Estratégia Concursos, tudo bem!?

E com enorme satisfacdo que ministro o curso de “Conhecimentos Bancarios para o Cargo

de Técnico Bancario Novo da Caixa Economica Federal”.

O curso foi estruturado com base no ultimo edital do Centro de Selecao e de Promogao de
Eventos da Universidade de Brasilia (CESPE/UnB), publicado em 22 de janeiro de 2014. O
curso contempla 100% do conteudo exigido pelo edital e esta atualizado segundo as normas

vigentes.
Antes de expor o cronograma das aulas e a metodologia, peco licenca para me apresentar:

Sou Eduardo Pereira, economista; especialista em Mercado de Capitais pela UFRGS e cursei
o mestrado em finangas pela mesma universidade. Tenho experiéncia de mais 10 anos no
mercado financeiro, no qual atuei como Consultor de Investimentos em fundos de pensao e

em Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).

Atualmente, sou Consultor de Investimentos chefe na EPCI Consultoria e professor em cursos
preparatoérios para certificacao profissional ANBIMA série 10 e 20 — CPA-10 e CPA-20, CEA,

CFP (https://www.epci.com.br/) e professor de conhecimentos bancario, economia e

contabilidade em cursos preparatdrios para concursos publicos. Na area de cursos

preparatérios para concurso publico, sou professor desde 2008.

Possuo as seguintes certificagoes: CPA-10, CPA-20, CEA (ANBIMA), CGRRPS, CFP ®, CNPI e
CGA

Além do meu e-mail (pereirapinto@gmail.com) e do Férum de Duvidas, disponivel na area

restrita aos alunos matriculados no curso, vocé pode me encontrar em minha pagina pessoal
do Facebook, na qual posto matérias, dicas, exercicio resolvidos e assuntos relacionados. E

sO acessar em: https://www.facebook.com/Prof-Eduardo-Pereira-2085459601764484.
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E sé escolher como entrar em contanto!

™M pereirapinto@gmail.com

n @professoreduardopereira

"-JJ @professoreduardopereira

Feitas as devidas apresentacdes, vamos ao que interessa. O presente curso é composto pelos
materiais em pdf e por videoaulas. No material em pdf, sera abordado cada assunto do edital
com profundidade robusta e adequada — sem a superficialidade que ndao produz frutos e sem
a prolixidade que intimida e confunde. Ja nas videoaulas os conteudos serdao apresentados
de forma clara e intuitiva para facilitar o entendimento e preparar a base para

aprofundamento no material em pdf.

Pensando na prova, o material de cada aula tera muitas questdes propostas e comentadas,
resolve-las sera um excelente treino, porém primeiro é necessario o fundamento tedrico, o

estudo para depois o teste.

Lembre sempre que: a sua competitividade sera maior, quanto maior for a constancia dos

seus estudos e a atencdao dada aos materiais, principalmente aos pdfs.

Finalmente, a matéria sera disposta de maneira logica e estruturada para permitir o
encadeamento dos conceitos e a assimilagao do conteudo. Por isso, comegaremos o curso
com a Estrutura do Sistema Financeiro Nacional (SFN), matéria presente em todos os
concursos da area bancaria e assunto basilar para o entendimento da disciplina

conhecimentos bancarios.

Feito um breve comentario sobre a metodologia, agora vejamos como sera o cronograma do

Curso:

@ Conhecimentos Bancarios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econémica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019
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AULA | CONTEUDO DATA |
Aula Estrutura do Sistema Financeiro Nacional (SFN): Conselho Monetdério
Nacional; Banco Central do Brasil; Comissdo de Valores Mobilidrios e [07/03/2019
00 . . . .
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.
Estrutura do Sistema Financeiro Nacional Il (Institui¢des Financeiras
Bancarias e N&ao Bancarias): bancos comerciais; caixas econOmicas;
Aula | cooperativas de crédito; bancos comerciais cooperativos; bancos de
. . . . . 11/03/2019
01 |investimento; bancos de desenvolvimento; sociedades de crédito,
financiamento e investimento; sociedades de arrendamento mercantil;
sociedades de crédito imobilidrio; associacdes de poupanca e empréstimo
Estrutura do Sistema Financeiro Nacional Il (Instituicoes Auxiliares e Afins):
Aula sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios; sociedades
02 distribuidoras de titulos e valores mobilidrios; bolsas de valores; bolsas de [14/03/2019
mercadorias e de futuros; Sistema Especial de Liquidacao e Custddia (SELIC);
Central de Liquidacdo Financeira e de Custddia de Titulos (CETIP).
Estrutura do Sistema Financeiro Nacional IV (Sistema de Seguros Privados):
Aula | sistema de seguros privados: sociedades de capitalizacao; Previdéncia 17/03/2019
03 | Complementar: entidades abertas e entidades fechadas de previdéncia
privada.
Aula | Mercado Financeiro (Segmenta¢ao): Mercado Financeiro; mercado
. . 1 AL ... [21/03/2019
04 | monetdrio; mercado de crédito; mercado de cambio e mercado de capitais.
Aula | Mercado de Capitais |: a¢gOes — caracteristicas e direitos, debéntures,
. : . 25/03/2019
05 | diferencgas entre companhias abertas e companhias fechadas
Aula | Mercado de Capitais Il: mercado primario e secundario; funcionamento do
. o ~ 27/03/2019
06 | mercado a vista de agdes, mercado de balcao
Mercado de Cambio: instituicOes autorizadas a operar; operagoes basicas;
Aula AL . AL
07 contratos de cambio — caracteristicas; taxas de cambio; remessas; |30/03/2019
SISCOMEX.
Aula | Nocoes de Politica Economica: nogcdes de politica monetaria,
. o . - ) 05/04/2019
08 | instrumentos de politica monetaria, formagao da taxa de juros
Pessoa fisica e pessoa juridica: capacidade e incapacidade civil,
Aula | representacdao e domicilio. Abertura e movimentacao de contas:
. . . . N 10/04/2019
09 | documentos basicos. Cheque: requisitos essenciais, circulagao, endosso,
cruzamento, compensacao.
Aula Produtos bancarios: Programa Minha Casa Minha Vida; Crédito Rural —
Agronegocio; Microcrédito Produtivo Orientado; Cartdes; Penhor; Loterias; {15/04/2019
10 ) . . , .
Financiamento Estudantil (FIES). Correspondentes Bancarios
Aul
;13 Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) 18/04/2019

Dito tudo isso, ja podemos partir para a Aula 00!

Um grande abracgo e bons estudos!

www.estrategiaconcursos.com.br
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

A Estruturacado do Sistema Financeiro Nacional € um assunto basilar e esta presente em todos
conteudos programaticos da disciplina de “Conhecimentos Bancarios”. Logo, muita atencao

para o que trataremos durante a aula!

Para comecar a entender a estruturacdo do Sistema Financeiro Nacional (SFN), sua
importancia e os impactos do seu funcionamento sobre a economia é preciso primeiro

conceituar e conhecer os agentes econOmicos superavitario e deficitario.

Como verificamos diariamente, na economia temos dois tipos de agentes econdmicos
(agente econdmico é qualquer pessoa fisica, empresa ou governo que toma decisdes sobre

guanto da sua renda ele ird consumir e quanto ird poupar):

1) Agentes Superavitdrios (Poupadores): Aquelas pessoas que ganham
mais do que gastam/consomem e, logo, geram poupanca. Por exemplo,
imagine que vocé ganhe RS 5.000,00 por més e seus gastos mensais sdo de
apenas RS 3.000,00. No final do més sobra RS 2.000,00, logo vocé gerou
poupanca (tem recursos em “excesso”, gerou superavit). As pessoas que
conseguem tal faganha s3ao chamadas de poupadores ou de agentes

superavitarios.

2) Agentes Deficitarios (Devedores/Tomadores de Recursos): No outro
extremo, temos aquelas pessoas que gastam mais do que ganham e, logo, nao
geram poupanca. Novamente, imagine que vocé ganhe RS 3.000,00 por més e
seus gastos mensais sdo de RS 5.000,00 - como os gastos sdo maiores do que
os rendimentos, vocé nao gera poupanca. E o pior, vocé precisara de recursos
emprestados no final do més para fechar as contas. Vocé sera um tomador de

recursos (agente deficitario).

@ Conhecimentos Bancarios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econémica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019
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Assim, de um lado temos pessoas com dinheiro sobrando (agentes
superavitarios/poupadores) e do outro, pessoas precisando de recursos (agentes

deficitarios/tomadores de recursos).

Agente

Agente
Superavitario
POUPADORES

Deficitario
TOMADOR

Necessita de recursos Tem recursos em
para cobrir suas “excesso”, busca
despesas e/ou para emprestar ou aplicar
investimentos Seus recursos

E facil imaginar que os agentes deficitarios estdo sempre em busca de recursos para financiar
os seus gastos (sejam eles para consumo ou para investimento) e que os agentes
superavitarios estao dispostos a aplicar seus recursos em troca de uma determinada
remunerac¢do. Logo, temos um disposto a oferecer recursos em troca de um rendimento
(agente superavitario) e outro disposto a pagar pelos recursos (agente deficitario). A grande

guestao é: como e onde estas pessoas se encontram?

Nos primordios, os agentes ndao tinham outra op¢ao a ndo ser se encontrar diretamente. O
individuo que precisava de recursos tinha que ir atras do sujeito que tinha dinheiro sobrando
para emprestar. E facil imaginar que a situacdo era bastante delicada e o numero de

transacdes de empréstimo eram bastante restritas.

Para resolver o problema, surgiu uma instituicdo que captava os recursos do agente
superavitario e os emprestava para os agentes deficitarios. De qual instituicao estamos

falando? Do BANCO, é claro!

Com o surgimento do banco a vida ficou bem mais facil. Agora agentes

Z R

superavitarios e deficitarios ndao precisavam correr um a procuro do outro.

Bastava ir ao banco. Um para depositar seus recursos (agente superavitario) e

outro para buscar empréstimo (agente deficitario).

@ Conhecimentos Bancarios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econémica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019
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Agente RS
Deficitario BANCO —
TOMADOR

Agente
Superavitario
POUPADORES

Desde sua origem, a fungao classica do banco é exercer a intermediagao financeira.

Vale notar que com o banco as coisas ficam muito mais dinamicas. O dinheiro “flui” melhor.
Os agentes deficitarios, por exemplo, tém acesso mais facil ao dinheiro e podem financiar seu
consumo/investimento. Com maior consumo a economia tende a crescer. De maneira bem

simples, é facil entender a importancia que o banco ganhou.

Mas o que vocé pode estar pensando é o seguinte: como o banco ganha dinheiro com a
intermediacao? Desde sua origem, o Banco “ganha dinheiro” com a diferenca entre as taxas

de captacdo e de aplicacao desses recursos, o chamado spread bancario.

Para entendermos os incentivos do banco e o que é o spread bancario, vamos trazer a analise
para hoje. Imagine que vocé depdsito RS 100,00 no Banco X na sua conta corrente. Quando
o banco lhe paga por isso? A resposta é zero, nada. Logo, o custo de captagao do banco é
zero. Agora imagine que a sua vizinha va no mesmo banco X pegar um empréstimo. Quanto
ela vai pagar de juros? Bom, a resposta a esta pergunta depende de uma série de fatores. Por
exemplo, depende da modalidade, para simplificar, vamos imaginar que ela decide utilizar RS

100,00 do limite do cheque especial, logo, atualmente, deve pagar algo em torno de 10% a.m.

Como o banco ndo pagou nada para captar e emprestou cobrando 10% a.m, o spread
bancario é de 10%. Mas o banco nao ganha isso de “graga”, além dos custos de manter a
estrutura, imagine que os RS 100,00 que vocé depositou foi justamente os RS 100,00
emprestados pela Banco a sua vizinha. Imagine mais, se sua vizinha nao pagar, quem levara

o calote? Exatamente, o banco. Logo, o Banco assume o risco da operacao.

Como veremos, o mercado financeiro é dividido em quatro partes: mercado de crédito,
mercado monetario, mercado de cambio e mercado de capitais. O banco é o representante

classico do mercado de crédito. No mercado de crédito, as instituigoes financeiras captam

@ Conhecimentos Bancarios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econémica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019
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recursos dos poupadores e os emprestam aos tomadores, assumindo o risco da operagao

(risco de crédito).

Com o BANCO e a importancia do seu bom funcionamento para economia, nasceu a
necessidade de criar regras para o seu funcionamento (NORMAS), por exemplo. Surgiu
também a necessidade de sua fiscalizacdo e o acompanhamento de suas atividades

(FISCALIZACAO e SUPERVISAO).

Ao conjunto dessas instituicdes publicas e privadas com fun¢des de normatizagao, supervisao
e operagao que permitem que o dinheiro flua de poupadores para tomadores de recursos,

damos o nome de Sistema Financeiro Nacional (SFN).

Como veremos ao longo do curso, com o desenvolvimento econdmico e tecnoldgico houve
uma maior facilidade, amplitude e sofisticacdo, mas ainda hoje o principal objetivo de um
sistema financeiro é propiciar a canalizacao de recursos dos agentes econdomicos

superavitarios para os deficitarios.
Formalmente, o conceito de Sistema Financeiro Nacional é o seguinte:

Conjunto de institui¢des financeiras e instrumentos financeiros que visam, em ultima analise,
transferir recursos dos agentes econdmicos (pessoas, empresas, governo) superavitarios

para os deficitarios.

(CESGRANRIO/2008/ Escriturario — Caixa)

O Sistema Financeiro Nacional (SFN), conhecido também como Sistema Financeiro
Brasileiro, compreende um vasto sistema que abrange grupos de instituicdes,
entidades e empresas. Nesse sentido, o Sistema Financeiro Nacional é compreendido

por:

A) uma rede de instituicGes bancdrias, ONG, entidades e fundac¢des que visam
principalmente a transferéncia de recursos financeiros para empresas com deficit de
caixa.

@ Conhecimentos Bancarios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econémica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019
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B) um conjunto de instituicdes financeiras e instrumentos financeiros que visam, em
ultima andlise, a transferir recursos dos agentes econémicos (pessoas, empresas,
governo) superavitarios para os deficitarios.

C) dois subsistemas: um normativo e outro de intermediacdo financeira, sendo que
este ultimo é composto por instituicdes que estabelecem diretrizes de atuagao das
instituicdes financeiras operativas, como a Comissao de Valores Mobiliarios.

D) instituicOes financeiras e filantrépicas, situadas no territério nacional, que tém como
objetivo principal o financiamento de obras publicas e a participacdao ativa em
programas sociais.

E) agentes econdbmicos e ndo econdmicos que objetivam a transferéncia de recursos
financeiros, desde que previamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios, para os demais agentes participantes do sistema.

Comentario: Lembre-se que o principal objetivo do Sistema Financeiro Nacional é
transferir (ou canalizar) recursos dos agentes econémicos superavitarios (poupadores)
para os deficitarios (tomadores de recursos). Para tal transferéncia/canalizacdo de
recursos ocorrer adequadamente hd uma série de instituicdes (os bancos sdo o exemplo
mais palpavel) e instrumentos (linhas de crédito, CDB, acGes, debentures etc). Logo,
como definido acima no material, o Sistema Financeiro Nacional pode ser entendido
como um: “um conjunto de instituigdes financeiras e instrumentos financeiros que
visam, em ultima analise, a transferir recursos dos agentes economicos (pessoas,
empresas, governo) superavitarios para os deficitarios”.

Resposta: “B”

Novamente, a funcdo primdria e principal do Sistema Financeiro Nacional (SFN) é a
canalizagao de recursos entre poupadores e tomadores. Entretanto, dado os impactos

econdmicos e sociais de seu funcionamento, O SFN adquiri outras fungdes.

Segundo o artigo 192 da Constituicao Federal, cabe ao Sistema Financeiro Nacional promover

o desenvolvimento equilibrado do Pais e a servir aos interesses da coletividade.

“O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a promover o desenvolvimento
equilibrado do Pais e a servir aos interesses da coletividade, em todas as partes que o

compdem, abrangendo as cooperativas de crédito, sera regulado por leis complementares
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gue disporao, inclusive, sobre a participacao do capital estrangeiro nas instituicdes que o

integram.” CF 88 / Art. 192.

A funcao de promover o desenvolvimento equilibrado do Pais € um desdobramento de sua
funcdo principal. A partir do momento que o Sistema Financeiro Nacional (SFN) funciona
adequadamente, o dinheiro flui de poupadores para tomadores. O tomador com acesso ao
crédito, por exemplo, impactara positivamente a atividade econémica através do consumo
ou investimento (caso seja uma empresa que tome recursos no SFN para ampliar a suas

instalacGes, por exemplo).

A fiscalizacao das instituicoes e a diversificacao dos riscos também sdo fun¢des resultantes
de sua funcao original. Como veremos, a fiscalizacdo é condicdao necessaria para o

funcionamento eficiente do Sistema Financeiro Nacional.

Ainda, por exemplo, os bancos ao executarem a intermediacdao de forma profissionalizada,
sujeitos a uma regulamentacdo e orientados para o lucro tem incentivos para criar
mecanismos de analise de crédito que permitem uma alocacdao mais eficiente dos recursos

dos poupadores e uma maior diversificacao dos riscos.
Logo, podemos elencar as quatro funcdes do Sistema Financeiro Nacional (SFN):

1) Canalizagdo de recursos entre poupadores (agentes superavitarios) e tomadores
(agentes deficitarios) (FUNCAO PRINCIPAL);

2) Promover o desenvolvimento equilibrado do Pais (“FUNCAO CONSTITUCIONAL”);

3) Fiscalizagao;

4) Diversificagao de riscos.

Entendido os dois principais atores (agente superavitario e deficitario), o conceito e as
principais funcbes do Sistema Financeiro Nacional (SFN), o préximo passo é entender as

instituicdes que o compodem.
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Quanto a composicao e segmentacdo do Sistema Financeiro Nacional (SFN) ha duas “visdoes”
predominantes. Embora, ao longo curso a utilizada seja a do Banco Central do Brasil,

apresentaremos abaixo as duas.

A figura abaixo representa a “Composicao e segmentos do Sistema Financeiro Nacional” de
acordo com o Banco Central do Brasil. Segundo a abordagem, o sistema é segmentado em
trés atividades: (1) moeda, crédito, capitais e cAmbio; (Il) seguros privados; e (lll) previdéncia
complementar. Dentro de cada segmento as instituicdes que os compde estao divididas em

dorgaos normativos, entidades supervisoras e operadores.

—— [

’

CMN CNSP CNPC

z Conselho Monetano Conselho Nacicnal de Conselho Nacional de

g Nacional Seguros Privados Previdénaa Complementar
A .

5 BCB CVM Susep Previc

c Banco Central Conxssio de Valores Supermrendencia de Segures  Supermtendéncia Nacional de
4 do Bras Mobianos Privados Previdencia Complementar
7

= iy @ @ 0

intidades fechadas de

farcos s Agministradoras de Bolsa fejuradoras s -
caixas econdmicas conséecios da valores Resseguradores [reSotnci ""““_'“w
(fordos de pensiol
' i 6‘ ()
Cooperatnas Corretoras 2053 de mercadonas & Envdades abenas e
de credite ¢ Satribeidoras” futuros pravidencia
Insbugdes Oemars msttugdes nio ocedades
de pagamento** bancirias de capitalizagio
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Num primeiro momento, para prova €é fundamental entender a divisao das

instituicdes/entidades de acordo com suas competéncias:

e Orgdos Normativos: Composto por instituicdes responsaveis por
determinar regras gerais para o bom funcionamento do Sistema Financeiro
Nacional. Como veremos estas instituicdes estabelecem as diretrizes e

normas gerais do Sistema.

° Entidades Supervisoras: A principal fungcao das entidades supervisoras
il é fazer com que os integrantes do Sistema Financeiro Nacional sigam as
i

BANCOCENTRAL  regras definidas pelos 6rgaos normativos. Neste sentido, cabe as entidades
supervisoras fiscalizar o funcionamento dos operadores. Como veremos,
além de fiscalizar, as entidades supervisoras também tém o poder regular

através da edi¢ao algumas normas.
Para a prova sera fundamental diferenciar os pontos de regulacao que
dependem da Entidade Supervisora e n3o do Orgdo Normativo.
& CVM Antecipadamente, ja podemos destacar que os Normativos estabelecem
regras gerais através de diretrizes e normativos gerais. Ja as Entidades

Supervisoras, geralmente, vao regular os operadores que estao sob sua area

de influéncia.

e Operadores: Os operadores sao as instituicdes que atuam em operacgoes
de intermediacdao financeira. Sao aquelas instituicdes que observamos
diariamente “colocando a mao na massa”, intermediando ou facilitando o
fluxo de recursos entre os poupadores e os tomadores. Claro, um exemplo

classico de operador é o banco. Ao longo do curso, os operadores serao

divididos em: (l) Instituicdes Financeiras Bancdrias; (Il) Instituicdes
Financeiras Ndao-Bancarias; e (lll) Instituicdes Financeiras Auxiliares.

A Caixa Economica Federal é um exemplo de operador.
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(FCC/2013/ Escriturario — Banco do Brasil)
O Sistema Financeiro Nacional é integrado por:

A) Ministérios da Fazenda e do Planejamento, Orcamento e Gest3o.
B) Secretaria do Tesouro Nacional e Conselho Monetdrio Nacional.
C) 6rgaos normativos, entidades supervisoras e operadores.

D) Receita Federal do Brasil e Comissdao de Valores Mobiliarios.

E) Secretarias estaduais da Fazenda e Ministério da Fazenda.

Comentario:

De acordo com a abordagem proposta pelo Banco Central do Brasil o Sistema Financeiro
Nacional é integrado por orgaos normativos, entidades supervisoras e operadores. Se
pensarmos dois minutos, faz todo sentido. Temos os responsaveis por determinar as
regras gerais (0rgaos normativos), os responsaveis por fiscalizar o funcionamento do
sistema (entidades supervisoras) e as instituicGes que efetivamente operam ou
facilitam a canalizagao de recursos entre agentes superavitarios e deficitarios
(operadores).

Resposta: “c”
(FCC/2013/ Escriturario — Banco do Brasil)
O Sistema Financeiro Nacional tem como entidades supervisoras:

A) Receita Federal do Brasil e Resseguradores.

B) Comissdo de Valores Mobilidrios e Bolsas de Mercadorias e futuros.

C) Banco Central do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.

D) Banco do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
E) FEBRABAN e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

Comentario: Para facilitar o entendimento podemos lembrar que todos os 6rgdos
normativos sdo colegiados sdo Conselhos (Conselho Monetario Nacional, Conselho
Nacional de Seguros Privados e Conselho Nacional da Previdéncia Complementar).
Quanto a entidades supervisoras temos quatro: Banco Central do Brasil, Comissao de
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Valores Mobilidrios, Susep (Superintendéncia de Seguros Privados) e Previc
(Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar). Ao longo do curso, te tanto
trabalharmos e mencionarmos os supervisores, vocé tera cada um deles na “ponta da
lingua”.

Resposta: “c”

Como destacado acima, utilizaremos ao longo do curso a “Composicao e Segmentacao do

III

Sistema Financeiro Nacional” proposto pelo Banco Central do Brasil. No entanto, para fins

ilustrativos e precaucionais, vamos apresentar uma forma de classificacao alternativa.

Na segmentacao alternativa, presente em muitos dos livros sobre o assunto, o Sistema

Financeiro Nacional é dividido em dois subsistemas: o normativo e o de intermediacao.

Como mostra a figura abaixo, os Orgdos Normativos e as Entidades Supervisoras sdo
classificadas no “Subsistema Normativo”, que conta ainda com as “Instituicdes Especiais”

(entre elas o Banco do Brasil e Caixa Econbmica Federal).

A segmentacao proposta é reflexo do funcionamento mais antigo do Sistema Financeiro
Nacional (SFN), no qual muitas atribuicGes acabavam se confundindo ou sendo executadas

por outras instituicdes.
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Atualmente, a “Composicdo e Segmentacdo do Sistema Financeiro Nacional” proposta pelo

Banco Central do Brasil reflete de maneira mais fiel a realidade do nosso sistema e tem sido

predominante nas ultimas provas. Por isso, ela serd adotada ao longo do curso.

Depois de mais um passo dado, chegou a vez de voltarmos nossa atenc¢ao a cada um dos

integrantes do Sistema.

Para melhor entendimento segmentaremos a exposicao e a explicacdo de acordo com as

atividades. Lembrando que na abordagem do Banco Central do Brasil hd trés segmentos

qguanto as atividades: (I) moeda, crédito, capitais e cambio; (ll) seguros privados; e (lll)

previdéncia complementar.
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O primeiro segmento a ser tratado serda o da moeda, crédito, capitais e cambio. Neste
segmento estdo as operacdes envolvendo a intermediacdo financeira bancaria através do

crédito e o mercado de capitais.

Moeda, crédito, capitais e cambio

”

_—1. Conselho Monetano

8 Nacional

g

3 BCB CVM

5 Banco Central Comaissio de Valores
4 do Brasdl Mobiliarios

7

< ""rﬂ ¢t

Sancos s Agministracoras de Solsa
caixas econdmicas consércios de valores
‘ i n'nl
Cooperatnas Corretoras So'sa de mercadonas ¢
de crédito & Satribudoras” foturos
Insbruigdes Oemas instituigdes nia
de pagamento*® bancirias

Vamos comegar pelo 6rgao maximo do Sistema Financeiro Nacional, o Conselho Monetario

Nacional.

17
Conhecimentos Bancérios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econdmica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019

www.estrategiaconcursos.com.br



Eduardo Pereira
Aula 00

ORGAOS NORMATIVOS

Os 6rgaos normativos sao os responsaveis pela definicao das politicas e diretrizes gerais do
Sistema Financeiro Nacional (SFN), sem func¢des executivas. Sdo entidades governamentais
colegiadas, criadas por lei, com atribuicdes especificas. Em geral, apoiam-se em estruturas
técnicas de apoio para a tomada das decisoes, que sdao regulamentadas e fiscalizadas pelas

entidades supervisoras.

CONSELHO MONETARIO NACIONAL

Criado pela Lei 4595/64, o Conselho Monetario Nacional (CMN) é o
g P orgao maximo do Sistema Financeiro Nacional. O Conselho é um érgao
W eminentemente normativo, lembre sempre que nao cabera ao CMN

desempenhar nenhuma atividade executiva.

De maneira geral, o CMN é responsavel pela fixagao das diretrizes gerais das politicas

monetaria, crediticia e cambial.

Composigao

NOVIDADE

Como todo Conselho, o CMN é composto por pessoas. Atualmente, o Conselho Monetario

Nacional € Composto por:

e Ministro da Economia, como Presidente do Conselho;
e Secretario Especial de Fazenda do Ministério da Economia;
e Presidente do Banco Central.
A composi¢ao do Conselho Monetario Nacional foi alterada em 12 de janeiro de 2019 pela

Medida Provisdria N2 870.
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um exemplo:

(Questdo remodelada/CESPE)

O Conselho Monetario Nacional (CMN) é um 6rgao normativo, responsavel pelas
politicas e diretrizes monetadrias para a economia do pais. A respeito do CMN, julgue
o item abaixo:

Segundo a Medida Provisoria N2 870, de 12 de janeiro de 2019, o CMN passou a ser
integrado pelo ministro da Economia, como presidente do conselho, pelo secretario
especial de fazenda do ministério da economia e pelo presidente do Banco do Brasil.

(. ) CERTO. (. ) ERRADO

Comentario: Além de ter a composicdo memorizada, como em todas as questdes da
CESPE, vocé deve ter muita atencao! A questao esta errada porque sao componentes
do CMN o Ministro da Economia, o Secretario Especial de Fazenda do Ministério da
Economia e o Presidente do Banco Centrar do Brasil, e ndo o Presidente do Banco do
Brasil.

Resposta: “errado”

A MP 870 alterou apenas a composi¢ao do Conselho Monetario

Foue . A .
ATENTO' Nacional. Suas competencias permanecem as mesmas.

A Medida Provisdria n? 870 estabelece a organiza¢ao dos 6rgdos da Presidéncia

___u da Republica e dos Ministérios do governo Bolsonaro, que assumiu em 12 de

janeiro de 2019. A alteragao mais significativa foi a criagdo do Ministério da

¥ — Economia, que congrega os extintos ministérios da fazenda, ministério do

planejamento.
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Reunioes

Os membros do Conselho Monetario Nacional se reunem, ordinariamente, 1 vez por més.
No entanto, pode ocorrer reunides extraordinarias por convocacao do Presidente do

Conselho (Ministro da Economia).

As matérias aprovadas sao regulamentadas por meio de Resolug¢des, normativos de carater
publico, sempre divulgados no Diario Oficial da Unidao e na pagina de normativos do Banco

Central do Brasil.

Em casos de urgéncia e de relevante interesse, o Presidente do CMN pode deliberar ad
referendum. Ad referendum, por mais que possa parecer um xingamento, é apenas um termo
juridico que significa “sujeito a aceitacao posterior por parte de um colegiado”. Logo, se e
somente se, o caso for de urgéncia e de relevante interesse, o Presidente do CMN decide e

em seguida, na proxima reunido, submete o assunto para aprovag¢do ou nao.

Até agora ja deu para ter uma dimensdao da responsabilidade do Conselho Monetario
Nacional (CMN) e dos impactos que suas normas tem sobre a economia. Por isso, cabe
destacar que junto ao CMN funciona a Comissao Técnica da Moeda e do Crédito (COMOC)
como o6rgao de assessoramento técnico na formulacdao da moeda e do crédito do Pais. A

COMOC manifesta-se previamente sobre os assuntos de competéncia do CMN.

Além da COMOC, para assuntos especificos, hd outras Comissées Consultivas (veja figura

abaixo).

Comissdo Técnica da Moeda e do Crédito (COMOC)

Normas e Organizagdo do Sistema Financeiro

Mercado de Valores Mobilidrios e de Futuros

Crédito Rural

Crédito Habitacional, e para Saneamento e Infra-Estrutura Urbana

Endividamento Publico

l
l
l
)
Crédito Industrial ]
l
J
l

Politica Monetéria e Cambial

i N I N N N AN
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Apods assinadas por todos os conselheiros, extratos das atas serao publicados no Diario

Oficial da Uniao, excluidos os assuntos de carater confidencial.

Objetivos e Competéncias

Entendida a fun¢ao global do CMN, sua composicao e a realizacdao das reunides e deliberagao,

agora passaremos para as suas competéncias e atribuigdes.

Antes de comecar a tratar das competéncias e atribuicdes cabe destacar novamente: “O
Conselho Monetario Nacional (CMN) é um 6rgdo eminentemente normativo, NAO

DESEMPENHANDO NENHUMA ATIVIDADE EXECUTIVA.” Sendo assim:

) o"

e Caberd ao Conselho Monetario Nacional (CMN) “regular”, “determinar”, “estabelecer”,
“aprovar”
e Como n3o executa, o Conselho Monetario Nacional (CMN) NAO ird “executar”,

n

“fiscalizar”, “recolher” etc.

Conforme o artigo 22 da Lei 4595/64, o Conselho Monetario Nacional (CMN) tem a
“finalidade de formular a politica da moeda e do crédito”. Como a funcdao do Conselho tem

como finalidade tais politica, fica caracterizado seu perfil monetario.

A politica da moeda e do crédito é algo bastante amplo, por isso a Lei 4595/64 determinou
os objetivos de tais politicas e as competéncias do Conselho — veremos abaixo cada uma
delas. No entanto, para facilitar o entendimento, lembre sempre que enquanto 6rgao
normativo o CMN estabelecera normas gerais para zelar pela estabilidade da moeda (inflacao
controlada, por exemplo) e o bom funcionamento do mercado de crédito (através da
regulacdo das instituicdes financeira, por exemplo). Quem colocard a “mao na massa” para

materializar as diretrizes tragadas pelo CMN sera o Banco Central do Brasil (BCB).

As normas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) terdo os seguintes

objetivos:
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Regular o valor interno da moeda, para tanto prevenindo ou corrigindo os surtos
inflacionarios ou deflacionarios de origem interna ou externa, as depressdes econdmicas
e outros desequilibrios oriundos de fenbmenos conjunturais. — Um dos objetivos da
politica do CMN sera estabelecer regras para “Regular o valor interno da moeda”, leia-se
manter a estabilidade dos precos (por isso, prevenir ou corrigir os surtos inflacionarios ou
deflacionarios;

Adaptar o volume dos meios de pagamento as reais necessidades da economia nacional
e seu processo de desenvolvimento. Este objetivo é funcao do primeiro, pois ao adaptar
o volume de meios de pagamento as reais necessidades da economia, o Conselho estara
prevenindo ou corrigindo surtos inflacionario/deflacionarios;

Regular o valor externo da moeda e o equilibrio no balanco de pagamento do Pais, tendo
em vista a melhor utilizagdao dos recursos em moeda estrangeira. Quando fala de “valor
externo da moeda” estad falando de taxa de cambio (por exemplo, quantos reais sao
necessarios para compra um ddlar). Como a taxa de cambio impacta a economia
diretamente, o Conselho emitira regras para regular o valor externo da moeda.

Orientar a aplicacao dos recursos das instituicdes financeiras, quer publicas, quer
privadas; tendo em vista propiciar, nas diferentes regioes do Pais, condigoes favoraveis
ao desenvolvimento harmonico da economia nacional; Trata-se de estabelecer regras
gerais para, por exemplo, indices de concessao de crédito em uma determinada regiao;
Propiciar o aperfeicoamento das instituicoes e dos instrumentos financeiros, com vistas
a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacao de recursos;

Zelar pela liquidez e solvéncia das instituicoes financeiras. Estabelecer normas para
manter o sistema liquido e solvente para evitar problemas em bancos, por exemplo.
Coordenar as politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida publica,
interna e externa. Aqui cabe atencao. Como sabemos agora, o CMN estabelecer as
diretrizes das politicas monetaria, crediticia e cambial. No entanto, quando for determinar
as politicas de suas competéncias deve coordena-las com as politicas orcamentaria, fiscal

e da divida publicas, que sao definidas em outras instancias.
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A partir de seus objetivos, o CMN ficara responsavel por todo um conjunto de atribui¢oes

especificas, cabendo destacar:

Autorizar a emissao de papel-moeda: Cabe ao CMN autorizar a emissao e ao Banco
Central do Brasil (BCB) emitir, como veremos em seguida. Conforme a Lei 4595/64, o CMN
pode autorizar o BCB a emitir papel moeda, até o limite de 10% dos meios de pagamento
existentes em 31/12 do ano anterior, para atender as reais necessidades da economia.
Para emitir além do limite de 10%, a autorizagao deve ser dada pelo Poder Legislativo.
Aprovar os or¢gamentos monetarios, preparados pelo BCB, por meio dos quais se
estimarao as necessidades globais de moeda e crédito. Lembre-se: para aprovar algo
preparado pelo Banco Central do Brasil € necessario estar uma instancia acima.

Fixar as diretrizes e normas da politica cambial, inclusive quanto a compra e venda de
ouro. Cabe ao CMN fixar as diretrizes e normas (como sera o regime cambial, os critérios
gue devem ser observados na venda). Ainda dentro da atribuicdo de fixar as diretrizes da
politica cambial, cabe ao CMN “Baixar normas que regulem as operag¢oes de cambio,
inclusive swaps, fixando limites, taxas, prazos e outras condi¢des.” No entanto, a
fiscalizacao e o controle do mercado de cambio sera atribuicao do Banco Central do Brasil.
Disciplinar o crédito em todas as suas modalidades e as operagoes crediticias em todas
as suas formas, inclusive aceites, avais e prestacdes de quaisquer garantias por parte das
instituicdes financeiras. O CMN estabelece os critérios gerais das modalidades de crédito.
Por exemplo, cabe ao CMN estabelecer o nimero maximo de prestacdes do
financiamento imobiliario.

Regular a constituicao, funcionamento e fiscalizacdao dos que exercerem atividades
subordinadas a esta lei, bem como a aplicacao das penalidades previstas. Cabe ao CMN
estabelecer as regras para constituicao de um banco no Brasil, por exemplo.

Limitar, sempre que necessario, as taxas de juros, descontos comissoes e qualquer outra
forma de remuneragao de operagoes e servicos bancarios ou financeiros, inclusive os
prestados pelo Banco Central do Brasil. Este ponto merece destaque. O CMN tem o poder

de limitar as taxas por Resolugao, por mais absurdo que possa parecer. Pode inclusive
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assegurar “taxas favorecidas” aos financiamentos que se destinarem a promover a
recuperacdo e fertilizacdo do solo, reflorestamento, eletrificacdo rural etc (todos com viés
de promover as atividades agropecudrias).

Determinar a percentagem maxima dos recursos que as instituicoes financeiras poderao
emprestar a um mesmo cliente ou grupo de empresas. Esta competéncia busca evitar a
concentragao de recursos em um mesmo devedor.

Expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas
institui¢des financeiras.

Delimitar o capital minimo das instituigdes financeiras privadas, levando em conta sua
natureza, bem como a localizacdao de suas sedes e agéncias ou filiais

Disciplinar as atividades das Bolsas de Valores e das corretoras. As atividades sao
disciplinadas pela CMN, a fiscalizacao, como veremos é competéncia da Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM).

Aplicar aos bancos estrangeiros que funcionem no Pais as mesmas vedag¢Oes ou
restrigoes equivalentes, que vigorem nas pragas de suas matrizes, em relagao a bancos

brasileiros ali instalados ou que nelas desejem estabelecer - se.

o O FIQUE
@A ATENTO!

Determinar as Metas de Inflagao: Desde a ado¢ao da sistematica de “metas para a
inflacao”, cabe ao CMN “fixar as metas e os respectivos intervalos de tolerancia”. Para o
ano de 2019, meta de inflagao de 4,25%, com intervalo de tolerancia de menos 1,5% e de
mais 1,5%. Em 2020, a meta caira para 4,00%, ficando igual os intervalos de tolerancia.

Determinar as diretrizes que disciplinam a aplicagdo dos recursos das reservas,
provisoes e dos fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizagao e

das entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar.

(CESGRANRIO/2010/Banco do Brasil — Escriturario)
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O Sistema Financeiro Nacional (SFN) é constituido por todas as institui¢goes financeiras
publicas ou privadas existentes no pais e seu 6rgao normativo maximo é o(a):

A) Ministério da Fazenda.

B) Conselho Monetdrio Nacional.

C) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social.
D) Banco Central do Brasil.

E) Caixa Econbmica Federal.

Comentario: Dentro do Sistema Financeiro Nacional o érgdo mdaximo é o Conselho
Monetario Nacional, responsavel por determinar as diretrizes gerais das politicas da
moeda e do crédito.

Resposta: “B”
(CESGRANRIO/2014/BASA)

Atualmente, o Sistema Financeiro Nacional é composto por drgaos normativos,
entidades supervisoras e por operadores.

Um dos 6rgaos normativos que compoe o Sistema Financeiro Nacional é o(a) :

A) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES
B) Banco Comercial

C) Conselho Monetdrio Nacional

D) Bolsa de Valores

E) Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP

Comentario: Questdao muito acessivel. Depois de tudo que vimos até aqui, ja deve estar
cristalizado as atribuicdes normativas do Conselho Monetario Nacional. Além disso,
lembre-se que todos os érgaos normativos sao constituidos como Conselho (Conselho
Monetario Nacional, Conselho de Seguros Privados, Conselho Nacional da Previdéncia
Complementar).

Resposta: “C”
(FCC/2019/Banrisul)

No ambito do Sistema Financeiro Nacional, a atribui¢ao da coordenagao da Divida
Publica Federal externa e interna é:

A) do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao.
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B) do Conselho Monetdrio Nacional.
C) do Banco Central do Brasil.
D) do Ministério da Fazenda.

E) da Secretaria do Tesouro Nacional.

Comentario: Boa questdo de uma competéncia do Conselho Monetario pouco
abordada em prova. Um dos objetivos do Conselho Monetario Nacional é coordenar as
politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida publica, interna e
externa. Cabe ao Conselho Monetario Nacional “coordenar as politicas monetaria,
crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida publica, interna e externa.”

Resposta: “B”

ENTIDADES SUPERVISORAS

Como veremos, as entidades supervisoras assumem diversas fun¢des executivas, como a
fiscalizacao das instituicoes sob sua responsabilidade, assim como fun¢des normativas, com

o intuito de regular dispositivos legais ou normas editadas pelos 6rgaos normativos.

No segmento de moeda, crédito, capitais e cambio temos duas entidades supervisoras: o
Banco Central do Brasil (BCB) e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Ambas tém como
principal funcdo fiscalizar e promover o funcionamento eficiente do mercado e das

instituicdes sob sua responsabilidade.

E aqui temos um ponto importante, cada entidade supervisora tera um conjunto de
instituicdes sob sua responsabilidade, embaixo do seu “guarda-chuva”. Como mostra a figura
abaixo, o BCB fiscaliza bancos, corretoras, administradora de consércios e a CVM fiscalizard

o funcionamento das bolsas de valores e da bolsa de mercadorias e futuros.
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(FCC/2011/ Escriturario — Banco do Brasil Ed.2)

O Sistema Financeiro Nacional tem na sua composi¢ao, como entidade supervisora:

A) a Caixa Econ6mica Federal.
B) o Banco Central do Brasil.
C) o Banco da Amazobnia.

D) o Banco do Nordeste.

E) o Banco do Brasil.

Comentario: A Caixa Econdmica Federal, o Banco da Amazo6nia, o Banco do Nordeste e
o Banco do Brasil sdao todos operadores do mercado de crédito, suas atividades
principais sao a captacao de recursos e empréstimos. Ja o Banco Central do Brasil, como
veremos com mais detalhes abaixo, é uma entidade supervisora, que tem como uma de
suas fungodes fiscalizar as instituicdes financeiras.

Resposta: “B”
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

O Banco Central do Brasil (BCB ou Bacen), criado pela Lei n? 4.595, de 31 de

Lo

o dezembro de 1964, é uma autarquia federal vinculada ao Ministério da
BANCO CENTRAL . L. . -
DO BRASIL Fazenda (hoje Ministério da Economia), com sede e foro em Brasilia e

atuacdao em todo o territério nacional.

A administracao do Banco Central do Brasil é feita por uma Diretoria Colegiada, orgao de
deliberagao superior, composta por até nove membros, um dos quais o Presidente, todos
nomeados pelo Presidente da Republica, entre brasileiros de ilibada reputacdo e notoria
capacidade em assuntos econdmico-financeiros, apos aprovacao pelo Senado Federal,

sendo demissiveis ad nutum.

Como exposto na “Composicdo do Sistema Financeiro Nacional (SFN)” o Banco Central do
Brasil é uma entidade supervisora. Enquanto tal, trabalha para que os integrantes do sistema

financeiro sigam as regras definidas pelos érgaos normativos.

O perfil executor do Banco Central do Brasil fica evidente no artigo 92 da Lei 4595/64:
“Compete ao Banco Central do Brasil cumprir e fazer cumprir as disposi¢coes que lhe sao
atribuidas pela legislacao em vigor e as normas expedidas pelo Conselho Monetario

Nacional (CMN)”

Entendendo o artigo 99, ja temos um bom ponto de partida: Aquilo que foi determinado pelo
CMN serd executado e/ou fiscalizado pelo Banco Central do Brasil. Por exemplo, como vimos
acima cabe ao CMN autorizar a emissao de papel moeda, o BCB, enquanto entidade

supervisora, tera a competéncia de “emitir papel moeda”.

De forma mais ampla, se cabe ao CMN determinar as diretrizes das politicas monetaria,
crediticia e cambial, cabera ao Banco Central do Brasil a formulagdao, a execucao, o

acompanhamento e o controle das politicas monetaria, cambial e de crédito.
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Missao
A missdo do Banco Central, expressa em seu logo, permite termos uma ideia da dimensao de

suas funcdes. E missdo do Banco Central do Brasil: “Assegurar a estabilidade do poder de

compra da moeda e um sistema financeiro soélido e eficiente.”

Lo BANCO CENTRAL Assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda
"t& DO BRASIL e um sistema financeiro sélido e eficiente.

Como assim “Assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda”? No Brasil, desde a
adoc¢ao da sistematica de “metas para inflagao”, assegurar a estabilidade do poder de
compra da moeda é, resumidamente, cumprir as metas de inflacao definidas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN). Como veremos, cabe ao BCB formular e executar a politica
monetaria com o intuito de cumprir a meta de inflacdo, que € o mesmo que assegurar a

estabilidade do poder de compra da moeda.

O que significa um “sistema financeiro solido e eficiente”? Um sistema sdlido e eficiente é
um sistema seguro, sem exposicao demasiada ao risco. Um sistema eficiente é aquele que
propicia a canalizacao de recursos de forma adequada, rapida e a custos competitivos entre
poupadores e tomadores. O Banco Central do Brasil (BCB) busca atingir a solidez e a eficiéncia
do sistema através da fiscalizacdo das instituicdes sob sua responsabilidade, observando o

disposto na legislacdo e as normas do Conselho Monetdrio Nacional (CMN).

Quais sao as instituicoes que o Banco Central Supervisiona?

Antes de tratar das principais funcdes do BCB, é importante destacar novamente que a
autarquia enquanto entidade supervisora tem uma série de instituiches sob sua
responsabilidade, as quais ira fiscalizar. A questao é: Quais sao as instituicoes que o Banco

Central Supervisiona?

Sao supervisionados pelo Banco Central os bancos multiplos, bancos comerciais, bancos

cooperativos, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, bancos de cambio, caixas
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econdmicas, cooperativas de crédito, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades
corretoras de cambio, sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, agéncias de fomento, companhias
hipotecarias, sociedades de crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno porte,

instituicdes de pagamento e administradoras de consércio.

N Na AULA 01 veremos detalhadamente o que sao e como funcionam a maioria dos

operadores fiscalizados pelo Banco Central do Brasil.

Competéncias

Dentre as principais funcées do Banco Central do Brasil (BCB), estdo:

e Emitir papel-moeda: Como vimos, cabe ao CMN autorizar a emissao de papel moeda e
determinar as caracteristicas das cédulas. A emissdao do papel-moeda fica a cargo do BCB.

e Executar os servicos do meio circulante: Efetuar a substituicdo do papel moeda
defeituoso, improprio ou desaparecido. Veja que ha apenas a substituicao. A emissao que
resulte na elevacao do estoque de papel moeda sé pode ser feita por autorizacdao do
Conselho Monetdrio Nacional (CMN).

e Receber recolhimentos compulsdrios e voluntarios das instituigdoes financeiras: Como
veremos na aula sobre Banco, as instituicdes que recebem depdsito a vista tém a
capacidade de “criar dinheiro”. O banco cria dinheiro na medida em que parte dos
recursos depositados sdo emprestados para outros correntistas. Imagine que vocé
depositou RS 100,00 no banco, desse valor o banco empresta RS 50,00 para outro
correntista, com base no valor que vocé depositou. Muito provavelmente, o correntista
gue conseguiu o dinheiro emprestado ira gasta-lo. Assim, o dinheiro criado pelo banco se
transformara em consumo, situacao que pode gerar inflagao.

Para controlar a capacidade de “criagcao de dinheiro” pelo Banco ha o depdsito

compulsério — percentual do valor capitado que deve ser depositado no Banco Central do
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Brasil. Além de recolher o depdsito compulsério, o Banco Central também acolhe os
depdsitos voluntarios feitos pelas instituicoes financeiras.

Realizar operagoes de redesconto e empréstimo as instituicdes financeiras: O BCB pode
realizar operagdes de redesconto para aumentar a liquidez dos bancos. E, em ultima
instancia, o Banco Central do Brasil pode realizar empréstimo as instituicdes financeiras.
Regular a execugao dos servicos de compensac¢ao de cheques e outros papéis;

Efetuar, como instrumento de politica monetaria, operacdes de compra e venda de
titulos publicos federais: O BCB pode realizar operagdes de compra e venda de titulos
publicos apenas para executar a politica monetaria (retirar ou colocar dinheiro na
economia). Lembre que cabe ao BCB executar a politica monetaria estabelecida pelo
CMN. Assim, caso, por exemplo, a inflacdo esteja muito alta, o BCB pode vender titulos
publicos e retirar dinheiro da economia, adequando o volume de recursos as necessidades
da economia e controlando os precos.

Cabe destacar que o BCB nao emite titulos publicos, tal fungao é do Tesouro Nacional.
O BCB também nao pode comprar os titulos publicos diretamente do Governo Federal
(proibido pela CF/88). As operacdes sdo feitas com detentores privados.

Exercer o controle de crédito:

Exercer a fiscalizagao das instituigoes financeiras

Autorizar o funcionamento das instituicdes financeiras: O BCB é o responsavel por
autorizar as instituicdes financeiras “abrirem suas portas”, transferirem suas sedes.
Também é competéncia do BCB autorizar pedidos de fusdes e incorporagoes.

Ja para uma instituicao estrangeira funcionar no Pais a autorizacao é dada via Decreto
do Poder Executivo.

Estabelecer as condi¢Ges para o exercicio de quaisquer cargos de dire¢ao nas
institui¢Oes financeiras;

Vigiar a interferéncia de outras empresas nos mercados financeiros e de capitais;
Controlar o fluxo de capitais estrangeiros no pais;

Formular e executar a politica de relag6es financeiras com o exterior;
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e Disciplinar e fiscalizar o Sistema Financeiro Nacional (SFN) e do Sistema de Consorcio:
Disciplinar ndo é atribuicdo do Conselho Monetario Nacional (CMN)? Como podemos
perceber em algumas atribuicdes, o Banco Central do Brasil (BCB) é responsdavel por
regular e disciplinar alguns pontos sobre o funcionamento do sistema financeiro nacional.
Trata-se de uma de suas atribuicdes enquanto entidade supervisora a regulagdo e
disciplina desses pontos. Os pontos regulados pelo BCB s3ao bastante especificos e
derivam da necessidade de executar as deliberacdes do Conselho Monetario Nacional
(CMN).

e Gestao do Sistema de Pagamentos Brasileiro

(CESGRANRIO/2013/BASA - Técnico Bancario)

As instituicoes que compoem o Sistema Financeiro Nacional exercem suas atividades
de modo que todo sistema funcione adequadamente.

O principal executor das orientagcdoes do Conselho Monetario Nacional e responsavel
por garantir o poder de compra da moeda nacional é

A) a Superintendéncia Nacional de Seguros Privados - SUSEP
B) o Banco Central do Brasil

C) aBolsa de Valores

D) o Conselho Nacional de Seguros Privados

E) a Caixa Econbmica

Comentario: J4 sabemos que o Banco Central do Brasil é responsdvel por “cumprir e
fazer cumprir as normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional”. Ainda, dentre
as missoes do BCB temos a de garantir o poder de compra da moeda.

Resposta: “B”

Politica Monetaria e Copom

Politica Monetaria é a atuacao da autoridade monetaria sobre a quantidade de moeda em
circulacdo para preservar seu poder de compra (“evitar uma inflacdo muito alta”). Numa
abordagem bem simples, “dinheiro” € um bem como qualquer outro, se ha muita oferta, o
bem perde valor. Com a moeda ocorre o mesmo.
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Mas qual é o valor do dinheiro? O valor do dinheiro é aquilo que vocé pode comprar com ele.
Pense comigo, vocé comprava mais coisas com RS 10,00 em 2010 ou em 2017? Certamente,
sua resposta foi 2010. Em 2010 seu dinheiro “valia mais”. O que faz com que seu dinheiro
tenha perdido valor foi o aumento dos precos. Parece obvio, se os pre¢cos dos produtos
(carne, pao, leite, biscoito recheado etc) aumentam, o valor do dinheiro cai. Ao aumento

continuo e generalizado dos pregos damos o nome de inflagao.

Inflagao alta desarranja toda a economia, no entanto quem mais sofre num ambiente
inflacionario é o assalariado, que vé o seu poder de compra diminuindo, por exemplo, a cada

ida ao supermercado o sujeito compra menos produtos.

Se inflacdo alta é ruim, o governo buscara uma inflacdo baixa ou negativa (deflacdo)? Tao
ruim quanto inflagdo alta é inflagao muito baixa ou negativa. Pense comigo, se os precos
nao estao subindo ou subindo muito pouco é porque tem pouca demanda por bens, situacao

gue reflete uma economia estagnada ou em recessao.

Se inflacdo muito alta e muito baixo/negativa sdo ruins, o que a politica monetaria objetiva?
A politica monetaria objetiva uma inflacao controlada para preservar o poder de compra da
moeda. Como veremos abaixo, no Brasil inflacao controlada é uma inflacao dentro dos

intervalos determinados pelo Conselho Monetario Nacional.

Em 1999, o Brasil adotou a sistematica de “metas para inflacdo” como diretriz para fixagcao
do regime de politica monetaria. Traduzindo para o portugués, a partir de 1999 a politica
monetaria do Pais passou a ser orientada para o cumprimento das metas de inflagao

estabelecida.

As “metas de inflacao” sao representadas por variagdes anuais de indices de pregos de ampla
divulgacdo. Atualmente, o indice de precos utilizados é o IPCA (indice de Precos ao
Consumidor Amplo), como ele é monitorado para observar se a meta esta sendo atingida ou

nao ele ficou conhecido como “indice oficial de inflagao”.
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Mas e a meta propriamente dita, quem define? Como vimos anteriormente, a definicao das
metas de inflacao e os respectivos intervalos de tolerancia cabe ao Conselho Monetario

Nacional, mediante proposta do Ministro da Economia.

Por exemplo, para o ano de 2019 a “meta de inflagao” fixada pelo Conselho Monetario é de
4,25% com intervalo de 1,5% para cima ou para baixo. Logo, a meta sera cumprida se a
variacao acumulada dainflacdo - medida pelo IPCA, relativa ao periodo de janeiro a dezembro

de 2019 situar-se entre 2,75% e 5,75%.

Ja para 2020, a “meta de inflagao” definida pelo Conselho Monetario Nacional é de 4,00%

com intervalo de 1,5% para cima ou para baixo.

Banco Central do Brasil: Executor da Politica Monetaria

Entendida a sistematica de “metas de inflagao”, a grande duvida é a seguinte: quem
efetivamente vai fazer de tudo para preservar o poder de compra da moeda e cumprir a meta

estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional?

Segundo o Decreto 3088/99: “Ao Banco Central do Brasil compete executar as politicas
necessaria para cumprimento das metas fixadas”. Logo, o Banco Central do Brasil é o
executor da politica monetaria. Por suas fung¢des o Banco Central do Brasil também recebe a

denominac¢ao de autoridade monetaria.

Enquanto executor da politica monetaria, cabe ao Banco Central do Brasil controlar a oferta
e a demanda por moeda. Para cumprir tal tarefa, a autoridade monetaria utilizara muitos

instrumentos de politica monetaria.

Veremos com mais detalhes o funcionamento da politica monetaria, dos
N instrumentos de politica monetdaria e o processo de formacao da taxa de juros na

Aula 08.
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Comité de Politica Monetaria (COPOM)

O Comité de Politica Monetaria (Copom), constituido no ambito do Banco Central do Brasil,
tem como competéncias definir a meta da Taxa Selic e divulgar o Relatdrio de Inflacao
(documento que analisa a evolucdo recente e as perspectivas da economia, com énfase nas

perspectivas para a inflagdo).

Conceitualmente, define-se como Taxa Selic a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (Selic) para titulos publicos

federais.

Composi¢cao: Sao membros do Copom o Presidente e os Diretores do Banco Central do Brasil
(Diretoria Colegiada). Somente os membros da Diretoria Colegiada (Presidente e os

Diretores do Banco Central do Brasil) tem direito a voto.

Reunides: O Copom reune-se ordinariamente oito vezes por ano (o calenddrio anual das
reunioes ordinarias é divulgado até o fim do més de junho do ano anterior) e,
extraordinariamente, por convocagao de seu Presidente, presentes, no minimo, o Presidente,

ou seu substituto, e metade do numero de Diretores.

As reunides sao realizadas em duas sessoes:

| —a primeira sessao é reservada as apresentacoes técnicas de conjuntura econémica; e
Il — a segunda sessao é destinada a decisdao da meta da Taxa Selic.

O Copom deliberara por maioria simples de votos, a serem proferidos oralmente, cabendo

ao Presidente o voto de qualidade.
Apos a reuniao é divulgado um Comunicado das decisdes.

“Atas do Copom”: Das reunides sdao lavradas atas, com aspectos do cenario

macroecondmicos avaliados e os principais fatores de risco associados e os votos proferidos
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pelos membros do Copom, que sdo divulgadas no prazo de até seis dias Uteis apds a data de

sua realizacao.

Resumo de como funciona hoje (arte retirada do site do Banco Central do Brasil:

www.bcb.gov.br, embora o novo site contenha varias informacdes incorretas, a arte é

fidedigna).

LAl A2

Reunidgodo Copom  Quarta-feira, 2° dia:
.~ Terga-feira, 1° dia: Avaliacdo das
- Apresentagéessobre  perspectivas da inflagdo,
a economiabrasileira decisdo e divulgacao

e mundial da taxa Selic

reunides
a0 ano

NOVIDADE

A Circular 3868/2017 divulgou o novo “Regulamento do Comité de Politica Monetaria”

(COPOM) com importantes implicacGes para a prova:
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1) Agora cabe ao Copom apenas: Definir a meta da Taxa Selic e Divulgar o Relatério de
Inflagao;

2) Houve a exting¢ao do viés, mecanismo que dava ao Presidente do BCB, caso autorizado
pelo Copom, a prerrogativa de alterar a meta da Taxa Selic no mesmo sentido do viés,
sem necessidade de convocacao de reunido extraordinaria.

3) As duas sessOes das reunides ordinarias ndo precisam ser necessariamente tercas e
guartas. No novo Regulamento ndao ha obrigatoriedade de as sessdes serem tergas e

quartas, como constava no anterior.

A Taxa Selic apresenta importancia central no sistema financeiro pois é referéncia para as
demais taxas de juros do mercado, razao pela qual a Taxa Selic também ser conhecida como

a taxa basica de juros.

Assim, como todas as taxas em tese sao formadas a partir da taxa Selic, sua definicdo e
movimentacao (elevacdo, manutencdo ou queda) acaba por impactar a oferta e a demanda
por moeda, razao pela qual a definicdo da Taxa Selic ser um instrumento primario de politica

monetaria.

A forma mais simples de entender os impactos da Taxa Selic sobre a inflagdao é através do
crédito (chamado pelo economista de Canal do Crédito). Pense comigo, num cendrio de
inflagao elevada quase chegando em 6% ao ano, o Copom se reune e consta uma pressao

inflaciondaria que pode levar ao ndao cumprimento da meta.

Com a intengao de “segurar” a inflagao e traze-la para o centro da meta o Copom eleva a
Taxa Selic. A elevagao da Taxa Selic fara o Banco, por exemplo, comprar mais titulos publicos
e ofertar menos crédito aos tomadores. Obviamente, com menos crédito disponivel e o
mesmo numero de tomadores, o Banco vai aumentar a taxas de juros cobrada do tomador
final. O resultado sera uma elevagao das taxas de juros no mercado de crédito, um menor
volume de crédito que redundara em menos consumo e consequente menor pressao sobre
0s pregos, situacao que levara a uma diminui¢do no ritmo de aumento dos precos, logo

menor inflagao.

37
Conhecimentos Bancarios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econémica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019

www.estrategiaconcursos.com.br



Eduardo Pereira
Aula 00

|II

Claro, ha “efeito colateral”, com crédito menor os consumidores consumirdo menos, situacao
que levara a menor producdo e, no limite, aumento do desemprego. Os efeitos que acabamos
de relatar, que ocorrem como desdobramento de um aumento da meta da Taxa Selic, é um

exemplo de politica monetaria contracionista.

Politica Monetaria Contracionista

Situagao Atual Atuacao do Copom Resultado Esperado Impactos

Reducdo do crédito

Aumento da meta
Inflacdo Alta Reducao da Inflacdo

b Tarm Sl Impacto negativo

sobre a producgao.

No cenario oposto, no qual predomine uma inflagio muito baixa, ao redor de 3,0%, por
exemplo, o Copom analisara o cendrio macroecondmico e os fatores de risco e tenderd a

reduzir a meta da Taxa Selic.

Sob a mesma 6ética do crédito, com uma Taxa Selic mais baixa, os Bancos tendem a canalizar
0S Seus recursos para empréstimos aos agentes privados. Com mais oferta de crédito, tende
a ocorrer uma diminuicdo da taxa de juros no mercado e o aumento de crédito tende a virar

aumento de consumo.

O aumento de consumo, gerado pelo aumento de crédito, pressionara a demanda por bens
e servigos — situagao que conduz a um aumento dos pregos, levando a inflagao que estava

muito baixa para o centro da meta.

Os impactos da reducao da meta da Taxa Selic pelo Copom tendem a ser positivo para
economia. A transmissdo de uma maior oferta de crédito conduzird a um aumento da
demanda por bens e servicos e, consequentemente, a um aumento da producdo (PIB).
Quando o Copom decide reduzir a meta da Taxa Selic ele esta implementando uma politica

monetaria expansionista.
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Politica Monetaria Expansionista
Situagao Atual Atuacao do Copom Resultado Esperado Impactos
Aumento do crédito
Reducdo da meta da
Inflacdo Baixa Aumento da Inflacdo

Taxa Selic Impacto positivo

sobre a producao.

o o FIQUE
% ATENTO!

O que acontece caso a meta de inflagao definida pelo Conselho Monetario Nacional nao

seja atingida?

Caso a meta ndo seja cumprida, o Presidente do Banco Central do Brasil divulgara
publicamente as razdes do descumprimento, por meio de carta aberta ao Ministro da

Fazenda (hoje Ministro da Economia), que devera conter:

| — descricao detalhada das causas do descumprimento;

Il — providéncias para assegurar o retorno da inflacdo aos limites estabelecidos; e
[l — o prazo no qual se espera que as providéncias produzam efeito.

Conforme grafico abaixo, no periodo de 2008 a 2017, a meta de inflagdo ndo foi cumprida em

dois anos (2015 e 2017).

| — Em 2015, a infacdo acumulada medida pelo IPCA ficou em 10,67%, bastante acima do
limite superior da meta (6,50%). Na ocasido, o Presidente do Banco Central do Brasil, em
carta aberta ao Ministro da Fazenda (hoje ministro da Economia), justificou como causa da
inflacdo acima do limite superior da meta o realinhamento dos precos relativos

(combustiveis, energia etc).
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Il—Em 2017, ainflagdo acumulada medida pelo IPCA ficou em 2,95%, abaixo do limite inferior

da meta (3,0%). Na ocasido, o Presidente do Banco Central do Brasil, em carta aberta ao

Ministro da Fazenda (hoje Ministro da Economia), justificou como causa da inflacdo abaixo

do limite inferior da meta a queda no precos dos alimentos devido a safra recorde.

12

10

IPCA x Meta de Inflagao

2008

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

[PCA e [im. Superior Meta Lim. Inferior

Banco Central do Brasil e suas Fung¢oes

Podemos sumarizar as atividades do Banco Central do Brasil da seguinte forma:

Inflagao baixa e
estavel
(controlada)

Manter a inflacdo sob controle, ao redor da meta definida pelo
Conselho Monetdrio Nacional, é objetivo fundamental do Banco
Central do Brasil.

Sistema financeiro
seguro e eficiente

Faz parte da missao do Banco Central do Brasil assegurar que o
sistema financeiro seja sélido (tenha capital suficiente para arcar com
seus compromissos) e eficiente.

Banco do governo

O Banco Central do Brasil detém as contas mais importantes do
governo e é o depositdrio das reservas internacionais do pais.

Banco dos bancos

As instituicdes financeiras precisam manter contas no Banco Central
do Brasil (conhecida como conta de reserva bancaria). Essas contas
sao monitoradas para que as transagoes financeiras acontecam com
fluidez e para que as proéprias contas nao fechem o dia com saldo
negativo.

Emissor do
dinheiro

O BC gerencia o meio circulante, que nada mais é do que garantir,
para a populagao, o fornecimento adequado de dinheiro em espécie.
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(FCC/2013/Banco do Brasil)

O Comité de Politica Monetaria (COPOM), instituido pelo Banco Central do Brasil em
1996 e composto por membros daquela instituicao, toma decisdes

A) sobre a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

B) arespeito dos depdsitos compulsdrios dos bancos comerciais.

C) de acordo com a maioria dos participantes nas reunides periddicas de dois dias
D) aserem ratificadas pelo Ministro da Fazenda.

E) conforme os votos da Diretoria Colegiada.

Comentario: Lembre-se que o Copom (Comité de Politica Monetaria) é composto pela
Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil. Quem efetivamente vota e tomada as
decisdes sao os membros da Diretoria Colegiada. Os técnicos do Banco Central do Brasil
gue participam da reunido no primeiro dia (primeira sessdao) servem apenas de suporte
técnico e s3ao responsaveis simplesmente de expor os dados do cenario
macroecondmico, que serdao levados em conta pelos membros da Diretoria Colegiada
para tomar a decisao.

Resposta: “E”

(CESGRANRIO/2015/BB)

Periodicamente, o Banco Central do Brasil determina, nas reunioes de seu Comité de
Politica Monetaria (Copom), o(a)

A) valor maximo do volume de operac¢des de compra e venda de titulos publicos pelo
sistema bancario brasileiro.

B) quantidade de papel moeda e moeda metalica em circulacdo, dentro dos limites
autorizados pelo Conselho Monetario Nacional.

C) valor maximo de todas as formas de crédito no pais.

D) valor maximo do fluxo de entrada no pais de capitais financeiros vindo do exterior.

E) taxa de juros de referéncia para as operacdes de um dia com titulos publicos.

Comentario: Sabemos que o Copom tem como competéncia a determinacdo da meta
da Taxa Selic. Se aparecer a alternativa diretamente, ndao precisamos pensar duas vezes.
Na questdao em particular, a alternativa correta é determinar a “taxa de juros de
referéncia para as opera¢des de um dia com titulos publicos.” A Taxa Selic é a taxa de
referéncia para as operacdes de um dia envolvendo titulos publicos.
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Resposta: “E”
(FCC/2019/Banrisul)

O gerenciamento do meio circulante para garantir, a populagao, o fornecimento
adequado de dinheiro em espécie é competéncia:

A) da Federacdo Brasileira de Bancos (Febraban).
B) da Secretaria do Tesouro Nacional.

C) da Casa da Moeda do Brasil.

D) do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

E) do Banco Central do Brasil.

Comentario: Questdao bem formulada que cobra o entendimento da competéncia de
executor dos servicos do meio circulante de responsabilidade do Banco Central do
Brasil. Lembre que o Banco Central do Brasil é o “emissor do dinheiro”.

Resposta: “E”
(FCC/2019/Banrisul)

Como parte da missao de assegurar que o sistema financeiro seja solido e eficiente, a
autorizacao para funcionamento de instituigdes financeiras controladas por capitais
nacionais é concedida:

A) pelo Banco Central do Brasil.

B) pelo Senado Federal.

C) pelo Conselho Monetario Nacional.

D) pela Comissdo de Valores Mobilidrios.
E) pela Presidéncia da Republica.

Comentario: Cabe ao Banco Central do Brasil autorizar o funcionamento de instituicdes
financeiras controladas por capitais nacionais.

Resposta: “A”
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ComISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Entidade supervisora do mercado de capitais, a Comissao de Valores Mobiliarios
@ (CVM ) foi criada em 1976 pela Lei 6.385/76, com o objetivo de fiscalizar, normatizar

disciplinar e desenvolver o mercado de valores mobiliarios no Brasil, as Bolsas de

Valores, os intermediarios financeiros e as companhias de capital aberto.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) é uma autarquia em regime especial, vinculada ao
Ministério da Fazenda (hoje Ministério da Economia), com personalidade juridica e
patrimbnio proéprios, dotada de autoridade administrativa independente, auséncia de
subordinacao hierarquica, mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes, e autonomia
financeira e orcamentaria. Com sede no Rio de Janeiro, a CVM ¢é administrada por um
colegiado constituido de um Presidente e quatro Diretores, nomeados pelo Presidente da

Republica, depois de aprovados pelo Senado Federal.

O mandato dos dirigentes da Comissao é de cinco anos, vedada a reconducao, devendo ser

renovado a cada ano um quinto dos membros do Colegiado.

Mercado de Capitais

Mercado de capitais? Mercado de valores mobilidrios? O que sdo valores mobiliarios? E
impossivel comecar a falar de Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) sem entender o que

sao valores mobiliarios e como funciona o mercado de valores mobiliarios.

Antes de tratar de mercado de capitais, cabe retomar o entendimento do mercado de
crédito, do qual tratamos na introducado desta aula. Como vimos, no mercado de crédito, “as
institui¢coes financeiras captam recursos dos poupadores e os emprestam aos tomadores,
assumindo o risco da operacao”. Exemplo classico do mercado de crédito é o sistema

bancario.

Agente RS
Deficitario BANCO | —

Agente
Superavitario
POUPADORES

TOMADOR
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Agora, pense na seguinte situacdo: a Petrobras precisa de RS 5 bilhdes para implementar um
plano de expansao, porém nao dispde de tais recursos. A Petrobras nesse exemplo é um
agente deficitario, um tomador de recursos. Enquanto tomadora de recursos a Petrobras
pode ir ao Banco e solicitar um empréstimo, como o volume é muito grande o Banco

provavelmente ira negar. E agora, o que a empresa faz?

A Petrobras pode pedir os recursos emprestados, por exemplo, diretamente ao investidor,
sem utilizar o banco como intermediario financeiro. Veja que mudanc¢a importante. Agora os

recursos “fluem” diretamente do poupador para o tomador.

R$

TOMADOR
(Empresa S.A)

POUPADORES /
INVESTIDOR

RS + rendimento

Instituigdo Financeira
(prestadora de servigo)

Claro, cabem alguns esclarecimentos: 12) a operacdo vai ser formalizada através de um titulos

(uma debéntures, por exemplo); 22) ndo é qualquer empresa que pode fazer estd operacao,
somente as sociedades and6nimas; e 39) havera instituicdes financeiras participante do
processo, no entanto participam apenas como prestadores de servigos, ndo como parte

central do processo.

O mercado no qual os recursos “fluem” diretamente do poupador para o tomador, com as
caracteristicas acima é o mercado de capitais. Este mercado é fiscalizado pela Comissao de

Valores Mobiliario.

De maneira resumida, os ativos que as sociedades an6nimas abertas emitem para captar
recursos, que sao vendidos aos investidores, sao conhecidos como valores mobiliarios.
Assim, quando a Petrobras emite debéntures e a¢oes, ela esta emitindo valores mobiliarios.

Como veremos numa préxima aula, os investidores compram e vendem a¢des em bolsa de
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valores, utilizando os servigos de algumas instituicdes financeiras. Todo este mercado tem

como entidade supervisora a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

e

A\, " PRESTEMAIS

ATENCAO!!

Antes de elencarmos todas as finalidades da CVM, é interessante ter em mentes os resultados

esperados de sua atuacdo enquanto entidade supervisora do mercado de valores mobilidrios.

Segundo a prépria autarquia, a sua atuacdo serd orientada para os seguintes resultado,

conforme figura abaixo:

Estimulara
formagdo de
poupanga e sua
aplicagdoem
valores mobilidrios

Assegurar o
funcionamento

eficiente e regular
do mercado

Assegurar o acesso
publico a
informagdes
tempestivas e de
qualidade

Proteger os
investidores

Condenar efetiva e
tempestivamente os
responsaveis por
infrages

Para conseguir desenvolver o mercado de valores mobiliarios e incentivar os investidores a

aplicar seus recursos em acdes, por exemplo, a CVM deve desempenhar suas fun¢des de

modo a assegurar o funcionamento eficiente e regular do mercado. O funcionamento

eficiente e regular do mercado passa obrigatoriamente por assegurar o acesso publico a

informacdes tempestivas e de qualidade. A informacdo é a matéria-prima utilizada pelo

investidor no processo de tomada de decisdo, por isso, cabe a CVM estimular e fiscalizar para

gue todos investidor tenham acesso ao mesmo conteudo informacional.

Como episédios de manipulacdo de mercado, uso de informacdo privilegiada e fraudes

podem gerar uma onda de desconfianca e reduzir o interesse por valores mobilidrios, cabe a

CVM também proteger os investidores. Aos que descumprem as normas cabe a autarquia

condenar efetiva e tempestivamente os responsaveis por infragoes.
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Atividades Disciplinadas

Segundo a Lei 6.385/76, serdo disciplinadas e fiscalizadas pela Comissdo de Valores

Mobilidrios as seguintes atividades:

A emissao e distribuicao de valores mobilidrios no mercado;

A negociacao e intermedia¢cao no mercado de valores mobilidrios;

A negociacao e intermedia¢ao no mercado de derivativos;

A organizagao, o funcionamento e as operag¢oes das Bolsas de Valores;

A organizagao, o funcionamento e as operag¢oes das Bolsas de Mercadorias e Futuros;
A administracao de carteiras e a custodia de valores mobiliarios;

A auditoria das companhias abertas;

Os servigos de consultor e analista de valores mobiliarios.

Objetivo da Atuacao

Nos termos da legislacao, a CVM tem como objetivo:

Estimular a formagao de poupangas e a sua aplicagao em valores mobiliarios;
Promover a expansao e o funcionamento eficiente e regular do mercado de agdes, e
estimular as aplicacdes permanentes em acdes do capital social de companhias abertas
sob controle de capitais privados nacionais;

Assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados de bolsa e de balcao;
Proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores do mercado contra:

a) emissdes irregulares de valores mobiliarios;

b) atos ilegais de administradores e acionistas controladores das companhias abertas, ou
de administradores de carteira de valores mobiliarios;

c) uso de informacao relevante ndo divulgada no mercado de valores mobilidrios;

Evitar ou coibir modalidade de fraude ou manipulagao destinadas a criar condi¢des

artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobiliarios negociados no mercado;
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e Assegurar o acesso do publico a informacgdes sobre os valores mobiliarios negociados e
as companhias que os tenham emitido;

e Assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores
mobiliarios;

e Assegurar a observancia, no mercado, das condi¢oes de utilizacao de crédito fixadas

pelo Conselho Monetario Nacional;

Competéncias

Fique ligado, entre as principais competéncias atribuidas pela Lei 6.385/76 a CVM, cabe

destacar:

Regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho Monetdario Nacional,
as matérias expressamente previstas nesta Lei 6.385/76 e na Lei de sociedades por
acoes (Lei 6.404/76);

e Administrar os registros das sociedades andnimas abertas, dos fundos de
investimentos, da emissao publica dos valores mobiliarios e das pessoas e instituicoes
credenciados para operarem no mercado de valores mobilidrios;

e Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de valores
mobiliarios, bem como a veiculacdo de informacdes relativas ao mercado, as pessoas que
dele participem, e aos valores nele negociados;

e Propor ao Conselho Monetario Nacional a eventual fixagdo de limites maximos de
preco, comissoes, emolumentos e quaisquer outras vantagens cobradas pelos
intermediarios no mercado;

e Realizar atividades de credenciamento, registro e fiscalizacdao de auditores
independentes, administradores de carteiras, analistas e consultores de valores
mobilidrios, agentes autbnomos, entre outros;

e Fiscalizar einspecionar as companhias abertas (dando prioridade as que ndo apresentam

lucro em balango ou as que deixem de pagar o dividendo minimo obrigatoério), os fundos

de investimento e demais atividades e servi¢os de valores mobilidrios;
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o o FIQUE
% ATENTO!

Poder punitivo, permite a penalizagao de quem descumpra as normas baixadas pelo 6rgao
ou de quem pratica atos fraudulentos no mercado, depois de assegurado o direito de ampla

defesa.

As penalidade possiveis de serem aplicadas pelo Colegiado da CVM, apds constatada, em
inquérito administrativo, a prdtica de irregularidade, correspondem a adverténcia, multa,
suspensao ou inabilitagdo para o exercicio do cargo e suspensao da autorizagao ou do
registro, além de proibicdo tempordria por prazo determinado, ndo sé para pratica de
atividades ou operagdes por parte dos integrantes do sistema de distribuicao, como também

para atuar como investidor, direta e indiretamente, no mercado.

(CESGRANRIO/2018/ BASA — Técnico Cientifico)

Na configuracao atual do Sistema Financeiro Nacional, a instituicao responsavel pela
regulagdao do mercado acionario, de debéntures e de commercial papers é o(a):

A) Conselho Monetario Nacional

B) Comissdo de Valores Mobilidrios
C) Banco Central do Brasil

D) Banco do Brasil

E) Ministério da Fazenda

Comentario: Lembre que as acdes, as debentures e os comercial papers quando
emitidos por sociedades an6nimas aberta sdo considerados valores mobiliarios (titulos
emitidos para captacdo de recursos). Logo, a instituicao responsdvel por fiscalizar e
regular o mercado de valores mobiliarios é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Resposta: “B”
(CESGRANRIO/2015/ Banco do Brasil — Escriturario)

Admita que um empresario brasileiro, acionista majoritario de uma empresa em

situacao pré-falimentar, venha a ser acusado pelos acionistas minoritarios de uso de
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informacao privilegiada e manipulagao de pre¢os das a¢cdes negociadas na Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros de Sao Paulo (BM&F Bovespa).

O orgao responsavel pelo eventual julgamento do processo administrativo contra o
empresario é o(a)

A) Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade)

B) Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo (BM&F Bovespa)
C) Supremo Tribunal Federal (STF)

D) Supremo Tribunal de Justica (STJ)

E) Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)

Comentario: Cabe a Comissao de Valores Mobilidrios fiscalizar o funcionamento do
mercado acionadrio, estimulando a ocorréncia de praticas comerciais equitativas (todos
negociando com o mesmo conteudo informacional, por exemplo). Também cabe a
Comissao de Valores Mobiliarios a punicao de agentes do mercado que nao cumpram
as regras, como no caso da situacdo descrita pela questao.

Resposta: “E”

(CESGRANRIO/2012/ Caixa — Técnico Bancario — Tecnologia da Informagao)

Na composi¢ao do Sistema Financeiro Nacional, cada entidade possui uma finalidade
especifica e importante para o bom funcionamento do sistema como um todo.

A entidade responsavel por regular e assegurar o funcionamento eficiente do
mercado de Bolsa de Valores é a:

A) Cetip

B) Bovespa&BMF

C) Corretora de Valores Mobiliarios

D) Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)

E) Superintendéncia de Seguros Privados (Susep)

Comentario: Na prova, quando falar de Bolsa de Valores lembre sempre da Comissdo
de Valores Mobilidrios (CVM). Cabe a CVM enquanto entidade supervisora regular e
assegurar o funcionamento eficiente do mercado de Bolsa de Valores.

Resposta: “D”

(FCC/2011/Banco do Brasil — Escriturario)
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A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) tem atribui¢ao de:

A) efetuar o controle dos capitais estrangeiros.

B) fiscalizar a auditoria de companhias fechadas.

C) estabelecer condi¢cOes para a posse em quaisquer cargos de administracdo de
instituicdes financeiras.

D) orientar as aplicacGes fora do pais dos recursos das instituicdes financeiras.

E) conceder registro para negociacdao em bolsa e no mercado de balc3o.

Comentario: O foco da Comissdo de Valores Mobiliario é o mercado de capitais e a
fiscalizacao das sociedades an6nimas abertas. Logo, cabe a CVM “conceder registro
para negociacao em bolsa de valores e no mercado de balcao.

Resposta: “E”

CONSELHO DE RECURSOS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN) é um 6rgdo colegiado, de
segundo grau, integrante do Ministério da Fazenda (hoje Ministério da Economia) e tem por
finalidade julgar, em dultima instancia administrativa, os recursos contra as sanc¢des
aplicadas pelo Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios e, nos processos
de lavagem de dinheiro, as sancdes aplicadas pelo COAF (Conselho de Controle da Atividade

Financeira) e demais autoridades competentes.

Como vimos, em suas funcdes como entidades supervisoras cabe ao Banco Central do Brasil
(BCB) e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) aplicarem sanc¢des aos seus fiscalizados. A
pergunta que surge é a seguinte: cabe recursos contra as penalidades impostas? A resposta

é:sim.

Justamente para julgar em segunda e ultima instancia administrativa tais
sancOes/penalidades é que existe o Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional

(CRSFN). Logo, trata-se de um orgao recursal.

Qual a sua Competéncia?
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Enquanto 6rgdo recursal, compete ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional

julgar os recursos referentes a decisdes:

a) do BCB relativas a aplicacdo de penalidade de cassacdo ou suspensao as sociedades de

crédito imobiliario do Sistema Financeiro de Habitacao;

b) que apliquem as empresas comerciais exportadoras a penalidade de cancelamento do
Registro Especial na Carteira de Comércio Exterior do Banco do Brasil (CACEX) e na Secretaria
da Receita Federal; Na pratica, atualmente, quem impoe tais penalidades é a Secretaria de
Comercio Exterior (SECEX) vinculada ao Ministério do Desenvolvimento, Industria e

Comércio Exterior (MDIC);

¢) da Comissao de Valores Mobiliarios em processo administrativo sancionador por infracées

no mercado de valores mobilidrios;

d) do Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF), do Banco Central do Brasil, da
Comissao de Valores Mobiliarios e das demais autoridades administrativas competentes, no

gue tange a lei de prevengao a lavagem de bens e valores;

e) do Banco Central do Brasil e da Comissdao de Valores Mobilidrios, relativas a infracdo as

normas legais e regulamentares que regem o sistema de pagamentos brasileiro;

f) do Banco Central do Brasil que apliquem penalidade de multa, suspensdo ou inabilitacdo
temporaria para o exercicio de cargos de dire¢do na administracdo ou geréncia em
instituicoes financeiras, pelo descumprimento de normas legais ou regulamentares que
contribuam para gerar indisciplina ou para afetar a normalidade do mercado financeiro e de

capitais;

g) do Banco Central do Brasil relacionadas a retificacdo de informacdes, a aplicagao de multas
e custos financeiros associados a recolhimento compulsorio, ao encaixe obrigatério e ao
direcionamento obrigatdrio de recursos; bem como as referentes a desclassificacdo e a
descaracterizagao de operagdes de crédito rural;
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h) do Banco Central do Brasil referentes a adocdo de medidas cautelares que: (i) determinem
o afastamento dos indiciados da administracdao dos negdcios da instituicdo financeira,
enquanto perdurar a apuracdo de suas responsabilidades; (ii) impecam que os indiciados
assumam quaisquer cargos de direcao ou administracao de institui¢cdes financeiras ou atuem
como mandatdrios ou prepostos de diretores ou administradores dessas; (iii) imponham
restricOes as atividades da instituicdo financeira ou (iv) determinem a instituicdo financeira a

substituicao da empresa de auditoria contabil ou do auditor contabil independente.

Como é o tramite?

Ao receber intimag¢ao da decisao condenatéria proferida em processo administrativo
sancionador por um dos 6rgaos de 12 grau (BCB, CVM ou COAF — conforme figura abaixo), a
pessoa fisica ou juridica que tiver sofrido a san¢ao podera interpor recurso ao CRSFN, no
prazo estipulado na intimag¢ao, devendo entrega-lo a prépria autoridade que proferiu a

decisao recorrida.

DECISOES DE 12 GRAU

Banco Central do Brasil
{Bacen)

Comissio de Valores Mobilisrios (CVM)

Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (COAF) e outras autoridades
competentes para 2 aplicagio da Lei sobre
Lavagem de Dinheiro { Lei n. 9.613/1998)

J/

CRSFN

O 6rgdo de 12 grau, apds receber a(s) peca(s) recursal(ais) e fazer a devida juntada nos autos
respectivos, encaminha, por meio eletrénico, o processo originario ao CRSFN, que o autua
com uma numeragao propria e a seguir o envia a pauta de distribuicao, para sorteio, em

sessao publica, a um relator.

52
Conhecimentos Bancérios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econdmica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019

www.estrategiaconcursos.com.br



Eduardo Pereira
Aula 00

Ao examinar o recurso, o relator podera solicitar a manifestacao juridica da Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional, bem como a realizacao de diligéncias complementares, havendo,

nesse ultimo caso, a intimagao dos recorrentes para conhecimento de seu resultado.

Concluido o exame, o relator inserira o recurso em pauta de julgamento, que ocorre em
sessdo publica, na qual é facultado aos recorrentes e a seus representantes legais — e também

a representante do érgao recorrido e a PGFN - deduzir sustentac¢ao oral.

Apods o julgamento, a ata é aprovada na sessao seguinte pelo Colegiado, e logo apds publicada
no sitio do CRSFN na internet, contendo o resultado do julgamento dos recursos. O Acordao,
gue contém a integra da decisao do CRSFN, também é divulgado na pagina do Conselho na

internet.

O processo é entdao devolvido ao érgao de 12 grau recorrido, para cumprimento da decisao
proferida pelo CRSFN.
Como é composto o CRSFN?

O CRSFN é integrado por oito Conselheiros titulares e respectivos suplentes, de reconhecida
capacidade técnica e notério conhecimento especializado nas matérias de competéncia do

Conselho:

| — Dois indicados pelo Ministério da Fazenda (hoje Ministério da Economia); (um deles serd

o Presidente)
Il — Um indicado pelo Banco Central do Brasil
[l — Um indicado pela Comissao de Valores Mobiliarios;

IV — Quatro indicados, em lista triplice, pelas entidades representativas dos mercados

financeiro e de capitais. (um deles serd o vice-presidente)
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Os conselheiros titulares e suplentes sdo designados pelo Ministro da Fazenda (hoje

Ministério da Economia), para exercerem mandato de trés anos, permitindo-se até duas

recondugdes consecutivas.

o o FIQUE
% ATENTO!

Para prova é mais relevante nao esquecer o carater recursivo do CRSFN como segunda e

ultima instancia para o punido recorrer de maneira administrativa das san¢des impostas pelo

BCB, CVM e COAF e demais autoridades competentes nos processos de lavagem de dinheiro

(ndo esqueca desses dois ultimos na prova).

HORADE

PRATICAR!

(CESPE/2002/Banco do Brasil — Escriturario)

O presidente e o vice-presidente do CRSFN s3ao, respectivamente, o ministro da
Fazenda e o presidente do BACEN.

( )CERTO ( )ERRADO

Comentario: A composicdo do CRSFN ndo contempla os Ministros da Fazenda e o
presidente do Bacen. Lembre-se que o CRSFN é um 6rgao recursivo, ele julgara em
segunda e ultima instancia administrativas as san¢des impostas, por exemplo, pelo BCB,
CVM e COAF

Resposta: “errado”

(CESPE/2004/Banco do Brasil — Escriturario)

Com relagao ao CRSFN, julgue os itens a seguir.

Compete ao CRSFN julgar, em primeira instancia, as infragoes e penalidades relativas

a legislagao cambial.
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( )CERTO ( )ERRADO

Comentario: Novamente, cuidado com isso na prova! O CRSFN julga em segunda e
ultima instancia.

Resposta: “errado”
(CESPE/2004/Banco do Brasil — Escriturario)
Com relagao ao CRSFN, julgue os itens a seguir.

Constitui atribuicao do CRSFN julgar a aplicacao de multas e custos financeiros
associados a recolhimento compulsdrio.

( )CERTO ( )ERRADO

Comentario: Perfeito. Cabe ao CRSFN julgar a aplicacdo de multas e custos financeiros
associados a recolhimento compulsério.

Resposta: “certo”
(CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

E atribuicdo do CRSFN julgar, em segunda e ultima instancias administrativas, os
recursos interpostos das decisOes relativas as penalidades administrativas aplicadas
pelo BACEN e relativas a infragao a legislagao de consadrcios.

( )CERTO ( )ERRADO

Comentario: Novamente, perfeito. Cuide as competéncias do responsavel pela punicdo.
Na questdo esta tudo correto pois cabe ao Banco Central do Brasil fiscalizar e punir o
“mercado de consorcio”.

Resposta: “certo”
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QUESTOES PROPOSTAS
o LISTADE
QUESTOES

Questdo 01 (FGV/2014/BNB — Analista Bancario)

O Conselho Monetario Nacional (CMN) é o érgdo superior do Sistema Financeiro. A politica

do CMN objetiva:

A) regular o valor interno e externo da moeda;

B) controlar exclusivamente o fluxo de capitais estrangeiros;

C) realizar operacbes de redesconto e empréstimos, como instrumento de politica
monetaria como auxilio a problemas de liquidez;

D) fiscalizar a interferéncia de outras sociedades nos mercados financeiros e de capitais;

E) emitir papel moeda e moeda metdlica.

Questdo 02 (FGV/2014/BNB — Analista Bancario)

O Conselho Monetario Nacional (CMN) é o 6rgao responsavel pela fixacdo das diretrizes das

politicas monetaria, crediticia e cambial do pais. Ndao cabem ao CMN fung¢des executivas.

O numero de membros do CMN foi variavel desde a sua criacdo (31/12/1964), de acordo com
as exigéncias politicas e econdmicas de cada Governo. Em razdo da Lei n2 9.069/95, em vigor,

o CMN passou a ser integrado por:

A) 11 (onze) membros;
B) 10 (dez) membros;
C) 8 (oito) membros;
D) 4 (quatro) membros;

E) 3 (trés) membros.
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Questdo 03 (ACEP/2010/BNB - Analista Bancario)

Dentre as instituicdes que compdem o Sistema Financeiro Nacional, o Conselho Monetario

Nacional tem como finalidade formular a politica da moeda e do crédito, visando ao

progresso econdmico e social do Pais. Desta forma, a politica do Conselho Monetario

Nacional tem como objetivo:

A)

B)

C)

D)

E)

propiciar o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros, com vistas a
maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacao de recursos e zelar pela
liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras.

receber recolhimentos compulsérios dos depdsitos a vista das instituicdes financeiras
publicas, para transformar em linhas de redescontos e empréstimos as instituicoes
financeiras privadas.

praticar operacdoes de cambio, crédito e venda habitual de titulos da divida publica
federal, estadual ou municipal, acdes, debéntures, letras hipotecarias e outros titulos de
crédito ou mobiliarios.

atuar no sentido de garantir o funcionamento regular do mercado cambial, a estabilidade
relativa das taxas de cambio e o equilibrio no balan¢o de pagamentos, podendo, para esse
fim, comprar e vender ouro e moeda estrangeira, bem como realizar operagdes de crédito
no exterior.

emitir titulos de responsabilidade prépria, de acordo com as condigOes estabelecidas pelo

Congresso Nacional, para financiar a divida publica do governo.

Questdo 04 (CESGRANRIO/2014/Banco do Brasil — Escriturario)

O Conselho Monetério Nacional (CMN) é a entidade maxima do sistema financeiro brasileiro,

ao qual cabe.

A)
B)
C)
D)

intervir diretamente nas instituicdes financeiras iliquidas
apurar e anunciar mensalmente a taxa de inflagao oficial.
autorizar a emissao de papel-moeda.

fixar periodicamente a taxa de juros interbancaria.
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E) aprovar o orcamento do setor publico federal.

Questdo 05 (FCC/2011/Banco do Brasil — Escriturario)

A funcao de zelar pela liquidez e solvéncia das institui¢cdes financeiras autorizadas a funcionar

no Pais é

A) da Federacdo Brasileira de Bancos.
B) do Fundo Garantidor de Crédito.

C) da Comissao de Valores Mobilidrios.
D) do Ministério da Fazenda.

E) do Conselho Monetdrio Nacional.

Questdo 06 (INAZ do Para/2012/BANPARA — Técnico Bancario)

Compete a ele fixar as metas de inflagao e os respectivos intervalos de tolerancia de acordo

com a estratégia governamental:

A) CMN
B) BACEN
C) COPOM
D) SFN

E) CETIP

Questdo 07 (CESPE/2010/Caixa — Técnico Bancario)

O CMN possui diversas competéncias. Segundo diretrizes estabelecidas pelo presidente da

Republica, é competéncia do CMN

A) baixar normas que regulem as operacdes internacionais, inclusive swaps, fixando limites,
taxas, prazos e outras condigoes.
B) aprovar o regimento interno e as contas do Conselho Federal de Contabilidade e decidir

sobre seu orcamento e sobre seus sistemas de contabilidade.
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C) colaborar com a Camara dos Deputados na instrucdo dos processos de empréstimos
externos dos estados, do Distrito Federal e dos municipios.

D) determinar a porcentagem minima dos recursos que as instituicdes financeiras poderao
emprestar a um mesmo cliente ou grupo de empresas.

E) expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas instituicdes

financeiras.

Questdo 08 (CESPE/2004/Banco da Amazdénia-Técnico Bancario)

De acordo com a lei considerada, as instituicdes financeiras somente poderao funcionar no
pais mediante prévia autorizacao do CMN ou por forca de decreto do Poder Executivo,

guando forem estrangeiras.

() CERTO ( ) ERRADO
Questdo 09 (CESPE/2008/Banco do Brasil-Escriturario)

Compete ao CMN fixar as diretrizes e normas da politica cambial, inclusive quanto a compra
e venda de ouro e quaisquer operacdes em direitos especiais de saque e em moeda

estrangeira.

() CERTO ( ) ERRADO
Questdo 10 (CESPE/2008/Banco do Brasil-Escriturario)

O SFN atua na intermediagcao financeira, processo pelo qual os agentes que estdo
superavitarios, com sobra de dinheiro, transferem esses recursos para aqueles que estejam

deficitarios, com falta de dinheiro.

( ) CERTO ( )ERRADO

Questdo 11 (CESPE/2009/Banco do Brasil-Escriturario)
A CVM, autarquia vinculada ao Ministério da Fazenda, instituida pela Lei n.2 6.385/1976, é
um orgao normativo do SFN voltado para o desenvolvimento, a disciplina e a fiscalizacdao do
mercado mobilidrio. E correto afirmar que a CVM
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E o 6rgdo do SFN que se responsabiliza pela fiscalizacdo das operacdes de cAmbio e dos

consorcios.

() CERTO ( ) ERRADO

Questao 12 (FCC/2015/ManausPrev-Analista Previdenciario-
Economia)/Remodelada

Integram o Conselho Monetario Nacional - CMN:

A) Secretario de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, o Ministro do Planejamento,
Orcamento e Gestdo, o Presidente do Banco Central do Brasil, o Presidente da Caixa
Econdmica Federal (Presidente) e o Presidente do Banco do Brasil.

B) Ministro-Chefe da Casa Civil, o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo
(Presidente), o Presidente do Banco Central do Brasil e o Presidente do Banco do Brasil.

C) o Ministro da Integracdo Nacional, o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo e o
Presidente do Banco do Brasil (Presidente).

D) o Ministro da Economia (Presidente), o Secretario Especial da Fazenda do Ministério da
Economia e o Presidente do Banco Central do Brasil.

E) o Ministro da Fazenda, o Presidente do Banco Central do Brasil e o Presidente do Banco

do Brasil (Presidente).

Questdo 13 (CESPE/2010/Caixa — Técnico Bancario)

A Lei n.2 4,595/1964, alterada pela Lei n.2 6.045/1974, dispGe sobre as competéncias do

CMN. De acordo com essa lei, compete ao CMN

A) determinar as caracteristicas gerais, exclusivamente, das cédulas e dos tributos.

B) coordenar sua prépria politica com a de investimentos dos governos federal, estadual e
municipal.

C) autorizar as emissdes de papel-moeda.

D) disciplinar o crédito em determinadas modalidades.

E) fixar diretrizes e normas da politica internacional.
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Questdo 14 (EXATUS/2015/BANPARA — Técnico Bancario)

Leia com atencgdo o trecho da noticia abaixo:

Depois de iniciar o dia em queda, o ddlar comercial voltou a subir e anunciou
mais um leildo de venda de ddlares no mercado futuro. Por volta de 10h50min, o délar
chegou a RS 4, apds fechar ontem a RS 3,99. Mais cedo, o délar chegou a ficar cotado em RS

3,89. Fonte: EBC — Agéncia Brasil (modificada) — Acessada em 2//09/2.015, 18h:28min.
Assinale a alternativa que completa corretamente a lacuna do trecho acima:

A) a Casa da Moeda.

B) o Banco Central.

C) o Banco do Brasil.

D) o CADE (Conselho Administrativo de Defesa EconOmica).

E) o Ministério da Fazenda.

Questdo 15 (IDECAN/2012/Banestes — Técnico de Seguranga do Trabalho)

O Banco Central do Brasil, autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional, foi
criado em 31/12/64, com a promulgacdo da Lei n2 4.595. S3o competéncias exclusivas do

Banco Central, EXCETO:

A) Emitir moeda-papel e moeda metdlica, nas condi¢des e limites autorizados pelo Conselho
Monetario Nacional.

B) Receber os recolhimentos compulsdrios e os depdsitos voluntarios a vista das instituicoes
financeiras.

C) Efetuar o controle dos capitais estrangeiros, nos termos da lei.

D) Fixar as diretrizes e normas da politica cambial, inclusive quanto a compra e venda de
ouro e quaisquer operacdes em Direitos Especiais de Saque e em moeda estrangeira.

E) Exercer a fiscalizacdo das instituicdes financeiras e aplicar as penalidades previstas.

Questdo 16 (CESPE/2010/ Caixa — Técnico Bancario)
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No exercicio das suas funcdes, a CVM podera impor penalidades aos infratores da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei das Sociedades por Ag¢des, das suas resolugdes, bem
como de outras normas legais cujo cumprimento lhe incumba fiscalizar. No exercicio dessa

atividade fiscalizadora, a CVM podera, entre outras, aplicar a penalidade de

A) censura publica.

B) inquérito policial.

C) expulsdo.

D) alerta administrativo.

E) adverténcia.

Questdo 17 (CESPE/2010/ Caixa — Técnico Bancario)

A Lein.26.385/1976 criou a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), entidade autarquica em
regime especial, vinculada ao Ministério da Fazenda, com personalidade juridica e patrimonio
proprios, dotada de autoridade administrativa independente, auséncia de subordinagao
hierarquica, mandato fixo - vedada a reconducao -, estabilidade de seus dirigentes, além de
autonomia financeira e orgamentaria. Com relagdao aos membros do colegiado da CVM,
assinale a opgao que apresenta, respectivamente, o tempo de duragao do mandato de cada

um e a propor¢ao de membros que deve ser renovada anualmente.

A) Dois anos, metade

B) Trés anos, um terco

C) Quatro anos, um quarto
D) Cinco ano, um quinto

E) Seis anos, um sexto

Questdo 18 (EXATUS/2015/BANPARA — Técnico Bancario)
O Banco Central do Brasil possui natureza de:

A) Entidade privada sem fins lucrativos, integrante do Sistema Financeiro Nacional.

B) Fundacgdo publica integrante do Sistema Financeiro Nacional.
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C) Autarquia federal, integrante do Sistema Financeiro Nacional.
D) Empresa publica federal, integrante do Conselho Monetdrio Nacional.
E) Empresa publica federal, dotada de autonomia patrimonial e integrante da Administracao

Direta.

Questdo 19 (FGV/2014/BNB — Analista Bancario)

O Banco Central do Brasil (BC ou BACEN) foi criado pela lei n® 4595, de 31/12/1964, para
atuar como o6rgao executivo central do sistema financeiro, tendo como fung¢des cumprir e
fazer cumprir as disposicdes que regulam o funcionamento do sistema e as normas expedidas

pelo CMN (Conselho Monetario Nacional). Entre as atribuicdes do Banco Central estdo:

A) emitir papel-moeda, exercer o controle do crédito e exercer a fiscalizacdo das instituicoes
financeiras, punindo-as quando necessario;

B) determinar as taxas de recolhimento compulsério, autorizar as emissdes de papel-moeda
e estabelecer metas de inflagao;

C) regulamentar as operacdes de redesconto de liquidez, coordenar as politicas monetarias
crediticia e cambial e estabelecer metas de inflagao;

D) regular o valor interno da moeda, regular o valor externo da moeda e zelar pela liquidez
e solvéncia das instituicdes financeiras;

E) determinar as taxas de recolhimento compulsdrio, regular o valor interno e externo da

moeda e autorizar as emissdes de papel-moeda.

Questdo 20 (FCC/2011/TCE-PR — Analista de Controle)

NAO constitui uma funcdo tipica do Banco Central de um pais:

A) depositdrio das reservas internacionais do pais.

B) banqueiro dos bancos comerciais.

C) supridor de crédito subsidiado para pequenas e médias empresas.
D) emissor de papel-moeda.

E) banqueiro do Tesouro Nacional
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Questdo 21 (CESPE/2010/Banco da Amazénia)

O Banco da Amazébnia S.A. é supervisionado, no que se refere as operacdes de crédito que

realiza, exclusivamente pela Comissao de Valores Mobiliarios.

() CERTO ( ) ERRADO

Questdo 22 (CESGRANRIO/2012/CAIXA-Técnico Bancario-Tecnologia da
informagdo) / Remodelada

Atualmente, o Conselho Monetario Nacional é composto por trés representantes.

O presidente do Conselho é o:

A) Ministro da Economia

B) Ministro do Planejamento

C) Presidente do BNDES

D) Presidente da Republica

E) Presidente do Banco Central

Questdo 23 (IDECAN/2012/Banestes-Técnico Bancario) / Remodelada

o , instituido(a) pela Lei n? 4.595/1964, é o 6rgdo

responsavel por expedir diretrizes gerais para o bom funcionamento do Sistema Financeiro

Nacional.”

* “Integram o(a) : 0 Ministro da Economia (Presidente),

o Secretario Especial da Fazenda do Ministério da Economia e o Presidente do Banco Central

I'I

do Brasi

"

. , autarquia federal vinculada ao Ministério da

Fazenda, é responsavel por regulamentar, desenvolver, controlar e fiscalizar o mercado de

valores mobiliarios do pais.”
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"

. , autarquia federal vinculada ao Ministério da

Fazenda é o principal executor das orientacdes do Conselho Monetario Nacional e

III

responsavel por garantir o poder de compra da moeda naciona
Assinale a alternativa que completa correta e sequencialmente as afirmativas anteriores.

A) Conselho Monetario Nacional / Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional /
Comissdo de Valores Mobiliarios / Banco Central do Brasil

B) Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional / Conselho Monetério Nacional /
Comissdo de Valores Mobiliarios / Banco Central do Brasil

C) Conselho Monetario Nacional / Comissdo de Valores Mobiliarios / Banco Central do Brasil
/ Conselho Monetario Nacional

D) Comissdo de Valores Mobiliarios / Banco Central do Brasil / Conselho Monetario Nacional
/ Conselho Monetario Nacional

E) Conselho Monetario Nacional / Conselho Monetario Nacional / Comissdo de Valores

Mobilidrios / Banco Central do Brasil

Questdo 24 (CESPE/2008/Banco do Brasil-Escriturario)

Constituem atribuicdes do CRSFN: adaptar o volume dos meios de pagamento as reais
necessidades da economia; regular o valor interno e externo da moeda e o equilibrio do

balanco de pagamentos.

() CERTO ( ) ERRADO
Questdo 25 (CESPE/2004/Banco da Amazo6nia-Técnico Bancario)

De acordo com a Lei 4.595/64, as instituicdes financeiras somente poderdo funcionar no pais
mediante prévia autorizacdao do CMN ou por for¢ca de decreto do Poder Executivo, quando

forem estrangeiras.

() CERTO ( ) ERRADO

Questdo 26 (CESPE/2004/Banco da Amazdénia-Técnico Bancario)
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A CVM tem como um dos principais objetivos assegurar o acesso do publico as informacgdes

sobre valores mobiliarios negociados, assim como as companhias que os tenham emitido.

( ) CERTO ( ) ERRADO
Questdo 27 (CESPE/2004/Banco da Amazd6nia-Técnico Bancario)

Compete ao BACEN, e nao a CVM a atribuicdao de apurar, julgar ou punir as irregularidades

eventualmente cometidas no mercado de capitais.

() CERTO ( ) ERRADO
Questdo 28 (CESPE/2004/Banco da Amazdénia-Técnico Bancario)

Apesar de ser um orgao normativo do SFN, a CVM nado tem poderes para disciplinar,

normatizar e fiscalizar a atuacao dos diversos integrantes do mercado de capitais.

() CERTO ( ) ERRADO
Questdo 29 (CESPE/2004/Banco da Amazdénia-Técnico Bancario)

Assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores mobiliarios
e estimular a formagao de poupanca e sua aplicacdo em valores mobiliarios sdo fun¢des da

CVM.
() CERTO ( ) ERRADO

Questdo 30 (CESPE/2004/Banco da Amazd6nia-Técnico Bancario)

Promover a expansao e o funcionamento eficiente e regular do mercado de acdes e estimular
as aplicacdes permanentes em ac¢des do capital social das companhias abertas sdao fungdes

da CVM.

() CERTO ( ) ERRADO
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GABARITO

10.CERTO

13.C

16.E

19.A

22.A

25.ERRADO

28.ERRADO
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8. ERRADO

11.ERRADO

14.8

17.D

20.C

23.E

26.CERTO

29.CERTO

9. CERTO

12.D

15.D

18.C

21.ERRADO

24.ERRADO

27.ERRADO

30.CERTO
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QUESTOES COMENTADAS

Questdo 01 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

O Conselho Monetdrio Nacional (CMN) é um érgao normativo, responsdvel pelas politicas e

diretrizes monetarias para a economia do pais. A respeito do CMN, julgue os itens abaixo:

Entre as fungdes do CMN, estdo a de adaptar o volume dos meios de pagamento as reais
necessidades da economia e a de regular o valor interno e externo da moeda e o equilibrio

do balanco de pagamentos.

( ) CERTO ( )ERRADO
Comentarios

Lembre-se que o CMN é um 6rgdao normativo responsavel por determinar as diretrizes gerais
das politicas monetaria, crediticia e cambial. Dentre sua funcao estao exatamente as
elencadas: a de adaptar o volume dos meios de pagamento as reais necessidades da
economia e a de regular o valor interno e externo da moeda e o equilibrio do balanco de

pagamentos.

Gabarito: “certo”
Questdo 02 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

Compete ao CMN fixar as diretrizes e normas da politica cambial, inclusive quanto a compra
e venda de ouro e quaisquer operagcdes em direitos especiais de saque e em moeda

estrangeira.

( ) CERTO ( )ERRADO
Comentarios

Enquanto responsavel por determinar as diretrizes gerais da politica cambial, cabe ao CMN

fixar as diretrizes e normas da politica cambial, inclusive quanto a compra e venda de ouro e
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guaisquer operagcoes em direitos especiais de saque e em moeda estrangeira. Lembre-se que

as diretrizes sao dadas pelo CMN, a execucao sera feita pelo BCB.
Gabarito: “certo”

Questdo 03 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

O CMN é o principal 6rgado executor da politica tracada pelo BACEN, cumprindo-lhe, também,
autorizar o funcionamento e exercer a fiscalizagao das institui¢cdes financeiras, emitir moeda

e executar os servicos do meio circulante.

() CERTO ( ) ERRADO

Comentarios:

Questdao bastante acessivel. Basta lembrar dois pontos basicos: 12) O CMN é um
normatizador, ndo cabe a ele a atribuicdo de executar. O CMN é o 6rgdo maximo do SFN; 29)
o BCB/Bacen ¢ uma entidade supervisora, cuja fungdo é “cumprir e fazer cumprir as politicas

tracadas pelo CMN. Logo a banca inverteu as competéncias.
Gabarito: “errado”

Quest3do 04 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

O Banco Central do Brasil (BACEN) é o principal executor das orientacdes do CMN.

( ) CERTO ( )ERRADO
Comentarios:
Basta lembrar do artigo 92 da Lei 4.595/64: Compete ao Banco Central do Brasil cumprir e

fazer cumprir as disposi¢coes que lhe sdao atribuidas pela legislagdo em vigor e as normas

expedidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN)”

Gabarito: “certo”
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Questdo 05 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

O CMN é o 6rgao formulador da politica da moeda e do crédito, devendo atuar, inclusive, no
sentido de promover o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros, com

vistas a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacao de recursos.
Comentarios:

Enquanto normatizador, cabe ao CMN a atribuicao de “formular a politica da moeda e do
crédito”. Para prova é importante lembra que as politicas formuladas sempre tém um
objetivo. No caso do CMN, na formulacdo das politicas um dos objetivos é “propiciar o
aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros, com vistas a maior
eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobiliza¢ao de recursos. O banco central, por sua
vez, ira executar as politicas e fiscalizar as instituicdes financeiras para os objetivos

efetivamente serem alcancados.
Gabarito: “certo”

Questdo 06 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

Sao regulamentadas por meio de resolu¢des as matérias aprovadas pelo CMN, normativo de
carater publico, sempre divulgado no Didrio Oficial da Unido (DOU) e na pagina de normativos

do Banco Central do Brasil (BACEN).
Comentarios:

As matérias deliberadas e aprovadas nas reunides do Conselho Monetario Nacional viram
“Resolugdes”, que sao divulgado no DOU e na pagina do BCB. Cabe destacar que um extrato
da ata da reunido também é divulgado no DOU, claro com a supressao dos temas

confidenciais.
Gabarito: “certo”
Questdo 07 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)
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Entre as atribuicdes do BACEN, estdo a de realizar as operagdes de redesconto e empréstimo
as instituicOes financeiras e a de regular a execugao dos servigos de compensacao de cheques

e outros papéis.
Comentarios:

Primeiro o ponto basico: BCB é entidade superviso, fiscaliza e executa. Logo, é verdadeiro
gue a execuc¢ao das operagdes de redesconto e os empréstimos as instituicdes financeiras
sao feitas pelo BCB. A regulacao pode causar uma estranheza, porém lembre que o BCB tem

o poder de regular alguns pontos, dentre eles o destacado na questao.
Gabarito: “certo”

Questdo 08 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

As instituicdes financeiras estrangeiras podem funcionar no pais somente mediante prévia

autorizacao do BACEN ou decreto do Poder Executivo.
Comentarios:

O BCB tem a competéncia de autorizar o funcionamento das instituicdes financeiras. No
entanto, ha uma excecdao, e como sabemos a CESPE gosta de cobrar as exce¢des. As
instituicdes financeiras estrangeiras somente poderao funcionar no Pais mediante decreto

do Poder Executivo. Logo, questao errada pois afirma que bastaria um ou outro.
Gabarito: “errado”

Questdo 08 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

O BACEN executa a politica cambial definida pelo Ministério do Planejamento, Orcamento e
Gestao, regulamentando o mercado de cambio e autorizando as instituicdes que nele

operam.

Comentarios:
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Questao bastante acessivel. Primeiro, de fato cabe ao BACEN executar a politica cambial e
regular o mercado de cambio. Entretanto, as diretrizes da politica cambial sao definida pelo

Conselho Monetdrio Nacional (CMN).
Gabarito: “errado”

Questdo 09 (CESPE/2008/Banco do Brasil — Escriturario)

Entre as atribuicdes do BACEN estdao a de estabelecer as condi¢cbes para o exercicio de
guaisquer cargos de direcao nas instituicdes financeiras, a de vigiar a interferéncia de outras
empresas nos mercados financeiros e de capitais e a de controlar o fluxo de capitais

estrangeiros no pais.
Comentarios:

Exatamente. Vigiar e controlar sao atividades facilmente associadas ao BCB. O ponto que
poderia gerar duvidas é a atividade de estabelecer. Porém, como vimos no sentido de
organizacao e operac¢ao do mercado o BCB tem poderes para regular e estabelecer alguns

pontos, dentre eles o afirmado na questao.
Gabarito: “certo”

Questdo 10 (CESPE/2010/Caixa-Técnico Bancario)

O CMN possui diversas competéncias. Segundo diretrizes estabelecidas pelo presidente da

Republica, é competéncia do CMN

A) baixar normas que regulem as operacdes internacionais, inclusive swaps, fixando limites,
taxas, prazos e outras condigoes.

B) aprovar o regimento interno e as contas do Conselho Federal de Contabilidade e decidir
sobre seu orcamento e sobre seus sistemas de contabilidade.

C) colaborar com a Camara dos Deputados na instrucdo dos processos de empréstimos

externos dos estados, do Distrito Federal e dos municipios.
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D) determinar a porcentagem minima dos recursos que as instituicdes financeiras poderao
emprestar a um mesmo cliente ou grupo de empresas.
E) expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas

instituicdes financeiras.
Comentario:

Questao com dificuldade intermediaria. De pronto podemos excluir as opcdes B e C. Lendo a
opc¢ao D, percebemos que ha uma “pegadinha”, o CMN determina a porcentagem maxima e
nao a minima. Da mesma forma, a opgao A também tem uma “pegadinha”. De fato, o CMN
baixa normas que regulem as “operag¢des de cambio” e ndo normas para regular o conceito
subjetivo e amplo de “operac¢des internacionais”. Assim, alternativa correta é a opc¢ao E

expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas instituicdes

financeiras”.
Gabarito: E

Questdo 10 (CESGRANRIO/2018/Banco do Brasil-Escriturario)

No Brasil, a fixacdo das diretrizes e normas concernentes as politicas monetaria, crediticia e

cambial, é da competéncia do

A) Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao
B) Ministério da Fazenda

C) Conselho Monetario Nacional

D) Banco Central do Brasil

E) Banco do Brasil
Comentario:

Questdo muito acessivel. Cabe ao Conselho Monetario Nacional (CMN) a fixacdo das

diretrizes e normas referentes as politicas monetaria, crediticia e cambial.
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Gabarito: C

Questdo 11 (IDECAN/2012/Banestes-Técnico Bancario) / Remodelada

Marque a afirmativa correta.

A) O Conselho Monetario é composto por 3 membros: Ministro da Economia, Secretario
Especial de Fazenda do Ministério da Economia e Presidente do Banco Central.

B) O Banco Central é o érgao normativo maximo do Sistema Financeiro Nacional.

C) A Caixa Econ6mica Federal, o Banco do Brasil e o BANDES integram o subsistema
normativo do Sistema Financeiro Nacional.

D) O Banco Central é responsdvel por regular e fiscalizar o mercado de capitais.

E) Orientar a aplicacdo dos recursos das instituicdes financeiras € uma das funcdes do

Banco Central.
Comentario:

Questao muito acessivel. Para prova, a composicdo do Conselho Monetario Nacional (CMN)
deve estar na ponta da lingua. O CMN é composto por 3 membros: Ministro da Economia,

Secretario Especial de Fazenda do Ministério da Economia e Presidente do Banco Central.
Gabarito: A

Questdo 12 (CESPE/2014/ Caixa — Técnico Bancario)

Com referéncia as fungdes do BCB, julgue os itens subsequentes.

O CMN, 6rgao normativo que estabelece as regras de funcionamento e fiscalizagao dos entes

participantes do SFN, é hierarquicamente subordinado ao BCB. (E)

Comentario:

74
Conhecimentos Bancarios e Mercado Financeiro p/ Caixa Econémica Federal - CEF (Técnico Banc) - 2019

www.estrategiaconcursos.com.br



Eduardo Pereira
Aula 00

Tudo certo, exceto que o CMN é hierarquicamente subordinado ao BCB. E facil de achar o
erro porque sabemos que o CMN é o 6rgdao maximo do sistema financeiro nacional (SFN).

Dentro do SFN, o CMN é D’us.
Gabarito: “errado”

Questdo 13 (CESPE/2014/ Caixa — Técnico Bancario)

A respeito das fungdes da CVM, julgue os proximos itens.

A CVM é uma entidade privada sem fins lucrativos, com personalidade juridica e patriménio

préprios, dotada de autoridade administrativa independente.
Comentario:

Dentro da composi¢ao do SFN, os érgaos normativos sao colegiados dentro da esfera publica.

Ja as entidades supervisoras sao todas autarquias.
Gabarito: “errado”

Questdo 14 (CESPE/2014/ Caixa — Técnico Bancario)

A respeito das fungdes da CVM, julgue os proximos itens.

Compete a CVM manter o registro de companhias para negociacao em bolsa e em mercado

de balcdo.
Comentario:

Correto. Cabe a CVM registra e manter o registro de companhia para negociacdao em bolsa e

mercado de balcdo. Tais companhias sdao definidas como companhias abertas.
Gabarito: “certo”

Questdo 15 (CESPE/2016/FUNPRESP-EXE-Especialista-Area Investimentos)
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A respeito das competéncias e atribuicdes do Conselho Monetdrio Nacional (CMN), do Banco
Central do Brasil (BCB), da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar e da Superintendéncia de Seguros Privados, julgue o

préximo item.

z

E competéncia do BCB conceder autorizagdes a instituicdes financeiras para serem

transformadas, fundidas, incorporadas ou encampadas.
Comentario:

Correto. Ponto importante. Lembre-se que além de conceder autorizagao da funcionar, é
atribuicao do BCB autorizar as institui¢des financeiras para serem transformadas, fundidas,

incorporadas ou encampadas.
Gabarito: “certo”

Questido 16 (CESGRANRIO/2012/Banco do Brasil - Escriturario)

O Sistema Financeiro Nacional é formado por um conjunto de instituicdes voltadas para a
gestdao da politica monetaria do Governo Federal, cujo 6rgao deliberativo maximo é o

Conselho Monetario Nacional.
As funcdes do Conselho Monetario Nacional sao

A) assessorar o Ministério da Fazenda na criacdo de politicas orcamentdrias de longo prazo
e verificar os niveis de moedas estrangeiras em circulagao no pais.

B) definir a estratégia da Casa da Moeda, estabelecer o equilibrio das contas publicas e
fiscalizar as entidades politicas.

C) estabelecer as diretrizes gerais das politicas monetaria, cambial e crediticia; regular as
condicdes de constituicao, funcionamento e fiscalizacao das instituicdes financeiras e

disciplinar os instrumentos das politicas monetaria e cambial.
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D) fornecer crédito a pequenas, médias e grandes empresas do pais, e fomentar o
crescimento da economia interna a fim de gerar um equilibrio nas contas publicas, na
balanca comercial e, consequentemente, na politica cambial.

E) secretariar e assessorar o Sistema Financeiro Nacional, organizando as sessdes

deliberativas de crédito e mantendo seu arquivo historico.

Comentario: Lembre-se que o Conselho Monetdario Nacional é um érgao normativo que tem
como competéncia global determinar as politicas da moeda e do crédito. Enquanto
normatizados ele vai determinar, autorizar, regular pontos atinentes a estruturag¢ao do
Sistema Financeiro Nacional (SFN) e as politicas monetdria, crediticia e cambial. Assim, cabe
ao Conselho Monetario Nacional estabelecer as diretrizes gerais das politicas monetaria,
cambial e crediticia; regular as condi¢cdes de constituicao, funcionamento e fiscalizacao das

instituicdes financeiras e disciplinar os instrumentos das politicas monetaria e cambial
Gabarito: “c”

Questdo 17 (CESGRANRIO/2012/Banco do Brasil - Escriturario)

Cada instituicao do Sistema Financeiro Nacional desempenha fun¢des de fundamental

importancia para o equilibrio e o bom funcionamento do sistema como um todo.

A funcdo de assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados de Bolsa e de Balcao

éda

A) Casa da Moeda

B) Caixa Econ6mica Federal

C) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
D) Secretaria da Receita Federal

E) Superintendéncia de Seguros Privados (Susep)

Comentario: Sabemos que quando falar de bolsa de valores e balcdo na prova devemos

lembrar imediatamente da Comissao de Valores Mobiliarios. A bolsa de valores, local no qual
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se encontram compradores e vendedores de acdes, é fiscalizada pela Comissdao de Valores

Mobiliarios que buscara seu funcionamento eficiente e regular.
Gabarito: “c”

Questdo 18 (CESGRANRIO/2012/Caixa — Técnico Bancario)

O Sistema Financeiro Nacional € composto por diversas entidades, dentre as quais os drgaos

normativos, os operadores e as entidades supervisoras.

A entidade responsavel pela fiscalizagao das instituigdes financeiras e pela autorizagao do seu

funcionamento é o

A) Banco Central do Brasil

B) Conselho Monetdrio Nacional

C) Fundo Monetario Internacional

D) Conselho Nacional de Seguros Privados

E) Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)

Comentario: Fiscalizar as instituicdes financeira, de modo geral, é atribuicdo do Banco Central
do Brasil. Importante destacar que o Banco Central tem a competéncia de autorizar o

funcionamento das instituicdes financeiras e eventos com fusdes e incorporacgdes.
Gabarito: “A”

Questdo 19 (FCC/2006/Banco do Brasil - Escriturario)

Uma forma de buscar a seguranca do sistema financeiro se da com a fixacdao do capital

minimo das instituicdes financeiras, cuja competéncia é do

A) Ministro da Fazenda.

B) Presidente da Republica.

C) Conselho Monetario Nacional.
D) Banco Central do Brasil.
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E) Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

Comentario: Importante para prova. Enquanto normatizador o Conselho Monetario Nacional
determinara o capital minimo das instituicdes financeiras, que é o valor minimo de recursos
préprios que a instituicao deve ter para manter-se em funcionamento. O Conselho Monetario
Nacional também determina o percentual maximo que uma instituicao financeira pode
emprestar para um mesmo cliente — a determinagdao serve para evitar que instituicao
financeira fique excessivamente exposta ao risco de um determinado cliente quebrar por

exemplo.
Gabarito: “C”

Questido 20 (CESGRANRIO/2018/BASA — Técnico Bancario)

Na configuracdo atual do Sistema Financeiro Nacional, a instancia maxima de decisao é da

alcada do(a)

A) Banco Central do Brasil

B) Comissdo de Valores Mobilidrios
C) Conselho Monetario Nacional

D) Banco do Brasil

E) Ministério da Fazenda

Comentario: Questdao muito acessivel. Sabemos que o drgdo maximo do sistema financeiro

nacional é o Conselho Monetario Nacional. Ele é a instancia maxima de decisao.

Gabarito: “c”
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