y Estratégia

Concursos

Aula 00

CVM (Inspetor e Analista - Mercado de
Capitais 1, 2 e 4) Bizu Estratégico
(Pos-Edital)

Autor:

Aline Calado Fernandes, Diogo
Matias das Neves, Elizabeth
Menezes de Pinho Alves,
Fernanda Harumi Amaral Jo, Leo
_ 28 de Marco de 2024
Mandarino, Leonardo Mathias,

Vinicius Peron Fineto



Aline Calado Fernandes, Diogo Matias das Neves, Elizabeth Men€
Aula 00

BizUu ESTRATEGICO DE FUNCIONAMENTO DO MERCADO

DE VALORES MOBILIARIOS - CVM (POs-EDITAL)

014, concurseiro! Tudo certo?

Neste material, traremos uma selecdo de bizus da disciplina de Funcionamento do

Mercado de Valores Mobiliarios para o concurso CVM (Pds-Edital).

O objetivo é proporcionar uma revisdo rapida e de alta qualidade aos alunos por meio de

topicos que possuem as maiores chances de incidéncia em prova.

Vale lembrar que todos os bizus destinam-se aqueles que ja estejam na fase final de
revisdo, ou seja, que ja estudaram bastante o contetido teérico da disciplina e, nos ultimos dias,
precisam revisar por algum material bem curto e objetivo. Este bizu foi elaborado com base no

curso de Funcionamento do Mercado de Valores Mobiliarios do professor Paulo Portinho.

Oline Coalado Leonardo Al
l@, @alinecalado.f l@' @profleomathias
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ANALISE ESTATISTICA

Pessoal, a banca examinadora é a FGV. Segue abaixo uma analise estatistica dos assuntos mais
exigidos em concursos, no ambito da disciplina de Funcionamento do Mercado de Valores
Mobiliarios. Com base nessa andlise, podemos focar nos pontos mais importantes para revisar
e detonar na prova!

Assunto % de cobranca
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MAPA DO BIZU

Segue abaixo tabela contendo a numeracao dos Bizus referentes a cada topico abordado e os
respectivos cadernos de questdes selecionadas no nosso SQ:

Devido ao numero reduzido de questdes da banca FGV referentes a disciplina, os cadernos
foram montados utilizando também questdes especificas de concursos realizados por outras
bancas nos ultimos anos.

Como ja mencionado, neste material abordaremos apenas os temas mais importantes do
edital, considerando tanto o percentual de incidéncia nas provas, quanto a extensdo e
complexidade do assunto. Veja como esta estruturado o seu Bizu.

Caderno de
Questoes

Assunto Bizus

Valores Mobiliarios - Outros Formatos:
Registro de propriedade dos valores
mobiliarios. Brazilian Depositary Receipts -
BDR. Classificacdo dos programas de BDR e
suas respectivas caracteristicas. Requisitos,
deveres e responsabilidades de emissores,
patrocinadores e instituicdes depositarias.
Criptoativos e valores mobiliarios:
competéncia da CVM. Valores mobiliarios no
agronegdcio. Debéntures de infraestrutura.

Fundos de Investimento - Funcionamento:
Fundos de investimento: Distribuicdo, resgate
e amortizacao de cotas. Encargos do fundo.
Formas de remuneracdo, vedagoes e
obrigacdes e hipdteses de substituicao dos
prestadores de servigos essenciais. Patrimonio
liquido negativo e insolvéncia da classe de
cotas. Categorias de fundos existentes, suas
respectivas caracteristicas e regras especificas
aplicaveis.

1 http://questo.es/qx6t8g

2 http://questo.es/64swv4
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Apresentacao

Antes de comecarmos, gostaria de me apresentar. Meu nome é Aline Calado, tenho 31 anos
e sou natural de Pernambuco. Sou graduada em Ciéncias Contabeis pela UFPE e P6s-Graduada em

Contabilidade Publica e Auditoria.

Atualmente, exerco o cargo de Auditora de Controle Externo (Agente da Fiscaliza¢do) no

Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo (TCE-SP).

Serei a responsavel pelo seu Bizu Estratégico de Funcionamento do Mercado de Valores
Mobiliarios e, com ele, pretendo abordar os tdpicos mais cobrados nessa disciplina, de maneira

concisa e objetiva, por meio de uma linguagem bem clara!
Espero que gostem!

Um grande abraco e bons estudos!

CVM (Inspetor e Analista - Mercado de Capitais 1, 2 e 4) Bizu Estratégico (Pés-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br

©




Aline Calado Fernandes, Diogo Matias das Neves, Elizabeth Mene
Aula 00

1. Valores Mobiliarios.

CONCEITOS E DEFINICOES

Se determinado titulo for considerado um valor mobilidrio, significa dizer que ele deve se
sujeitar as regras e a fiscalizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios. Isso implica uma mudanca
significativa na forma como esses titulos podem ser ofertados e negociados no mercado.

Sao valores mobiliarios, quando ofertados publicamente, quaisquer titulos ou contratos de
investimento coletivo que gerem direito de participacdo, de parceria ou remuneragao, inclusive
resultante da prestacdo de servicos, cujos rendimentos advém do esfor¢co do empreendedor ou
de terceiros.

Sao valores mobiliarios: (i) todos os listados nos incisos I ao VIII do artigo 22 da Lei 6385/76;
(ii) quaisquer outros criados por lei ou regulamentacao especifica, como os certificados de
recebiveis imobiliarios - CRI’s, os certificados de investimentos audiovisuais e as cotas de fundos
de investimento imobiliario - FII, entre outros; e (iii) quaisquer outros que se enquadrem no
inciso IX da Lei.

A referida Lei define valores mobilidrios a partir de dois critérios:

(i) taxativo, quando define exatamente quais titulos sdo valores mobiliarios e, desta forma, estao
no ambito regulatdério da CVM e podem ser negociados no mercado de capitais - itens [ ao VIII;
(ii) exemplificativo, ao passo que considera a possibilidade de que qualquer titulo possa ser
considerado como valor mobilidrio desde que, quando ofertado publicamente, gere direito
de participa¢do, de parceria ou de remuneracao, inclusive resultante de prestacao de
servicos, cujos rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor ou de terceiros.

- Alguns valores mobilidrios sdo assim considerados em funcdao de estarem taxativamente
citados na Lei 6.385/76;

- Os demais titulos podem ser assim considerados dependendo do atendimento das
caracteristicas citadas abaixo3:

o Para que estejamos diante de um valor mobilidrio, uma pessoa deve entregar sua poupanca a
outra com o intuito de fazer um investimento;

o O investimento deve ser formalizado por um titulo ou por um contrato;

o O investimento deve ser coletivo, isto €, varios investidores devem realizar um investimento
em comum;

o O investimento deve ser feito com a expectativa de remuneracgao, cujo conceito é interpretado
de maneira ampla, de forma a abarcar qualquer tipo de ganho;

0 A remuneracao deve ter origem nos esfor¢os do empreendedor ou de terceiros que ndo o
investidor terceiros, que nao o investidor; e

o Os titulos ou contratos devem ser objeto de oferta publica, permitindo a captacao da poupanca
publica.

- Figuram como excecdes a estes conceitos os seguintes titulos: (i) titulos da divida publica
federal, estadual ou municipal e (ii) os titulos cambiais de responsabilidade de instituicao
financeira, exceto as debéntures. Ou seja, estes titulos nao sao valores mobilidrios, mesmo que
eventualmente apresentam as caracteristicas citadas acima.

ACOES
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A acdo é valor mobilidrio emitido pela companhia que confere ao seu titular o direito de
participacao societaria na companhia.

Art. 12 A companhia ou sociedade andénima terd o capital dividido em agdes, e a responsabilidade
dos sdcios ou acionistas serd limitada ao prego de emissdo das agdes subscritas ou adquiridas.

O numero de acées em que se divide o capital social (e as caracteristicas destes valores
mobiliarios) deve ser previsto no estatuto da companbhia.

- Ordinarias: Proporciona ao seu titular o exercicio do direito de voto.

O numero de ac¢des ordinarias deve representar, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
do total das acoes emitidas.

- Preferenciais: Proporciona ao seu titular preferéncias no exercicio de direitos econdmicos
pertencentes aos acionistas.

O numero de a¢des preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a restricio no exercicio
desse direito, ndo pode ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do total das acoes
emitidas.

Hoje é possivel haver mais de uma classe de a¢des ordinarias na Companhia Aberta, porém
apenas para atribuicdo de voto plural (a Unica diferenca) e apenas se esses valores mobilidrios
nunca tiverem sido negociados em mercados organizados.

Na Companhia aberta, s6 se pode ter diferentes classes da a¢gdes ordinarias para garantir
direito de voto plural.

Se a acdo preferencial for negociada no mercado de valores mobiliarios, além de oferecer
preferéncias de acordo com o critério acima, deve, adicionalmente, oferecer pelo menos uma das
vantagens a seguir:

(i) direito de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a, pelo menos, 25% do
lucro liquido do exercicio, conforme critérios.

(ii) direito ao recebimento de dividendo, por acao preferencial, pelo menos 10% (dez por cento)
maior do que o atribuido a cada a¢do ordinaria; ou

(iii) direito de serem incluidas na oferta publica de alienacao de controle, com tag along de 80%,
assegurado o dividendo pelo menos igual ao das a¢des ordinarias.

As a¢des em tesouraria NAO TERAO direitos politicos e econdmicos.
DEBENTURES

As debéntures sao titulos de divida emitidos por sociedades por acoes e que conferem aos
seus titulares direitos de crédito contra a companhia emissora.

As condicoes da emissdo das debéntures sdo deliberadas pela assembleia geral de
acionistas.

De acordo com a espécie de garantia, ou até a auséncia dela, as debéntures podem ser
classificadas como:

- Garantia Real: Envolve o comprometimento de bens ou direitos que ndo poderao ser
negociados sem a aprovacdo dos debenturistas, para que a garantia nao fique comprometida.
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Assim, algum ativo especifico e indicado na Escritura de Emissao garante eventual risco de
crédito.

- Garantia Flutuante: A companhia garante o pagamento aos debenturistas com qualquer
ativo que possui, mas isso ndo impede a negociacdao dos bens que compde esse ativo. Ou seja, a
garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo da companhia, mas nao
impede a negociacao dos bens que compdem esse ativo.

- Sem garantia: As Quirografarias (debénture sem privilégio) e as Subordinadas.

Em ambos os casos, o debenturista ndo tera nenhuma garantia ou preferéncia no caso de
liquidagdo da companhia. Ressalte-se ainda que, em caso de liquidagdo da companhia, no
pagamento de suas obrigacdes com os credores, as Quirografarias precedem as Subordinadas.
Saiba, adicionalmente, que a debénture pode conter garantias cumulativas, ou seja, combinar as
diferentes formas de garantia possiveis.

As debéntures podem ter garantia adicional fidejussoria.

possibilidade de as debéntures serem convertidas em a¢Ges origina a seguinte classificacao:

- Simples: Nao podem ser convertidas em a¢ées da companhia emissora;

- Conversiveis: Possuem clausula permitindo que sejam convertidas em agdes ao término de
prazo determinado ou a qualquer tempo, conforme estabelecido na escritura de emissao.

O estatuto da companhia aberta podera autorizar o conselho de administracao a, dentro dos
limites do capital autorizado, deliberar sobre a emissio de debéntures conversiveis em
acoes, especificando o limite do aumento de capital decorrente da conversao das
debéntures, em valor do capital social ou em niimero de agdes, e as espécies e classes das a¢des
que poderao ser emitidas.

VALORES MOBILIARIOS EM SECURITIZACAO

Securitizacdo é uma forma de crédito estruturado, um pouco mais sofisticada. Mas nem todo
crédito estruturado é uma securitizacao.

Securitizacao

Vem da expressdo em inglés “securities”, o que nos leva a entender securitizacdo como o
processo de transformar um conjunto de instrumentos financeiros em uma security (valor
mobilidrio) com caracteristicas préprias, contrato préprio.

Processo pelo qual um emissor segrega um portfélio de ativos e emite um novo instrumento de
divida ou valor mobilidrio por meio de um veiculo independente com prioridades distintas de
recebimento em rela¢do ao portfélio original.

Sdo exemplos de securitizacao:

¢ Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDCs)

e Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) emitidos por securitizadoras

e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) emitidos por securitizadoras

e Certificados de Cédula de Crédito Bancario (CCCB) emitidos por institui¢des financeiras IF

e Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio (CDCA)

Letra de Crédito Imobiliario - LCI: Sdo emitidas por instituicoes financeiras - bancos
comerciais, multiplos e de investimento, além de sociedades de crédito imobilidrio, associacdes
de poupanga e empréstimo e companhias hipotecarias - e regulamentadas pela a Lei no

CVM (Inspetor e Analista - Mercado de Capitais 1, 2 e 4) Bizu Estratégico (Pés-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br

€
\




Aline Calado Fernandes, Diogo Matias das Neves, Elizabeth Menc2e
Aula 00

10.931/2004 e a Circular do Banco Central no. 3.614/12, podem ser remuneradas por taxa pré
ou pos-fixada.

Obs.: prazo de 90 dias foi revogado pela Resolu¢ao CMN 5119 de 2 de fevereiro de 2024,
agora é 12 meses nos demais casos

Letra de Crédito do Agronegocio - LCA: A LCA é um titulo emitido por uma instituicao
financeira. E utilizado para captar recursos para participantes da cadeia do agronegdcio.

Obs.: o prazo de 90 dias foi revogado pela Resolucao CMN 5119 de 2 de fevereiro de 2024,
agora € 9 meses nos demais casos.

Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI: O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) é
um titulo que gera um direito de crédito ao investidor. Ou seja, o mesmo tera direito a receber
uma remuneracao (geralmente juros) do emissor e, periodicamente, ou quando do vencimento
do titulo, recebera de volta o valor investido (principal).

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA: Sao titulos emitidos exclusivamente por
companhias securitizadoras de direitos creditdérios do agronegocio. Os CRAs tém como principal
caracteristica a isencao do Imposto de Renda (IR) para pessoas fisicas. Ndo é um titulo muito
indicado para quem tem pressa, normalmente voltado para médio e longo prazos.

Sobre a tributacao de CRI e CRA (e FII): Existe uma diferenca entre a tributacdo dos
certificados e dos fundos de investimento imobilidrio. Para pessoas fisicas, e sob determinadas
condicoes, os Fundos de Investimento imobilidrio tem rendimentos isentos (aluguéis, rendas de
recebiveis etc.), porém deve-se pagar imposto de renda no ganho de capital sobre a venda das
cotas no mercado secundario (20% sobre o lucro, sem a isen¢io de R$ 20.000 por més).

BDRs

Brazilian Depositary Receipt (BDR), ou certificado de depdsito de valores mobiliarios, é
um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas (ou assemelhadas) com sede no exterior.

Fluxograma do processo de emissao de BDRs:

EMPRESA BANCO
EMISSORA CUSTODIA

BANCO
EMISSOR
(Brasil)

MERCADO

(Brasil)

(Exterior) (Exterior)

Classificacoes

A regulamentacdo dos BDRs classifica os programas de BDRs em diferentes niveis e determina
a necessidade de registro na CVM. Os niveis sdo determinados pelas caracteristicas de
divulgacao de informacdes, distribuicao e negociacao, e a existéncia, ou nao, de patrocinio
das empresas emissoras dos valores mobiliarios objeto do certificado de deposito.
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BDR Patrocinado: O programa de BDR patrocinado é instituido por uma unica instituicao
depositaria no Brasil, contratada pela prépria companhia emissora, ou assemelhada, dos valores
mobiliarios objeto do certificado.

BDR Nao Patrocinado: O programa de BDR nao patrocinado é considerado de nivel I, com a
diferenca de ndo ser patrocinado pelo emissor estrangeiro dos valores mobilidrios que servem
de lastro ao programa.

BDRs lastreados em contas de fundos de indices: Além dos BDRs lastreados em ag¢des e titulos
representativos de divida, a egulamentacdo admite tambémprogramas de BDRs lastreados em
cotas de fundos de indice (ETFs) negociados no exterior.

A aceitacdo de ordens para aquisicio de BDR por parte dos intermediadrios é condicionada a
verificacdo da compatibilidade do investimento em BDR com o perfil do investidor.

OUTROS VALORES MOBILIARIOS

O Conselho Monetario Nacional definiu como valores mobiliarios as notas promissorias
emitidas por sociedades por acoes destinadas a oferta publica.

Bonus de subscricio sio valores mobiliarios emitidos por sociedades por ag¢des, que
conferem aos seus investidores o direito de subscrever acdes do capital social da
companhia, dentro do limite de capital autorizado no estatuto.

CRIPTOECONOMIA E ATIVOS DIGITAIS

Criptoativos, conforme entendidos no Parecer, sdo ativos representados digitalmente,
protegidos por criptografia, que podem ser objeto de transacdes executadas e armazenadas por
meio de tecnologias de registro distribuido (Distributed Ledger Technologies - DLTSs).
Usualmente, os criptoativos (ou a sua propriedade) sdo representados por tokens, que sdo
considerados titulos digitais intangiveis.

A CVM adotou no P40, a seguinte taxonomia:

(i) Token de Pagamento (cryptocurrency ou payment token): busca replicar as fungdes de
moeda, notadamente de unidade de conta, meio de troca e reserva de valor;

(ii) Token de Utilidade (utility token): utilizado para adquirir ou acessar determinados
produtos ou servigos; e

(iii) Token referenciado a Ativo (asset-backed token): representa um ou mais ativos,
tangiveis ou intangiveis. Sdo exemplos os “security tokens”, as stablecoins, os non-fungible
tokens (NFTs) e os demais ativos objeto de operacdes de “tokenizacdo”.

Stablecoins: sdo frequentemente considerados um tipo de criptoativo. O termo stablecoin
abrange uma variedade de diferentes tipos de ativos, incluindo ativos que podem ser
considerados valores mobilidrios em certas jurisdicdes. Ndo possui uma definicao legal
definitiva.

As stablecoins sdao comercializadas como tendo menos volatilidade de preco do que outros
criptoativos.

Normalmente as stablecoins sdo referenciadas nos seguintes ativos:
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1) Moedas Fiat (fiducuaria). Um criptoativo pode estar relacionado a uma ou mais moedas
fiduciarias. As criptomoedas podem ou nao estar garantidas em depdsitos reais da moeda fiat
(lastro).

2) Outros ativos do mundo real. Um criptoativo pode estar relacionado a ativos do mundo real,
como titulos, commodities, imodveis, instrumentos financeiros e/ou outros ativos.

3) Outros criptoativos. Um criptoativo pode estar relacionado a um ou mais outros criptoativos.
4) Controlado por algoritmo. Um criptoativo pode usar um algoritmo que tenta imitar a politica
monetaria.

Security token (“Tokens de valores mobilidrios”) geralmente estao vinculados a uma oferta de
titulos no mercado.

Utility token: Embora os security tokens possam ser um tipo de valor mobiliario que atraia a
regulacdo, outros tokens podem ser diferentes. Os tokens de utilidade sdo comumente emitidos
em uma oferta inicial de moedas (ICO).

As criptomoedas podem ser consideradas payment tokens, ou tokens de pagamento, uma vez
que apenas representam um determinado poder de compra ou de troca.

NFT - Non Fungible Tokens: NFTs servem para registros de propriedade de itens tnicos, e cujo
fluxo de propriedade pode ser rastreado desde o inicio.

Temos 3 tipos de rede em criptoativos:

e Centralizada: os sistemas ou redes centralizados sdo relativamente mais intuitivos e faceis
de entender e definir. [sso porque o proprio nome ja explica o conceito: uma rede com uma
central que conecta todos os pontos e fornece acesso as informacédes. E o sistema normal dos
bancos e reguladores.

e Descentralizada: arede descentralizada ganhou bastante aten¢do por conta da popularizacao
do bitcoin. Nessas redes cada N6 toma sua propria decisdo. Essas decisdes vao sendo
agregadas por alguns N6s maiores que somam as decisdes e chegam a um consenso. E um
sistema totalmente sem centralizacdo das informag¢des e do método de consenso. Alguns
entendem que, justamente por isso, ndo pode ser fraudada.

e Distribuida: a rede distribuida conceitualmente é bem parecida com a rede descentralizada.
No entanto, uma diferenca se destaca: cada N6 é totalmente independente e interconectado
com outros N@s.

O blockchain é sequencial, um bloco extraido - uma vez aprovado pela maioria dos mineradores
- se baseia em outro. O préximo bloco é colocado no topo e o bloco anterior nao pode mais ser
alterado. Esse método evita ramificacdes, pois os forks das redes simplesmente ndo sao
sustentaveis a longo prazo. Mas essa sequencialidade também atrasa imensamente o processo
de construcao de blocos. Essa é uma das principais criticas ao Bitcoin, pois cada processamento
traz todo o histoérico. Por outro lado, para questdes como registro de imoveis, por exemplo, que
ndo precisa de velocidade, pode trazer muito mais garantias contra fraude.

_—
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2. Fundos de Investimentos.

FUNDAMENTOS
Fundo de investimento regulamentado pela RCVM 175/23).

O fundo de investimento ¢ uma comunhio de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, destinado a aplicacio em ativos financeiros, bens e
direitos, de acordo com a regra especifica aplicavel a categoria do fundo.

Os fundos de investimento sdo constituidos sob a forma de condominio (aberto e fechado) e
seu patrimonio é dividido em cotas.

- Condominio aberto: Permite o resgate das cotas a qualquer tempo.
- Condominio fechado: Permite o resgate das cotas ao término do prazo de duragdo do fundo.

A RCVM 175 estabelece que cabe ao administrador do fundo (figura que veremos adiante)
o calculo diario do valor da cota e do patriménio de fundo aberto, salvo para fundos que
nao oferecam liquidez diaria a seus cotistas (o calculo da cota deve ser realizado em
periodicidade compativel com a liquidez do fundo, desde que expressamente previsto em seu
regulamento).

Os ativos financeiros passiveis de aplicacdo por fundo de investimento sao os seguintes:
- titulos da divida publica;

- contratos derivativos;

- desde que a emissdo ou negociacio tenha sido objeto de registro ou de autorizagido pela CVM,
acoes, debéntures, bonus de subscricdo, cupons, direitos, recibos de subscricao e certificados de
desdobramentos, certificados de deposito de valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas
de fundos de investimento, notas promissdrias, e quaisquer outros valores mobiliarios;
—>titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados publicamente,
que gerem direito de participacao, de parceria ou de remuneragdo, inclusive resultante de
prestacdo de servicos, cujos rendimentos advém do esfor¢co do empreendedor ou de terceiros;
—> certificados ou recibos de depdsitos emitidos no exterior com lastro em valores mobiliarios
de emissao de companhia aberta brasileira;

-> o ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrao internacionalmente aceito;

—> quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacdo ou coobrigacao de
instituicdo financeira; e

-> warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para
entrega ou prestacao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos e quaisquer
outros créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais desde que expressamente
previstos no regulamento.

Os fundos espelhos nao sdo veiculos criados pelo gestor do fundo principal, mas sim por
distribuidores especificos.

Com a Resolucdao CVM 175, os fundos de investimento foram estruturados de uma maneira
diferente. A sua estrutura passou a ser dividida em trés niveis:
e O fundo de investimento tera um CNPJ exclusivo
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e As classes também terdo CNPJs proprios e patrimonios segregados dentro do fundo de
investimento.

e As subclasses ndo terao um CNP] préprio, mas serao identificadas por meio de um cédigo
da CVM.

Podem ser administradores de fundo de investimento as pessoas juridicas autorizadas
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios

A administracdo de carteiras de valores mobiliarios é o exercicio profissional de
atividades relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento, a manutencio e a
gestio de uma carteira de valores mobiliarios, incluindo a aplicacdo de recursos
financeiros no mercado de valores mobiliarios por conta do investidor.

A administracao de carteiras de valores mobiliarios é atividade privativa de pessoa
autorizada pela CVM.

- Administrador fiduciario

Profissional responsavel pela custddia, controladoria de ativos e passivos e, de maneira
geral, pela supervisio da gestdo. Realiza atividades relacionadas, direta ou
indiretamente, ao funcionamento e a manutencao de carteiras de valores mobiliarios.
Podem ser registrar como administradores fiduciarios (i) as institui¢cdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) pessoa
juridica que mantenha, continuamente, valores equivalentes a no minimo 0,20% dos
recursos financeiros sob administracio, ou mais do que R$ 550.000,00 de patrimonio
liquido e disponibilidades, em conjunto com os investimentos em titulos publicos
federais; e (iii) a pessoa juridica que exerca atividade de gestor de recursos em fundos
estruturados (FIP, FMIEE, FICFIP, FIP-IE, FIP-FD&I e carteiras administradas).

- Gestor de recursos

O registro na categoria “gestor de recursos” autoriza (i) a gestio de uma carteira de
valores mobiliarios, incluindo a aplicacdo de recursos financeiros no mercado de valores
mobilidarios por conta do investidor e (ii) a prestaciao de consultoria de valores
mobiliarios.

->Administrador Pessoa Juridica

Para fins de obtencao e manutencdo da autorizacao pela CVM, o administrador de carteiras de
valores mobiliarios, pessoa juridica, deve atender os seguintes requisitos:

- Ter sede no Brasil

- Ter em seu objeto social o exercicio de administracao de carteiras de valores mobilidrios e estar
regularmente constituido e registrado no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas - CNP]

- Atribuir a responsabilidade pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios a um ou
mais diretores estatutarios autorizados a exercer a atividade pela CVM

- Atribuir a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos e desta Instrucdo a um diretor estatutario;

- Caso o registro seja na categoria “gestor de recursos”, atribuir a responsabilidade pela gestao
de risco a um diretor estatutario, que pode ser a mesma pessoa de que trata o inciso IV;

- Seus sécios controladores diretos ou indiretos devem atender aos requisitos previstos pelos
incisos IV, V, VI e VIl do art. 32 da RCVM 175 (leitura recomendada);
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- Constituir e manter recursos humanos e computacionais adequados ao porte e a area de
atuacao da pessoa juridica; e

- Preencher o formulario especifico de modo a comprovar a sua aptiddo para o exercicio da
atividade.

Faculdades

O administrador pode contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos para o fundo, com a exclusao de quaisquer outros nao listados:
- Gestdo da carteira do fundo;

- Consultoria de investimentos;

- Atividades de tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros;

- Distribuicdo de cotas;

- Escrituracao da emissao e resgate de cotas;

- Custddia de ativos financeiros;

- Classificagdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; e

- Formador de mercado.

Obrigacoes

Dentre as principais obriga¢cdes do administrador estao:

Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

0 o registro de cotistas;

o o livro de atas das assembleias gerais;

o0 o livro ou lista de presenca de cotistas;

o0 os pareceres do auditor independente;

0 os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do fundo; e

0 a documentacao relativa as operagdes do fundo.

- solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das cotas de fundo fechado em mercado
organizado;

- pagar a multa cominatéria, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na RCVM 175;

- elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VI na RCVM 175;

- manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo fundo, bem
como as demais informacgdes cadastrais;

- custear as despesas com elaboracdo e distribuicdo do material de divulgacdo do fundo,
inclusive da lamina, se houver;

- manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo
recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento do fundo;

- observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;

- cumprir as deliberagdes da assembleia geral; e

- fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo fundo.

Importante notar que estas obrigacdes se somam as citadas no topico “faculdades”. E, muito
importante, também cabe ao administrador constituir e aprovar, no mesmo ato, o
regulamento do fundo.

Taxa de Administracao
Taxa cobrada do fundo para remunerar o administrador do fundo e os prestadores dos

servicos, conforme previsto no regulamento do fundo.

Taxa de Performance
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Taxa cobrada do fundo em fun¢ao do resultado do fundo ou do cotista, conforme previsto
no regulamento do fundo.

Aregra fundamental para o calculo da taxa de performance é a seguinte: diferenca entre o valor
da cota no momento da apuracido do resultado e a cota base atualizada pelo indice de
referéncia.

E vedada a cobranca da taxa de performance quando o valor da cota é inferior ao valor da
cota base.

Excecao: na hipodtese de substituicio do gestor do fundo, caso o regulamento do fundo
contenha expressa previsao neste sentido e o gestor atual e anterior nao pertencam ao
mesmo grupo economico.

Taxa de Ingresso e Saida

Taxa paga pelo cotista ao aplicar recursos (taxa de ingresso) e ao resgatar os recursos
(taxa de saida) em um fundo de investimento, conforme previsto no regulamento do
fundo.

Sobre constituicao e registro

O funcionamento do fundo depende do seu prévio registro na CVM, conforme o que vai a seguir:
- O registro de funcionamento é automaticamente concedido em decorréncia do envio de
documentos e informac¢oes pelo administrador por meio de sistema eletrénico, conforme
especificado na norma.

- Caso o fundo tenha mais de uma classe de cotas, cada classe deve obter seu proprio registro
de funcionamento, o qual pode ser requerido a CVM concomitantemente ou ap6s a obtencao
do registro do fundo.

Sobre a comunicacgao.

As informacgdes ou documentos para os quais se exija “encaminhamento”, “comunica¢do”,
”n «u

“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio
eletronico pelos cotistas e demais destinatarios especificados nas normas.

Sobre os diferentes regimes de emissao de cotas
A distribuicao de cotas de classe aberta independe de prévio registro na CVM.

A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacao especifica sobre
ofertas publicas de distribuicio de valores mobiliarios.

A assembleia de cotistas que deliberar a emissao de novas cotas de classe fechada pode dispor
sobre a quantidade minima de cotas que deve ser subscrita para que a distribuicao seja
efetivada, e o tratamento a ser dado no caso de a quantidade minima nao ser alcancada.

Sobre os encargos do fundo

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive aquelas de que trata o
art. 96, § 42 (membros de conselhos ou comités constituidos por iniciativa do prestador
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essencial), correm por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado, sem
prejuizo do disposto no § 52 do mesmo artigo (se for constituido para fiscalizar, o valor pago
pode ser considerado encargo do fundo).

CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

[ - Fundos de Investimento em Ac¢des;

II - Fundos de Investimento Cambial;

III - Fundos de Investimento Multimercado; e
IV - Fundos de Investimento em Renda Fixa.

Fundos de Renda Fixa.
A classe tipificada como “Renda Fixa” deve ter como principal fator de risco de sua carteira a
variacao de taxa de juros, indice de pre¢cos ou ambos.

A classe de cotas tipificada como “Renda Fixa” deve possuir, no minimo, 80% da carteira em
ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome
ao tipo.

Renda fixa - Curto Prazo

Renda fixa - Referenciada

Renda Fixa Simples

Fundo de Renda Fixa Divida Externa

Fundos de Ac¢oes.
A classe de cotas do fundo tipificado como “A¢des” deve ter como principal fator de risco a
variacgdo de precos de acdes admitidas a negociacao em mercado organizado.

Outros tipos de fundos.

Fundos Cambiais

Fundos Multimercado

FI-Infra

Fundos com concentra¢ao em crédito privado

Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI

Fundos de Investimento em Cotas de Outros Fundos de Investimento Financeiro

Fundos Restritos

Os fundos restritos observam as normas aplicaveis aos outros fundos, mas com uma
fundamental diferenga: o publico investidor é restrito e formado por duas espécies de
investidores: qualificados e profissionais.

Os investidores profissionais sao:

- instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

- companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

- entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

- pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
profissional;
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- fundos de investimento;

- clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM;

- agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacao a seus recursos proprios;

- investidores nao residentes.

Os investidores qualificados sao:

- investidores profissionais;

- pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado
mediante termo préprio;

- as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificagcdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios;

- clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados;

FUNDOS ESTRUTURADOS E DE PARTICIPACAO
Fundo de Investimento Imobiliario (FII)

O FII, constituido sob a forma de condominio fechado, € uma comunhio de recursos
captados por meio do sistema de distribuicio de valores mobiliarios e destinados a
aplicacao em empreendimentos imobiliarios.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)

Considera-se como direitos creditérios os direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operacodes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestaciao de servicgos, além
dos warrants, contratos e titulos especificados na RCVM 175.

FIDC, constituido sob a forma de condominio aberto ou fechado, é caracterizado como uma
comunhdo de recursos que destina parcela preponderante do respectivo patrimonio
liquido para a aplicacao em direitos creditorios.

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) possuem diferentes tipos de cotas,
que se diferenciam de acordo com as suas caracteristicas de rentabilidade e liquidez.

Fundo de Investimento em Participacoes (FIP)

O Fundo de Investimento em Participag¢des (FIP), constituido sob a forma de condominio
fechado, ¢ uma comunhao de recursos destinados a aquisicao de acoes, debéntures, bonus
de subscricido, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acoes de emissao de companhias, abertas ou fechadas, participando do processo
decisdorio da companhia investida, bem como titulos e valores mobiliarios
representativos de participacao em sociedades limitadas, com efetiva influéncia na
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definiciao de sua politica estratégica e na sua gestao, notadamente através da indicacao
de membros do Conselho de Administragao.

Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (FIAGRO)
IMPORTANTE: Em dezembro de 2023, o FIAGRO era regido pela Resolugcdo CVM 39/2021, porém

espera-se que, apds audiéncia publica, se torne o Anexo VI da RCVM 175.

Justificativa da CVM para a implantacdo do regime transitorio:

A edicdo de uma norma especifica para disciplinar a constituicdo e o funcionamento do
FIAGRO em toda a extensGo prevista em lei demandard estudos prévios e realizacdo de
audiéncia publica, o que ndo se estima ocorrer anfes de 2022, tendo em vista que a
agenda regulatdria desta Autarquia para o exercicio de 2021 ndo contempla a matéria;

até fevereiro de 2024, FIAGRO ainda ndo tinha se tornado um Anexo da RCVM 175.

ETF

Os ETFs - Exchange Traded Funds sao regidos pelo Anexo Normativo V da Resolu¢ao CVM 175
de 2023, que dispde sobre a especificas para os fundos de investimento em indice de mercado -
fundos de indice.

Os fundos de indice, ou ETFs (Exchange Traded Funds), sdo fundos de investimento constituidos
com o objetivo de investir em uma carteira de a¢des que busca replicar a carteira e a
rentabilidade de um determinado indice de referéncia (indice subjacente), como o ibovespa, ou
qualquer indice de agdes ou de renda fixa reconhecido pela CVM.

CLASSIFICACZ\O DE FUNDOS - ANBIMA
Primeiro nivel

No primeiro nivel, os fundos estao agrupados por classe de ativos:
- Fundos de renda fixa

- Fundos de a¢des

- Fundos multimercados

- Fundos cambiais.

Segundo nivel

Neste nivel, os fundos sdo classificados conforme o tipo de gestdo (passiva ou ativa). Para a
gestao ativa, a classificacdo é desmembrada conforme a sensibilidade a taxa de juros.

- Fundos indexados

- Fundos ativos

- Fundos de investimento no exterior

Terceiro nivel

Neste nivel os fundos sdo classificados de acordo com a estratégia. Enquadram-se aqui, por
exemplo, os fundos soberanos, os fundos dinamicos e os setoriais, entre outros.
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Fundos de renda fixa

CLASSE DE
ATIVOS

CVM 555/14

CATEGORIA

SIMPLES

INDEXADO

BAIXA DURACAO
MEDIA DURACAO
ALTA DURACAO
LIVRE DURACAO

RENDA FIXA

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Fundos de ac¢oes

CLASSE DE
ATIVOS

CVM 555/14

CATEGORIA

INDEXADO

ATIVO

ACOES

ESPECIFICOS

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

www.estrategiaconcursos.com.br
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SUBCATEGORIA

RENDA FIXA SIMPLES

INDICES

SOBERANO
GRAU DE INVESTIMENTO
CREDITO LIVRE

INVESTIMENTO EXTERIOR
DIVIDA EXTERNA

SUBCATEGORIA

INDICES

VALOR / CRESCIMENTO
DIVIDENDOS

SUSTENTABILIDADE / GOVERNANCA
SMALL CAPS

INDICE ATIVO

SETORIAIS

LIVRE

FMP-FGTS
FECHADOS DE ACOES
MONO ACOES

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
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Fundos multimercado

»
CLASSE DE
ATIVOS

CVM 555/14

CATEGORIA

ALOCACAO

MULTIMERCADO EnatA

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Entdo é isso pessoal, vamos ficando por aqui.
Esperamos que tenha gostado do nosso Bizu!

Bons estudos!

Gline Calado
@alinecalado.f
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SUBCATEGORIA

BALANCEADOS
DINAMICOS

MACRO

TRADING

LONG AND SHORT NEUTRO
LONG AND SHORT DIRECIONAL
JUROS E MOEDAS

LIVRE

CAPITAL PROTEGIDO
ESTRATEGIA ESPECIFICA

INVESTIMENTO EXTERIOR

Leonardo PiAbios

( @) @profleomathias
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PIRATARIA £ CRIME.

Mas é sempre bom revisar o porqué e como vocé pode ser prejudicado com essa pratica.

Professor investe seu tempo
para elaborar os cursos e o
site os coloca avenda.

Pirata cria alunos fake
praticando falsidade
ideoldgica, comprando

cursos do site em nome de
pessoas aleatdrias (usando
nome, CPF, endereco e telefone
deterceiros sem autorizacéo).

Pirata fere os Termos de Uso,
adulteraasaulaseretiraa
identificacio dos arquives
PDF (justamente porque a
atividade & ilegal e ele ndo
quer que seus fakes

sejam identificados).

Concurseiro(a) desinformado
participa de rateio, achando

que nada disso esta acontecendo
eesperando se tornar servidor
publico para exigiro
cumprimento das leis.

Pirata divulga ilicitamente
(grupos de rateio), utilizando-se
tlo anonimato, nomes falsos ou
laranjas (geralmente o pirata se
anuncia como formador de
"grupos solidarios” de rateio
fue ndo visam lucro).

Pirata compra, muitas vezes,
clonando cartdes de crédito
(por vezes o sistema anti-fraude
nao consegue identificar

o golpe a tempo).

Pirata revende as aulas
protegidas por direitos autorais,
praticando concorréncia desleal
e em flagrante desrespeito a

Lei de Direitos Autorais

(Lei 9.610/98).

0 professor gue elaborou o
curso nao ganha nada, o site
nio recebe nada, e a pessoa
que praticou todos os ilicitos
anteriores (pirata) fica

com o lucro.

Deixando de lado esse mar de sujeira, aproveitamos para agradecer a todos

que adquirem os cursos honestamente e permitem que o site continue existindo.




