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AVISO IMPORTANTE
Saudacoes!

Sugiro fortemente que comece pelo curso de Fundamentos de Macroeconomia e
Microeconomia.

Ele fornecera bases importantes para que vocé compreenda melhor o que teremos neste curso,
pois eu aproveitei ao maximo a progressao didatica possibilitada pela forma como os temas de
Economia estdo no edital.

E, bem, tem mais informagdes sobre isso na introducdo da primeira aula do curso de
Fundamentos de Macroeconomia e Microeconomia, além da minha apresentacdo e outras

consideragcdes importantes.

Basicamente, esta é a ordem que recomendo para seguir 0s cursos:

Fundamentos de
Macroeconomia

Macroeconomia Microeconomia
e Microeconomia

Contudo, se vocé ja concluiu aquele curso ou se ja tem os fundamentos necesséarios, vamos
nessal!

Tenha uma 6tima aulal

l@' @profcelsonatale
m PROFESSOR
CELSO NATALE

AVISO
Esta é a aula mais importante da minha parte do curso, porque ela forneceréa os
fundamentos importantes, além de ser a parte mais frequente em provas.

y-2 3 5s-Edit
53

BACEN (Analista - Area 2 - Economia e Finangas) Macroeconomia (Parte do Conhecimentos Especifi
www.estrategiaconcursos.com.br

©




Celso Natale
Aula 00

MODELO CLASSICO

Nés comegaremos esta aula introduzindo, ainda que de forma preliminar e superficial, alguns
conceitos e premissas cruciais para a elaboracdo e compreensdo do Modelo Classico de
determinacdo de renda.

Esse modelo tem por expoente Adam Smith, considerado também o pai da Economia.

A teoria classica é baseada na racionalidade dos agentes econdmicos, o que significa que os
consumidores e as empresas, segundo essa linha de pensamento, tomam suas decisdes de
forma racional, buscando maximizar suas utilidades e lucros, respectivamente.

Outro fato importante sobre essa escola de pensamento, é a Lei de Say, segundo a qual a oferta
determina a demanda. Portanto, o tamanho de uma economia seria definido por sua
capacidade de produzir.

E para produzir bem, a economia precisava funcionar livre de interven¢gdes do governo. Essa
ideia recebe o nome de laissez faire, e esté relacionada a ideia da mao invisivel do mercado,
que seria resultado das forcas capitalistas combinadas, capazes de ajustar o mercado em direcéo
a eficiéncia.

Essa mao invisivel a economia ao pleno emprego, situacdo em que todos aqueles que desejam
trabalhar pelo salario de mercado encontram alguém que deseja os contratar, ou seja, a oferta e
a demanda por trabalho se igualam.

Isso sé € possivel se adotarmos a premissa de que ha total flexibilidade de precos, incluindo os
saldrios, que, afinal, sdo o preco do trabalho.

Intervengdes do governo por meio de politicas de atuacdo na economia nao seriam bem-vindas,
pois na melhor das hipdteses seriam neutras, como no caso da politica monetaria, que seria
incapaz de influenciar os niveis de renda e atividade, causando tdo somente alteragdes nos
precos A isso, da-se o nome de neutralidade da moeda, no sentido de que a emissdo de moeda
é neutra em relacdo as variaveis reais, como producdo, renda e emprego.
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A Producao

Esta parte da aula visitara alguns conceitos que vemos em teoria da firma, em Microeconomia.
Mas agora, o foco é outro: entender como a renda nacional é determinada e distribuida, segundo
o modelo classico. Vimos que a producgdo da firma individual é uma funcdo dos fatores de
producgdo, também chamados de insumos: Y'=f(K,L).

Além disso, sabemos que algumas empresas apresentam retornos constantes de escala, e que
isso significa que se ela dobrar a quantidade de insumos utilizados, sua producédo também dobra.
Isso pode ser expresso, na fungdo de producdo, da seguinte forma: 2Y = f (zL, zL). Onde "z" é
qualquer nuimero positivo. Por exemplo, se z=4, estamos dizendo que quadriplicando os

insumos, quadriplicaremos a producao.

Inicialmente, partiremos também do pressuposto de que a oferta de insumos da economia é fixa,
portanto, a producdo também sera constante.

A renda nacional € igual a producdo agregada, e sua distribuicdo entre os fatores de producéo
depende do preco dos fatores. Isso quer dizer que a parte da renda nacional que vai para o
trabalho (L) e a parte que vai para o capital (K) depende de seus precos.

Ja podemos ir ao nosso primeiro grafico da aula, o qual seré explicado na sequéncia.
Preco

do Oferta de Fatores
Fator

Preco de
Equilibrio

Quantidade do Fator

Como partimos do pressuposto de que a oferta de fatores é constante, a curva fica vertical, ou
seja, ndo importa o preco que o mercado estd pagando, a quantidade de fatores se mantém
constante. Dessa forma, esse mercado entra em equilibrio no ponto onde as duas curvas se
cruzam.

O que "move” as empresas € a obtencdo do maior lucro possivel. O lucro é igual as receitas
menos os custos. Vamos desenvolver algumas equacdes a partir dai entdo:

u_n

' Em Macroeconomia, substituimos o “q”, de “quantidade”, por “Y”, de “rendimentos (yelds) ”, pois a producéo
total de uma economia é igual a sua renda.

.a-”’fﬂf
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lucro = receita - custos do trabalho - custos do capital.

Vamos desenvolver essa equagao.

Receita: prego (P) multiplicado Custo com capital: remuneracdo do capital (R)
pela quantidade produzida (Y). vezes a quantidade de capital utilizado {K).
L v
Luereo = P.Y - W.L - RK

Y
Custo com trabalho: salario (W)
vezes quantidade de trabalho (L).

Portanto, o lucro depende do preco do produto e dos pregos dos fatores de producdo. Uma
empresa competitiva escolherd produzir as quantidades de producao, capital e trabalho que
maximizem seus lucros, uma vez que os precos ja sdo todos definidos pelo mercado.

A empresa ird decidir quanto contratar de capital e trabalho dependendo da produtividade
desses fatores. Portanto, ela ird considerar o produto marginal. Apenas relembrando, produto
marginal é a quantidade de producédo que a empresa obtém ao acrescentar uma unidade do
insumo (capital ou trabalho).

A concluséo é que a empresa ird adicionar unidades de trabalho até o momento que contratar a
proxima unidade tenha o mesmo custo que o lucro adicional que essa unidade trard (lembrou
da teoria da firma em Microeconomia?). Em outras palavras, a demanda da empresa competitiva
por trabalho se dard no ponto em que P x PMgL =W. Reorganizando a equagdo temos que
PMgL =W/P. Chamamos o lado direito dessa equacdo de salario real do trabalho. Que nada
mais é do que o saladrio medido em unidades de produto.

O mesmo acontece em relagdo ao capital: a empresa ird adicionar unidades de capital até o
momento que contratar a préxima unidade tenha o mesmo custo que o lucro adicional que essa
unidade trard: P x PMgK =R. Reorganizando a equacio temos que PMgK =R/P. Chamamos o
lado direito dessa equacdo de remuneracao real do capital.

Podemos, agora, desenvolver o lucro real da empresa, substituindo os salarios e a remuneracao
do capital por seus respectivos produtos marginais. Fica assim: Lucro Real =Y-L.PMgL —
K.PMgK. Mas como estamos interessados em ver como a renda é distribuida entre os fatores,
convém isola-la do lado esquerdo da equacgéo, de forma que tenhamos:

Y = Lucro real + L.PMgL + KPMgK

O que a equacdo nos diz é que a renda nacional é distribuida para as empresas, na forma de
lucros, para os trabalhadores, na forma de salérios, e para o capital, na forma de remuneracéo.
Lembre-se que, no mercado competitivo, o lucro econémico sera igual a zero!

Entdo, a conclusdo é que: a producao total é dividida entre trabalho e capital conforme suas
produtividades marginais.

.a-”’fﬂf
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Fatores que nao afetam o produto

No modelo clédssico, produto e emprego sdo determinados pela oferta, portanto, a demanda
agregada nao tem efeito sobre o produto.

Assim, fatores que fazem parte da demanda como quantidade de moeda, gastos do governo e
investimentos da empresa ndo tém influéncia sobre o produto e o emprego.

No modelo classico, a oferta determina o nivel de emprego e produto;
A curva de oferta agregada é vertical;

Precos e salérios sdo perfeitamente flexiveis;

Os participantes do mercado tém informacdes perfeitas.

©
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Emprego

Alguns pressupostos fazem parte da Teoria Classica no que toca o mercado de trabalho:

» O mercado é eficiente e se equilibra sozinho;

» Asfirmas e os trabalhadores s3o racionais e otimizam:

» Os agentes tém informacdes completas sobre os precos relevantes para suas escolhas;

» Os salarios sdao livremente pactuados e ajustados, ou seja, ndo ha barreiras para
aumentar ou diminuir salarios.

Diante desses pressupostos, vamos desenvolver o que cai em prova, comecgando pela demanda
por trabalho.

Demanda por trabalho

Antes de comecgarmos, tenha em mente que sdo as empresas que demandam trabalho. O
trabalho € um insumo que as empresas compram das pessoas. Do ponto de vista econdmico,
quando seu cunhado diz que estd procurando emprego, o correto seria dizer que ele esta
ofertando emprego, ou procurando uma empresa que demande seus servicos.

Ja sabemos que as empresas demandardo trabalho até que o salédrio real (W/P) seja igual a
produtividade marginal do trabalho, pois isso iguala sua receita marginal e seu custo marginal.

A curva de demanda por trabalho no curto prazo serd determinada pelos rendimentos marginais
do trabalho que, sabemos, sdo decrescentes. Vamos ao exemplo.

O gréfico a seguir nos mostra a curva de produto marginal do trabalho, e o nivel do salario real
dado pelo mercado, de R$8 (pode ser por hora, por exemplo):

i

W/P
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Nesse cenario, a firma contratard 4 unidades de trabalho. Contratar menos do que isso significa
deixar de aproveitar a produtividade superior ao custo que trariam as unidades até a 4°. Por outro
lado, contratar mais significaria pagar um salério superior a produtividade para cada unidade a
partir da 4°.

Concluimos, entdo, que a quantidade demandada de trabalho é aquela que ird igualar
produtividade marginal do trabalho com o salério real. Por isso, a demanda por trabalho é
relacionada negativamente com o salario real: se o salério real aumenta, diminui a demanda por
mao de obra, e vice-versa - o que € bastante intuitivo.

Oferta de trabalho

Aproveitando que estamos nessa pegada intuitiva, o que vocé acha que leva as pessoas a
quererem trabalhar mais? E... ganhar mais dinheiro, ou melhor, renda. Agora essa é um pouco
mais dificil, mas por que as pessoas querem trabalhar menos? Os classicos resumiam um motivo
basico: lazer.

Quanto mais trabalhar, maior serd a renda, mas menor serd o tempo disponivel para lazer.
Portanto, quando o trabalhador decide ofertar seus servicos, depara-se com um tradeoff entre
renda e lazer. Como ele ird escolher?

Para responder, vamos recorrer ao que aprendemos na teoria do consumidor (agora vocé
entende o motivo de vermos Microeconomia antes de Macroeconomia). Dessa vez, a restricao é
o tempo, e os "bens” sdo renda e lazer. A diferenca bésica é que o lazer € medido em horas,
enquanto a renda é medida em unidades monetarias.

Dessa forma, o intercepto horizontal mostrard o nimero maximo de horas de lazer: 24 horas.
Enquanto o intercepto vertical mostrard a renda méaxima que pode ser obtida, caso trabalhe-se
as mesmas 24 horas. Supondo um salério de R$20/hora, dd uma renda méxima de R$480:

Renda
(em R$)
720
660
600
540
480
420
360
300
240
180
120

60

-
L

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24
Lazer (em horas)
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Observe que o trabalhador pode: usar todo seu tempo com lazer, e desfrutar 24 horas; pode
trabalhar o mesmo periodo, e ganhar R$480; ou qualquer combinacao intermediéria, como ter
12 horas de lazer e trabalhar outras 12 horas, recebendo R$240.

Agora, vamos as curvas de indiferenca. E razoével supor que o trabalhador prefira diversificar
entre trabalho (renda) e lazer, determinando curvas de indiferenca convexas. Novamente, o
trabalhador escolhera a quantidade de trabalho e lazer que iguala sua TMS com a inclinagdo de
sua restricao, determinada pelo salario real (W/P).

O gréfico a seguir demonstra o que ocorre quando varia o salario real:

Renda |
(em R$)
720
660
600
540
480
420
360
300
240
180
120 A

o0

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24
Lazer (em horas)

Nesse caso, os aumentos do salario real deslocam o intercepto vertical, pois tornam possivel que
o trabalhador aumente sua renda. Dessa forma, quando o salério real passa de R$10 para R$20,
o trabalhador diminui seu lazer de 12h para 9h, e aumenta suas horas trabalhadas de 12h para
15h. Seu equilibrio passa de A para B.

O mesmo ocorre quando o salério vai para R$30, e o consumidor passa a trabalhar mais (18h), e
dedicar menos horas ao lazer (6h).

Essa relagdo se mantém, e a curva de oferta de trabalho assume a seguinte forma:
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Salario real!
(W/P)

30
28
26
24
22
18
16
14
12
10

P GO

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24
Oferta de trabalho (em horas)

Ocorre que salérios reais mais altos aumentam o custo de oportunidade do lazer, e isso equivale
ao efeito substituicdo da teoria do consumidor. Por outro lado, o aumento do salario real permite
que o trabalhador alcance curvas de indiferenca mais altas, em analogia ao efeito renda.

Por fim, vale destacarmos que a varidvel determinante é o salario real, posto que o trabalhador
estd preocupado com o poder de compra de sua renda. Aumentos no salédrio nominal que
tivessem aumentos equivalentes nos precos nao levariam o trabalhador a ofertar mais trabalho,
pois seu consumo permaneceria inalterado.
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Equilibrio no Mercado Real (produto e emprego)

O mercado de trabalho estard em equilibrio quando a oferta de trabalho (O.) e a demanda de
trabalho (D.) forem iguais. Sabemos que ambos dependem do saldrio real, estando
positivamente e negativamente relacionados, respectivamente.

Salario real 4
(w/P)

L]"‘
Quantidade de trabalho
Oferta de trabalho (em horas)

Observe que qualquer desequilibrio seria eliminado pela flexibilidade de salarios. Se a oferta
de trabalho superasse sua demanda (desemprego), os saladrios diminuiriam, levando alguns
trabalhadores a se decidirem por mais lazer e menos trabalho.

Caso houvesse excesso de vagas, por outro lado, os saldrios aumentariam, atraindo mais
trabalhadores. Note que o desemprego é sempre natural; sé ndo trabalha quem nao quer, ou
quem estd em breve transicdo de um emprego para outro.

\?.

V PRESTE MAIS

No Modelo Classico, ha pleno emprego, garantido pela flexibilidade de
precos e salarios.

Outra conclusdo importante: como a demanda por trabalho é determinada pela produtividade
marginal do trabalho e pelo salério-real, qualquer fator que torne o trabalhador mais produtivo
provocara aumento no nivel de emprego e no produto real.

Como a producdo é determinada pela quantidade de trabalho empregado, temos que a
quantidade de trabalho de equilibrio (L*) determinaré a oferta agregada.

a BACEN (Analista - Area 2 - Economia e Financas) Macroeconomia (Parte do Conhecimentos Especifi - ~ 5s-Edit
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Produto |
(Y)

L* Quantidade de trabalho
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Moeda: Teoria Quantitativa da Moeda

De acordo com o modelo cléssico, a quantidade de moeda determina a demanda agregada, que
por sua vez determina os precos.

Essa parte especifica do modelo classico é chamada de Teoria Quantitativa da Moeda, e sua
equacgao € a seguinte:

M.V =PRY

Onde:

M ¢ a quantidade de moeda;

V é a velocidade com a qual essa moeda circula;
P é o nivel de precos;

Y é o nivel de producao;

Lembre-se que, segundo o modelo cléssico, a producado é definida pela oferta, ou seja, o valor
de Y ja é dado.

O mesmo acontece com a velocidade de circulagdo, que é definida pelos habitos de pagamento
e tecnologias da sociedade. Portanto, V e Y seriam fixos, enquanto M e P seriam variaveis:

M.V=P.Y

Assim, conclui-se que um aumento na quantidade de moeda na economia (M), provoca
aumento proporcional nos precos (P). Eis o cerne da teoria quantitativa da moeda.

Digamos, por exemplo, que temos, inicialmente, os seguintes nimeros (ndo
sabemos o nivel de precos):

M=10,V=10eY=10

Com isso, nossa equacéo fica assim:
M.V =PY

10.10="P.10

100=10.P

100/10="P

10=P

Se houver um aumento de 10% na quantidade de moeda, teremos:
MV =PY

11.10="P.10

110 =10P

110/10="P

P=11
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Conclusao: o aumento de 10% no estoque de moeda provocou aumento de 10%
nos precos, uma vez que velocidade e produto sao fixos.

Podemos usar a equacdo acima para tracar nossa curva de demanda agregada classica.

Vamos supor que a quantidade de moeda seja 3, e a velocidade de circulacéo atual seja 4. Dessa
forma, é preciso que o nivel de precgos (P) multiplicado pela producgédo (Y) sejaigual a 12 (M.V =
P.Y).

O que a curva da demanda agregada classica ird nos mostrar sdo todas as combinacdes de P e
Y cujo produto € igual a 12.

MNivel de
precos 12
d
(agregado) 10

8

3]
4
2

2 4 6 8 10 12

Veja os pontos Ex1 e Ex2 (exemplos), onde P.Y serd igual a 12, satisfazendo a condicédo da
igualdade M.V=P.Y.

Vejamos o que acontece se aumentarmos a quantidade de moeda para 4.

Como a velocidade de circulacdo da moeda também ¢é 4, teremos que P x Y teréd de ser igual a
16. Isso desloca a curva de demanda agregada para a direita. Vamos ver o que mais acontece.

Mivel de
precos 12 | « Oferta
(agregado) 10 :

8

5]
4
2
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Com a moeda em 4, a curva da demanda é deslocada para a direita. Como a oferta é fixa, o novo
equilibrio tem o mesmo nivel de produto e um preco maior (P2).

Portanto, no modelo cldssico, aumentos na quantidade de moeda provocam apenas
aumentos nos precos, sem nenhuma influéncia na quantidade demandada e no produto da
economia.

Sendo assim, ndo hé interacdo ou interdependéncia entre o mercado monetério e o mercado
real, conclusdo do modelo classico decorrente da assuncdo de que a moeda é meramente um
meio de troca.
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Juros

No modelo classico, os tomadores de empréstimos tipicos sdo as empresas, que o fazem para
financiar seus projetos. Portanto, as empresas vdao demandar empréstimos desde que a taxa
cobrada seja inferior ao retorno que elas esperam ter com seus projetos. Quanto maior a taxa de
juros, menor serd a demanda por empréstimos.

Um exemplo para compreendermos: imagine que vocé, empresario, possui um projeto que
demandard um investimento de R$100.000.000, e que te dard um retorno de R$110.000.000 em
12 meses.

Caso seu banco lhe ofereca um empréstimo dos R$100.000.000, para pagar R$120.000.000 em
12 meses, vocé certamente ndo pegara o empréstimo para levar seu projeto adiante. Agora, se
o banco cobrar apenas R$105.000.000 em 12 meses, o projeto se tornaré viavel.

Do lado da oferta por empréstimos é o contrario, quando maior for os juros, mais agentes

querendo emprestar teremos e, portanto, maior é a oferta de empréstimos. As curvas ficam
assim:

Juros Oferta

Equilibrio

Empréstimos

Como sempre, o equilibrio ocorre no ponto em que a oferta e a demanda se encontram. Agora,
para entender o papel dos juros, vamos ver o que acontece se as empresas passam a ter uma
expectativa pessimista para o retorno de seus projetos.
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1°) A expectativa de ter retornos menores
em seus projetos, desloca para a esquerda a
curva da demanda por empréstimos. Afinal,
havera menos projetos cujo retorno
compense a tomada de empréstimos.

Nesta nova situagdo, como a taxa de juros
permanece a mesma, ha uma oferta de
empréstimos (O) maior do que a demanda
(D)...

Juras

Oferta

_Dema nda

Empréstimos

2°) essa situacdo de excesso de oferta de
empréstimos pressiona 0s juros por uma
queda, que terd dois efeitos:

1- Os emprestadores diminuirdo sua
oferta, j& que estdo menos
interessados em emprestar a juros
menores, direcionando para o
consumo parte do que emprestariam
(seta para a esquerda).

2- As empresas ficardo atraidas pelos
juros mais baixos, aumentando sua
demanda por empréstimos (seta para
a direita).

Juros

Oferta

Demanda

Empréstimos

3°) por fim, o mercado de empréstimos
entre novamente em equilibrio, sob uma
taxa de juros e uma quantidade e
empréstimos inferiores as anteriores.

Contudo, como parte do valor que estava
sendo emprestado migrou para o consumo,
ndo had nenhum efeito na demanda
agregada.

Juros

Demanda

Empréstimos

E importante notar que a taxa de juros relevante é a taxa de juros real, e para aprofundarmos
esse conceito recorreremos a equacao de Fisher.
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Equacao de Fisher: taxa de juros nominal, real e inflagao

A taxa de juros nominal corresponde ao ganho monetéario obtido por determinada aplicacéo,
independente do comportamento do valor da moeda (independente da inflacéo).

Por exemplo, se eu aplico hoje R$ 100,00 e resgato daqui a 01 més R$ 130,00, a taxa de juros
nominal foi de 30% a.m., ou seja, os R$ 30,00 que eu ganhei em relacdo aos R$ 100,00 que
apliquei. Se eu tivesse resgatado R$ 300,00, a taxa de juros nominal teria sido de 200% a.m.

A taxa de juros real corresponde ao ganho que se obtém em termos de poder de compra. Ou
seja, ela corresponde a taxa de juros nominal recebida, descontada a perda de valor da moeda,
isto é, descontada a inflagdo no periodo da aplicagdo. Ou seja, a taxa de juros real é igual a taxa
de juros nominal menos a taxa de inflacéo.

Suponha que eu tenha aplicado R$ 100,00 e resgatado R$ 130,00; mas a inflagdo no periodo
tenha sido de 30%. Neste caso, percebemos claramente que os 30% que eu ganhei
nominalmente foram totalmente corroidos pela inflacdo. Do ponto de vista real, descontada a
inflacdo, o ganho da aplicagdo foi de 0%.

Assim, podemos definir que a taxa de juros nominal (n) corresponde a soma entre a taxa de
juros real (r) e a taxa de inflacao (i):

nN=r+i 2> r=n-i

mn

Onde "n” é a taxa nominal, “r" é a taxa real e "i" é a inflacdo. Essa equagdo acima é chamada
equacao de Fisher e reflete o chamado efeito Fisher: a taxa de juros real depende, além da
remuneracado nominal, da taxa de inflac&o.

Além da formulacdo acima, existe esta também:
A+n)=Q0+r).00+i) & (Q+r)=01+n)/(1+1i)

A expressao acima tem o mesmo significado da equacéo de Fisher (n = r + i). A diferenca é que
estamos trabalhando com indices, e ndo com taxas.

Nos dois casos, vocé pode perceber que se a taxa de inflacdo é 0% (i=0), entéo, as taxas de juros
nominal e real serdo iguais. Se a taxa de inflacdo for maior que a taxa nominal de juros, os juros

reais indicardo perda de rendimento da aplicacéo.

Avancemos na aulal
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POLITICAS ECONOMICAS NA TEORIA CLASSICA

Veremos agora as consequéncias das decisdes do governo relacionada as Politicas Economicas
(Fiscal e Monetaria).

Apenas lembrando:

A Politica Fiscal tem relacdo as decisdes do governo de quanto gastar (despesas publicas e
transferéncias) e de quanto cobrar de impostos (arrecadacao).

Segundo algumas teorias - e ndo € o caso das teorias classicas, como veremos - diante de uma
recessdo econdmica ou crescimento baixo, o governo poderia estimular a producéo elevando
seus gastos.

Por outro lado, diante de uma situacdo de “superaquecimento” da economia, com a demanda
excessiva causando elevacdo nos precos (inflacdo), o governo poderia frear esse impeto dos
consumidores, por exemplo, elevando os impostos sobre o consumo ou sobre a renda.

A Politica Monetaria, por sua vez, tem a ver com quanta moeda o governo - normalmente por
intermédio de um banco central - coloca no mercado. Aqui, a discussdo costuma concentrar-se
em estabelecer se a moeda é capaz de influenciar a atividade econémica real ou se sua influéncia
se limita ao nivel de precos, causando inflagcdo ou deflacéo.

Vejamos, portanto, o que nos diz o modelo classico.
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Politica Fiscal

O governo possui trés formas de conseguir dinheiro para financiar seus gastos:

» tributagao;
» empréstimos via colocacdo de titulos publicos;
» emissdo de moeda.

Dissemos no tépico anterior que as empresas sdo os tomadores de empréstimos tipico, mas o
governo também o faz para financiar seus déficits, que ocorrem quando os gastos do governo
(G) sdo maiores do que suas receitas via tributagao (T).

Supondo que o mercado de empréstimos estivesse inicialmente em equilibrio, quando o

governo emite titulos para financiar seus gastos, sua demanda é acrescentada a curva de
demanda por empréstimos, deslocando-a para a direita.

Juros

r2

ri

Demanda

I1 12 Empréstimos

O aumento da demanda por empréstimos ird pressionar os juros para cima. Como consequéncia,
as familias passardo a consumir menos, pois os juros mais altos tornardo mais interessante aplicar
o dinheiro em vez de gasta-lo.

As empresas também passardo a tomar menos empréstimos, pois os juros mais altos restringem
o numero de projetos que dardo um retorno maior do que os custos de pegar emprestado.

Assim, a demanda agregada - que é formada pelo consumo das familias (C), pelos investimentos
das empresas () e pelos gastos do governo (G) - nao se altera, pois, o aumento em G compensa
a diminuicdo em C e |. Esse efeito é chamado de crowding out (efeito deslocamento).
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v TOME
]

EFEITO DESLOCAMENTO OU CROWDING OUT

F a reducdo nos gastos privados que ocorre quando a politica fiscal
expansionista causa um aumento na taxa de juros.

OBS: o crowding out também existe, com pequenas diferencas, em modelos keynesianos, mas,
ao contrério do que vimos no modelo cléssico, ele nem sempre sera total.

E se o governo decidir, no lugar de emitir titulos e pegar empréstimos, imprimir mais dinheiro
para financiar seu déficit? Nesse caso ocorrerd como vimos no tépico anterior (moeda e juros): o
aumento de moeda também nao tera nenhum efeito sobre a demanda agregada.

Por fim, e se o governo mudar a tributacdo, aumentando ou diminuindo os impostos?

Caso o governo decida reduzir os impostos, o aumento da renda das familias ird incentivar o
consumo. Entretanto, como o governo precisard compensar a receita perdida com o corte de
impostos, se isso se der via tomada de empréstimos, a taxa de juros serd pressionada para cima,
incentivando as familias a poupar mais e consumir menos.

Assim, o consumo volta ao patamar anterior aos cortes de impostos. Novamente, a demanda
agregada nao seria afetada.

Se o governo compensar a perda com o corte de impostos imprimindo mais dinheiro, apesar do
aumento do consumo das familias, o nivel de precos também aumentaria. Resultado: nao ha
efeito real na demanda agregada. Por fim, esse corte de impostos deslocaré a curva de oferta
de trabalho para a direita, pois como aumentard o salério real, os trabalhadores estardo mais
dispostos ofertar sua mao-de-obra.

)

%’ RESUMINDO

Os economistas classicos defendiam que o mercado se ajustaria sozinho aos
choques na oferta ou demanda, e esse ajuste se daria por meio das taxas de juros
e 0S pregos.

Intervengbes governamentais ndo teriam nenhum efeito real na demanda
agregada. Isso significa que a renda até poderia aumentar via aumento de
moeda, por exemplo, mas esse aumento seria apenas nominal, e ndo real, pois
os precos também aumentariam na mesma proporgao.

Para concluir, para os classicos, a oferta agregada determinava a demanda
agregada; € a chamada Lei de Say.
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Politica Monetaria

Para concluir de forma simples, vamos resumir de forma simples os efeitos da politica monetaria,
que sao as decisdes do governo de emitir mais ou menos moeda:

v' A quantidade de moeda determina o nivel de precos e a renda nominal.
v Alterar a quantidade de moeda nao tem efeito sobre as variaveis reais (produto,
emprego e taxa de juros).

4

O isolamento entre o lado nominal (monetéario) e o lado real da economia recebe
o nome de Dicotomia Classica.

Assim, alteragdes nas variaveis reais ndo tém efeito nas varidveis nominais, e vice-
versa.

o)

VRESUMINDO

Os economistas classicos defendem que o mercado se ajusta sozinho aos choques na oferta ou
demanda, e esse ajuste se daria por meio das taxas de juros e os precos.

Intervengbes governamentais ndo teriam nenhum efeito real na demanda agregada. Isso
significa que a renda até poderia aumentar via aumento de moeda, por exemplo, mas esse
aumento seria apenas nominal, e ndo real, pois os pregos também aumentariam na mesma
pProporgao.

Para concluir, para os classicos, a oferta agregada determinava a demanda agregada; ¢ a
chamada Lei de Say.
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O Modelo Cléssico tem por grande expoente Adam Smith.

A teoria é baseada na racionalidade dos agentes econdémicos.

A Lei de Say determina que a oferta cria sua préopria demanda.

A mao invisivel conduz a economia ao equilibrio com pleno emprego, gracas a
flexibilidade de precos e salario.

A remuneracao real dos fatores de producao é igual a sua produtividade marginal.
Lado real e lado monetério da economia ndo tém efeito um no outro, é a chamada

Dicotomia Classica.

A teoria quantitativa da moeda diz que M.V=P.Y.

A equacao de Fisher diz que n=r+i.

Politica econémicas ndo tém efeito na determinacgdo da renda.

VVV VV VVvVVvYY
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QUESTOES COMENTADAS

1. (2011/CEBRASPE- CESPE/CORREIOS/Economista)

As politicas protecionistas, voltadas para o mercado interno, contrapdem-se aquelas inspiradas
nos ensinamentos do liberalismo econdmico, centrado na autorregulagdo dos mercados.
Acerca desse assunto, julgue os itens que se seguem.

A ideia de que as forcas de mercado, por meio da autorregulagdo, conduzam a alocagdo
eficiente dos recursos contradiz a doutrina do liberalismo econémico, defendida por Adam
Smith.

Comentarios:

"o nu

Troque “contradiz” por “coaduna”, “é coerente com” ou “sintetiza” e a questao estaria certa.

Afinal, essa é justamente a ideia da mé&o invisivel: o mercado se autorregula e encontra a
eficiéncia, sem necessidade de intervengdo de um governo na economia.

Gabarito: Errado

2. (2010/CESGRANRIO/BANCO CENTRAL DO BRASIL/Analista)

No modelo macroecondmico classico, as variagdes na oferta monetaria, decorrentes da atuagao
do Banco Central, tém consequéncias, a curto prazo, apenas sobre o(a)

a) nivel geral de precos.

b) produto real da economia.

c) utilizacdo da capacidade ociosa.
d) taxa de desemprego.

e) taxa de cdmbio
Comentarios:

Um aumento na quantidade de moeda, de acordo com o modelo cléssico, apenas aumenta o
nivel geral de pregos e a renda nominal (e ndo a renda real). Portanto, letra “a” é nosso gabarito.

As varidveis monetarias ndo tém efeito no lado real da economia, e por isso eliminamos as
alternativas "b"”, “c" e "d".

Quanto aletra “e”, observe que a taxa de cdmbio pode ser real ou nominal, algo ndo especificado
pela questdo, tornando a alternativa ambigua e, diante da clareza de “a”, uma opg¢éo ruim de
gabarito.
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Em outras palavras, as variagdes na oferta monetéria seriam capazes de influenciar apenas a taxa
de cdmbio nominal, mas ndo a taxa de cambio real. Ademais, cambio é tema para outra aula.

Gabarito: 2"

3. (2015/CESGRANRIO/LIQUIGAS/Economia)

No modelo macroeconémico classico, uma reducdo da oferta monetaria acarretard uma nova
posicdo de equilibrio da economia com

a) taxa de juros real mais elevada

b) taxa de poupanca mais elevada

c) nivel de salérios reais mais elevado
d) nivel de precos menor

e) nivel total de emprego menor
Comentarios:

No modelo cldssico, alteracdes na oferta monetéria sé tém efeito sobre o nivel de precos e a
renda nominal, sempre na mesma direcdo. Em outras palavras, se a quantidade de moeda
aumenta, aumentam também os precos e a renda nominal. O contréario também é vélido.

Viu s6? A cobranca das bancas sobre o modelo cldssico costuma seguir essa linha. Quase sempre
que elas enunciam uma acdo do governo e querem saber qual serd o efeito. O efeito quase
sempre sera no nivel de precos ou nas varidveis nominais (salario nominal, renda nominal
etc.), ja que as intervengdes do governo ndo costumam ter efeito real na economia.

Gabarito: “d”

4. (2016/CESGRANRIO/IBGE/Supervisor de Pesquisas)

No modelo cldssico de determinacdo da renda agregada, o pleno emprego nas economias
capitalistas € assegurado pela(o)

a) fixacdo da taxa basica de juros pelo Banco Central
b) politica fiscal expansionista

c) flexibilidade de precos e salarios

d) abertura da economia ao movimento de capitais

e) regime de cdmbio flutuante

Comentarios:
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O pleno emprego é garantido pela flexibilidade de precos, inclusive dos salérios, que sdo o
preco da mao-de-obra.

Caso exista excesso de oferta, os salarios diminuem. Quando hé excesso de demanda, os salérios
aumentam. Lembre-se que quem oferta trabalho é o trabalhador, e quem demanda séo as
empresas.

" _n

Gabarito: “c

5. (2012/CEPERJ/RIOPREV/Assistente Previdenciario)
Com relacdo ao modelo classico de determinacao da renda, a alternativa correta é:
a) os trabalhadores lutam por saldrios nominais.
b) a curva de demanda agregada € infinitamente ineldstica aos precos.
c) a politica monetéria altera a renda da economia.
d) a politica fiscal altera o produto da economia.

e) a moeda é neutra.
Comentarios:

De acordo com o modelo cléssico, os trabalhadores buscam poder de compra, ou seja, salarios
reais. Por isso A estd errada.

A curva de demanda agregada cléssica é negativamente relacionada aos pregos agregados, ou
seja, sua elasticidade é negativa. B esté errada.

A politica monetéria s6 tem efeito sobre a renda nominal da economia. Ndo tem efeito sobre a
renda real. Entdo C estd, no minimo, esquisita..., mas vejamos se ndo ha alguma alternativa
claramente correta.

A politica fiscal possui, de acordo com os cléssicos, o efeito crowding out (efeito deslocamento),
segundo o qual a politica fiscal apenas desloca a renda de um lado para o outro, sem aumenta-
la ou diminui-la em termos agregados. A alternativa D esta claramente errada.

Por fim, a neutralidade da moeda é uma das conclusdes do Modelo Classico. Afinal, a moeda
ndo tem qualquer efeito sobre as variaveis reais da economia. Isso torna E nosso gabarito.

Gabarito: “e”

6. (2011/CEPERJ/SEFAZ-RJ/Analista em Financas Publicas)

De acordo com o modelo cldssico de determinacdo da renda, a curva de demanda de trabalho
é representada pela igualdade entre:
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a) oferta agregada e demanda agregada

b) poupanca agregada e investimento agregado

c) produtividade marginal do trabalho e salario nominal
d) produtividade marginal do trabalho e salario real

e) oferta de moeda e demanda de moeda
Comentarios:

As firmas irdo demandar trabalhadores até a quantidade que iguale a produtividade da
marginal do trabalho e o salario real.

Gabarito: "d”

7. (2011/CEPERJ/SEFAZ-RJ/Analista em Financas Publicas)
Segundo o modelo cléssico de determinacdo da renda, a moeda é neutra porque:
a) Nao altera o nivel de precos da economia.
b) Determina a posicdo da curva de oferta agregada de bens e servigos.
c) Altera a funcdo de producédo de uma empresa.
d) Altera a renda da economia.

e) Nao altera o produto da economia.
Comentarios:

A moeda € neutra porque ndo tem efeito sobre as varidveis reais da economia, como produto,
emprego e juros.

Gabarito: "e”

8. (2008/CEBRASPE-CESPE/MTE/Economista)

A teoria macroecondmica analisa o comportamento dos grandes agregados econémicos.
Utilizando os conceitos béasicos dessa teoria, julgue item que se segue.

No modelo cladssico, aumentos da taxa de inflacdo geram excesso de demanda de trabalho,
elevam o salério nominal e, consequentemente, os custos das empresas, porém, ndo alteram os
niveis de longo prazo da producgao e do emprego.

Comentarios:

A inflacdo é o aumento generalizado no nivel de precos. Dessa forma, quando aumenta a taxa
de inflagdo, o preco dos bens aumenta, mas também aumentam os salérios, que sdo o preco do

I
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trabalho. Dessa forma, o salério real (W/P) permanece inalterado. Nao ha, por fim, qualquer
mudanca na oferta e demanda de trabalho, tornando a questéo errada.

Gabarito: Errado

9. (2011/CEPERJ/SEFAZ RJ/Analista em Financas Publicas)

De acordo com o modelo classico de determinacédo da renda, a curva de demanda de trabalho
é representada pela igualdade entre:

a) oferta agregada e demanda agregada

b) poupanca agregada e investimento agregado

c) produtividade marginal do trabalho e salario nominal
d) produtividade marginal do trabalho e salério real

e) oferta de moeda e demanda de moeda
Comentarios:

As firmas irdo demandar trabalhadores até a quantidade que iguale a produtividade da
marginal do trabalho e o salario real.

Gabarito: "d”

10. (2011/CESGRANRIO/TRANSPETRO/Economista Junior)
Uma caracteristica importante do modelo macroeconémico classico é a(o)
a) ilusdo monetaria dos agentes econémicos.
b) rigidez dos precos e dos saldrios nos mercados da economia.
c) producdo ser determinada apenas pelo lado da oferta.
d) desequilibrio permanente no mercado de trabalho.

e) desconhecimento dos pregos por parte dos agentes econémicos.

Comentarios:
Com excecédo da letra C, que é nosso gabarito, todas as demais alternativas trazem caracteristicas
do modelo keynesiano, que sera visto adiante. A determinacéo da producéo pela oferta é a Lei

de Say, que embasa toda a teoria classica.

Gabarito: “c”
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11. (2011/CEPERJ/SEFAZ RJ/Analista em Financas Publicas)

De acordo com o modelo classico de determinagdo da renda, quando o aumento do gasto
publico (G) apenas provoca uma alteracdo na composicdo da demanda agregada, nao
alterando a renda (produto) de uma economia, esse fendmeno é denominado:

a) lei de Say

b) principio da demanda efetiva
c) efeito deslocamento

d) 6timo de Pareto

e) neutralidade da moeda
Comentarios:
A questdo conceitua corretamente o Crowding Out, ou efeito deslocamento.

Gabarito: “c”

12. (2013/ESAF/STN/Analista de Financas e Controle)

De acordo com a Teoria Classica de determinagao da renda, supondo plena flexibilidade de
precos e salérios, de tal forma que o salario real de equilibrio seja alcancado, a economia
encontra-se:

a) em equilibrio aquém do pleno emprego.

b) em desequilibrio, mas com pleno emprego.

c) em equilibrio acima do pleno emprego.

d) em equilibrio com o salario nominal superior ao valor da produtividade marginal do trabalho.

e) em pleno emprego e sua taxa de desemprego é a natural.
Comentarios:

O pleno emprego é garantido, no Modelo Cléssico, pela flexibilidade de precos e salarios. Dessa
forma, qualquer desemprego existente é considerado natural.

Gabarito: "e”

13. (2010/CEPERJ/SEPLAG RJ/Analista de Planejamento e Orcamento)

De acordo com o modelo classico de determinacdo da renda, uma queda nos gastos do
governo (G) faz com que:

a) diminua a renda da economia
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b) aumente a taxa de juros
c) aumente a renda da economia
d) se mantenha inalterada a renda da economia

e) aumente a propensao marginal a consumir
Comentarios:

Novamente o efeito crowding out. Quando o governo reduz seus gastos, as familias e empresas
aumentam os seus, de forma que a renda permanece inalterada.

Gabarito: “d”

14. (2014/CEBRASPE-CESPE/CACD/Diplomata)

A escolha em situagdo de escassez, as interagdes entre o governo e os mercados privados e a
evolucdo da andlise econdmica sdo tépicos relevantes para o exame dos fendmenos
econdmicos. A esse respeito, julgue o item a seguir.

O postulado marxista de que cada estadgio da histdria é governado por leis econdmicas distintas
corrobora a visdo clédssica, que exclui a existéncia de leis universais, como ilustrado no principio
malthusiano do crescimento populacional.

Comentarios:

A questao esté cheia de termos estranhos a nossa aula, mas seu cerne esta no fato de que a viséo
classica, supostamente, exclui a existéncia de leis universais. Isso ndo é verdade, ja que a teoria
classica se baseia justamente em leis universais, como a Lei de Say.

Gabarito: Errado

15. (2013/FGV/TJ-AM/Analista Judiciario - Economia)
Segundo o modelo cléssico, uma expansdo da demanda agregada

a) nao afeta o nivel do produto real devido a rigidez de salarios e a ilusdo monetéria por parte
dos trabalhadores.

b) eleva apenas o nivel de precos devido a validade da Lei de Say e da total flexibilidade de
precos e salarios.

c) eleva o nivel do produto real sem afetar o nivel de precos devido a imperfeicdes no mercado
de trabalho, como por exemplo, a existéncia de um saldrio minimo.

d) é ocasionada por uma politica monetéaria contracionista, que acaba afetando apenas o nivel
de precos devido a hipdtese de neutralidade da moeda.
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e) é ocasionada por ampliacdes do investimento, visto que o consumo ¢é estavel, pois a
propensao marginal a consumir é constante.

Comentarios:
De acordo com o modelo cldssico, a oferta determina a demanda.

Aumentos na demanda provocardo apenas aumento dos precos (incluindo os salérios), sem
afetar os niveis reais de produto da economia.

Gabarito: "b”

16. (2013/CETRO/ANVISA/Analista Administrativo)

De acordo com o Modelo Cléssico de Equilibrio, para financiar suas despesas em meio a
restricGes orcamentarias, o governo langca mao de trés fontes de recursos. Assinale a alternativa
que apresenta essas fontes.

a) Tributacdo, venda de titulos ao publico e criagdo de moeda.

b) Tributagcao, venda de créditos orcamentarios e criagdo de crédito.

c) Bitributacdo, venda de titulos bancérios e criagdo de moeda.

d) Tributacéo alfandegéria, venda de titulos orcamentarios e criacdo de debéntures.

e) Tributacdo, venda de créditos da divida publica e criagdo de ministérios.
Comentarios:

Como vimos, o governo possui trés formas de conseguir dinheiro para financiar seus gastos:
impostos, empréstimos via colocacdo de titulos publicos e emissdo de moeda.

Gabarito: "a”

17. (2009/CEBRASPE-CESPE/ANAC/Especialista em Regulacao de Aviagao Civil)

Com relacdo aos conceitos basicos da teoria macroecondmica, essencial a compreensao dos
grandes agregados econdmicos, julgue o item a seguir.

No modelo neocldssico, quando o produto marginal do trabalho excede o salério real, ocorre
uma expansao do emprego e da producao.

Comentarios:

Esta correto, pois o fato de o produto marginal ser superior ao salario real levard as empresas a
demandarem mais trabalho e, consequentemente, aumentarem a producao.
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Afinal, serd bom negdcio aumentar a producdo em nivel superior ao aumento nos custos.
Um pequeno resumo:

e PMgL > w = incentivo para contratar e ampliar a producao.
e PMgL < w = incentivo para demitir e diminuir a produgao.

Gabarito: Certo

18. (2006/CETRO/TCM SP/Agente de Fiscalizacao - Economia)

Sobre o modelo macroeconémico da teoria cldssica do produto e do emprego, é correto
afirmar que

a) a renda de equilibrio em qualquer momento é determinada pela demanda agregada.

b) se o sindicato conseguir um aumento do salario nominal, entdo aumentam o consumo e o
produto de equilibrio.

c) uma inovacédo tecnoldgica que aumente a produtividade do trabalho, ocasiona o aumento do
emprego e do produto de equilibrio.

d) um aumento da oferta monetéaria pelo Banco Central reduz as taxas de juros e aumenta o
emprego e o produto de equilibrio.

e) uma queda da demanda agregada ocasiona queda do emprego e da renda de equilibrio.
Comentarios:

Qualquer fator que aumente a produtividade do trabalho deslocaréd a curva de demanda por
trabalho para cima e para a direita, aumento o nivel de emprego e o salario real.

O aumento do emprego, por sua vez, aumenta o produto da economia.

Gabarito: “c”

19. (2009/ESAF/ANA/Analista Administrativo - Ciéncias Econémicas)

Ao explicar determinado modelo macroeconémico, o economista Gadner Ackley, em seu livro
Teoria Macroecondmica (Biblioteca Pioneira de Ciéncias Sociais, 3a. edicdo, volume |, 1989, p.
138), argumenta que:

“O salério real e os niveis de emprego e producao sdo apenas determinados por fatores “reais”:
a produtividade marginal da mao-de-obra e a desutilidade marginal (ou outros fatores “reais”
que determinam a oferta) da mao-de-obra. Os saldrios e os precos sdo totalmente determinados
por fatores monetérios. As mudancas do lado real podem afetar precos e salarios, mas as
mudancas no lado monetério ndo tém efeito sobre as magnitudes reais”.

Esse texto refere-se:
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a) aos ciclos reais dos negdcios.
b) ao modelo keynesiano generalizado.
c) a sintese neoclassica da teoria keynesiana.

d) ao modelo IS/LM.

e) ao modelo classico.
Comentarios:
O texto é uma sintese perfeita do modelo classico.

Gabarito: “e”

20. (2010/CEBRASPE-CESPE/MINISTERIO DA SAUDE/Economista)
Pela dicotomia classica, a moeda € neutra em uma economia com desemprego dos fatores de
producédo.

Comentarios:

Opa! Cuidado: a dicotomia classica é baseada na premissa do pleno emprego, ou seja, a moeda
sé ndo tem efeito nas varidveis reais porque existe pleno emprego dos fatores de producéo.
L]

Gabarito: Errado

21. (2016/UFMT/TJ MT/Analista Judiciario - Economia)
Sobre a Macroeconomia Cléssica, analise as afirmativas.
| - Todos os agentes sado perfeitamente informados sobre os precos relevantes para a economia.
Il - As firmas demandam trabalho observando o salério real.

Il - Os individuos (trabalhadores) ofertam trabalho por intermédio do trade off entre renda e
lazer.

IV - As forcas de mercado equilibram a economia em nivel de pleno emprego.

V - A demanda de moeda é parte transacional, parte precaucional e parte especulativa.
Estdo corretas as afirmativas

a)l, Il llle IV, apenas.

b)Il, e IV, apenas.

c)l, llleV, apenas.

d)IV eV, apenas.
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Comentarios:

As afirmativas | a IV estdo corretas. Quanto a V, o erro estd em acrescentar o motivo
"especulagdo”, que nio faz parte da teoria cléssica.

Gabarito: "a"

22. (2015/ESAF/MPOG/Analista de Planejamento e Orcamento)

Em macroeconomia, o denominado “modelo cléssico” foi popularizado nos livros textos a partir
das seguintes relagdes:

i) uma funcdo de producéo que relaciona o produto da economia com o emprego da mao de
obra;

ii) uma curva de oferta de trabalho, que depende do salario real;
iii) uma curva de demanda por trabalho que também depende do salério real;
iv) uma equagado que representa a teoria quantitativa da moeda;

v) uma equacdo que representa a igualdade entre poupanca e investimento, que dependem da
taxa de juros. Nessa equacdo, também estdo presentes os gastos e as receitas publicas.

Considerando as hipdteses implicitas em cada uma dessas relagdes, é correto afirmar que:
a) uma politica monetéria expansionista eleva o nivel de emprego, mas reduz o salario real.
b) uma politica fiscal expansionista eleva o nivel de emprego, mas reduz a taxa de juros.

c) se precos e saléarios sdo perfeitamente flexiveis, entdo o salério real e o nivel de emprego
serdo determinados pelo mercado de trabalho e a economia estara no pleno emprego.

d) mesmo que os saldrios reais estejam acima do nivel de equilibrio, a identidade entre
poupanga e investimento garante o pleno emprego

e) um aumento na velocidade de circulacédo eleva o nivel do produto da economia.
Comentarios:

Essa questdo é um verdadeiro resumado do Modelo Cléssico. Dessa forma, nada temos a
acrescentar.

Gabarito: “c”

23. (2008/CEBRASPE-CESPE/MTE/Economista)

A teoria macroecondémica analisa o comportamento dos grandes agregados econdmicos.
Utilizando os conceitos basicos dessa teoria, julgue item que se segue.
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No modelo classico, aumentos da taxa de inflagdo geram excesso de demanda de trabalho,
elevam o saldrio nominal e, consequentemente, os custos das empresas, porém, ndo alteram os
niveis de longo prazo da producédo e do emprego.

Comentarios:
Esta errado! A variadvel relevante para o mercado de trabalho é o salério real (e ndo o “nominal”).

Portanto, é verdade que o aumento da inflacdo é acompanhado de aumento no salério nominal,
mas isso em nada altera o equilibrio do mercado de trabalho.

Tem mais: mesmo se algum fator elevar o salério real, havera excesso de oferta de trabalho, e
nao de demanda - lembre-se que sdo as empresas que demandam trabalho, e que quando o
preco aumenta a quantidade demandada diminui.

Gabarito: Errado

24. (2021/IADES/CACD/Diplomata)

No inicio da pandemia do Sars-CoV-2 (novo Coronavirus), o Comité de Politica Monetéria
(COPOM), 6rgao do Banco Central, reduziu algumas vezes a taxa béasica de juros da economia,
a Selic. Essa taxa é um importante indicador para a economia como um todo e reflete a principal
articulacdo da politica monetéria no Brasil. Acerca desse tema, no que se refere a moeda e a
politica monetaria, julgue (C ou E) o item a seguir.

Sob as premissas da Teoria Quantitativa da Moeda, a moeda é apenas meio de troca, de modo
que ndo ha interdependéncia entre o mercado monetério e o mercado de bens e servicos.

Comentarios:

Como uma teoria classica, a TQM estabelece ndo haver relagdo entre o mercado monetario e o
mercado real (bens e servicos). Tal concluséo, de fato, decorre de a teoria considerar a moeda
como meio de troca, sem considerar suas demais funcdes (que veremos em outra aula).

Gabarito: Certo

25. (2014/CEBRASPE-CESPE/TJ-SE/Analista Judiciario Especializado - Economia)
Julgue o item seguinte, relativo ao modelo IS-LM e aos efeitos da politica monetaria e fiscal.

Nos modelos classicos de economia, a politica fiscal é capaz de influenciar a poupanca e o
investimento do pais no curto prazo, porém nao tem efeitos sobre o crescimento econémico de
longo prazo.

Comentarios:
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No modelo classico, a politica fiscal é incapaz de influenciar qualquer variavel real, seja no curto
ou no longo prazo.

Como poupanga e investimento sao variaveis reais, a questao esta errada.

Gabarito: Errado

26. (2016/FGV/IBGE/Tecnologista - Economia)

De acordo com a teoria quantitativa da moeda, para um aumento de 1% na taxa de expansao
da moeda, deve-se observar um aumento de __ % na taxa de inflagdo. Por sua vez, de acordo
com o efeito Fisher, esse aumento na taxa de inflagdo, provoca um aumento de __% na taxa de
juros nominal.

As lacunas acima sdo preenchidas, respectivamente, por:
a)0eO;
b)Oe1;
c)1e0;
d)1el;
e)le?.

Comentarios:

A teoria quantitativa da moeda (TQM) estabelece que um aumento na quantidade de moeda
(expansdo monetaria) provoca aumento proporcional no nivel de precos. Portanto, o aumento
de 1% na quantidade de moeda, levard a um aumento de 1% na taxa de inflacéo.

Ja o efeito Fisher determina que a taxa de juros nominal é a soma da taxa de juros real com a
inflacdo: n=r+i.

Portanto, um aumento de 1% na inflagao (i), resultard num aumento de 1% também na taxa de
juros nominal (n).

Gabarito: "d”

27. (2015/FCC/MANAUSPREV/Analista Previdenciario - Economia)
Segundo a teoria quantitativa da moeda,

a) a inflacdo é estritamente um problema monetério, isto é, de um excesso de moeda frente a
uma oferta agregada de bens ineldstica, a qual é determinada no lado real da economia e
responde a fatores como produtividade do trabalho e da tecnologia de producao.
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b) a velocidade de circulagdo da moeda é considerada, na versao basica desta teoria, a principal
variavel explicando a elevacdo dos precos.

c)ainflagdo, considerando a equacédo de trocas, pode ser causada por uma reducdo abrupta na
producdo, como uma seca que leva a uma escassez de bens agricolas de primeira necessidade,
mesmo que a quantidade de moeda seja reduzida proporcionalmente a queda do produto.

d) um aumento na produtividade da economia que aumente, de forma auténoma, o nivel
agregado de producdo nao pode causar uma queda do nivel de precos, pois a teoria
quantitativa sustenta que um aumento dessa natureza é automaticamente seguido por um
aumento na quantidade de moeda.

e) a inflacdo pode ocorrer independentemente da quantidade de moeda existente na
economia.

Comentarios:

Ao considerarmos a teoria quantitativa da moeda, parte do ferramental da teoria cléssica,
concluimos que o nivel de precos (inflagdo) é consequéncia da quantidade de moeda, ou seja, é
u_n

um problema estritamente monetério. Por isso, a alternativa “a” é nosso gabarito. A relagao
estabelecida entre a oferta agregada inelastica e o excesso de moeda também é verdade.

Vejamos os erros em relagdo as demais alternativas:

b) a velocidade de circulacdo da moeda é considerada, na versdo basica desta teoria, a principal
variavel explicando a elevacdo dos precos.

Pelo contrario. A velocidade de circulagdo da moeda é considerada constante, cabendo a
quantidade de moeda explicar a elevacdo de precos.

c) a inflacdo, considerando a equacédo de trocas, pode ser causada por uma reducdo abrupta na
produgdo, como uma seca que leva a uma escassez de bens agricolas de primeira necessidade,
mesmo que a quantidade de moeda seja reduzida proporcionalmente a queda do produto.

O erro esta apenas no final da alternativa: se a moeda acompanhar a queda da producéo, o nivel
de precos serd mantido.

d) um aumento na produtividade da economia que aumente, de forma auténoma, o nivel
agregado de produg¢édo ndo pode causar uma queda do nivel de precgos, pois a teoria quantitativa
sustenta que um aumento dessa natureza é automaticamente seguido por um aumento na

quantidade de moeda.

A quantidade de moeda é uma consequéncia da politica monetaria e, portanto, ndo ocorre
automaticamente.

e) a inflacdo pode ocorrer independentemente da quantidade de moeda existente na economia.

Ainflacdo é um fendmeno monetério. Estritamente, conforme comentario do primeiro parégrafo.
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u_n

Gabarito: “a

28. (2014/VUNESP/DESENVOLVE/Economista)

De acordo com a Teoria Quantitativa da Moeda, quando hd um aumento no PIB real de 2%
acompanhado de um aumento nos precos de 3%, devemos esperar que os meios de
pagamento tenham crescido em, aproximadamente

a) 1%.
b) 2%.
c) 3%.
d) 5%.
e) 6%.

Comentarios:

A teoria quantitativa da moeda, expressa na equacdo M.V = P.Y, determina que um aumento na
quantidade de moeda (oferta monetaria) levaréd a um aumento proporcional no nivel de precos.

Para demonstrar os célculos, vamos supor que todas as varidveis valiam 100, antes dos aumentos.
Sendo assim, teriamos que, apds o aumento, nossa equagao seria:

MV =PY

M.100 = 103.102

M.100 = 10506

M = 10506/ 100

M = 105,06

Portanto, como M era 100, tivemos um aumento de 5,06% nos meios de pagamento.

Gabarito: "d”

29. (2014/VUNESP/TJ PA/Analista Judiciario - Economia)

De acordo com a Teoria Quantitativa da Moeda, se houver crescimento do PIB real
acompanhado de inflagdo, isso significa que

a) o PIB nominal caiu.
b) a velocidade-renda da moeda caiu.

c) houve queda na taxa de juros.
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d) o crescimento dos meios de pagamento foi superior ao crescimento do PIB real.

e) a taxa de cdmbio se valorizou.
Comentiérios:
Olhando para a equacéo da Teoria Quantitativa da Moeda (TQM), vemos o seguinte:

M.V =PY

O que a questao esta dizendo, é que tanto Y (produto real) quanto P (nivel de pregos = inflagdo)
cresceram. Isso torna o lado direito da equagdo maior.

Para que a equacdo continue consistente, é preciso haver aumento em alguma das variaveis do
lado esquerdo: M ou V, ou em ambas. Ha apenas uma alternativa compativel comisso: a “d”, que
afirma que o crescimento todo se deu em “M”, superando o crescimento de "Y”, que é a Unica
forma de compensar o crescimento de “P".

Vejamos as demais alternativas.

a) o PIB nominal caiu.

Errado. Isso significaria queda de P.Y, que representa o PIB nominal (PIB real + inflacado). Isso é
justamente o contrario do que o enunciado indicou.

b) a velocidade-renda da moeda caiu.

Isso até pode ter acontecido. Veja so: se a velocidade de circulagdo da moeda (outro nome para
velocidade-renda da moeda) cair, diante do crescimento do PIB nominal, a quantidade de
moeda precisaria aumentar. Entdo, “b" seria uma alternativa possivel, ainda que ndo explicasse
o aumento no nivel de precos, desde que aumentasse a quantidade de moeda. Diante de tantos
"ses”, o melhor é ficar com a alternativa “d” mesmo.

c) houve queda na taxa de juros.

Ainda que nos falte a informacdo se a alternativa fala de juros reais ou nominais, isso ndo
explicaria o aumento do PIB real, uma vez que variadveis monetérias, como os juros, ndo tém efeito
nas variaveis reais.

e) a taxa de cdmbio se valorizou.

A TQM nada diz a respeito da taxa de cambio.

Gabarito: "d”
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30. (2014/CEPERJ/RIOPREVIDENCIA/Especialista em Previdéncia Social)

A teoria quantitativa da moeda dos economistas classicos, de acordo com O'Sullivan e Sheffrin
(2004), define que uma mudancga na oferta monetaria ird ocasionar:

a) uma mudanca mais do que proporcional no nivel de precos
b) uma mudanca proporcional no nivel de precos

c) um aumento na velocidade da moeda

d) uma mudanca menos que proporcional no nivel de precos

e) uma reducdo na velocidade da moeda
Comentarios:
A teoria quantitativa da moeda determina que um aumento na quantidade de moeda (oferta
monetéria) levard a um aumento proporcional no nivel de precos, uma vez que velocidade de
circulacédo e a producao sdo considerados fixos.

Assim, temos na alternativa “b” nosso gabarito.

Gabarito: "b”
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LISTA DE QUESTOES

1. (2011/CEBRASPE-CESPE/CORREIOS/Economista)

As politicas protecionistas, voltadas para o mercado interno, contrapdem-se aquelas inspiradas
nos ensinamentos do liberalismo econdmico, centrado na autorregulagdo dos mercados.
Acerca desse assunto, julgue os itens que se seguem.

A ideia de que as forgcas de mercado, por meio da autorregulacdo, conduzam a alocacéo
eficiente dos recursos contradiz a doutrina do liberalismo econémico, defendida por Adam

Smith.

2. (2010/CESGRANRIO/BANCO CENTRAL DO BRASIL/Analista)

No modelo macroecondmico classico, as variagcdes na oferta monetaria, decorrentes da atuagao
do Banco Central, tém consequéncias, a curto prazo, apenas sobre o(a)

a) nivel geral de precos.

b) produto real da economia.

c) utilizacdo da capacidade ociosa.
d) taxa de desemprego.

e) taxa de cdmbio

3. (2015/CESGRANRIO/LIQUIGAS/Economia)

No modelo macroeconémico classico, uma reducdo da oferta monetaria acarretard uma nova
posicdo de equilibrio da economia com

a) taxa de juros real mais elevada

b) taxa de poupanca mais elevada

c) nivel de salérios reais mais elevado
d) nivel de precos menor

e) nivel total de emprego menor

4. (2016/CESGRANRIO/IBGE/Supervisor de Pesquisas)

No modelo cldssico de determinacdo da renda agregada, o pleno emprego nas economias
capitalistas € assegurado pela(o)

a) fixacdo da taxa bésica de juros pelo Banco Central

b) politica fiscal expansionista
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c) flexibilidade de precos e saléarios
d) abertura da economia ao movimento de capitais

e) regime de cdmbio flutuante

5. (2012/CEPERJ/RIOPREV/Assistente Previdenciario)
Com relacdo ao modelo classico de determinacdo da renda, a alternativa correta é:
a) os trabalhadores lutam por saldrios nominais.
b) a curva de demanda agregada é infinitamente ineléstica aos precos.
c) a politica monetaria altera a renda da economia.
d) a politica fiscal altera o produto da economia.

e) a moeda é neutra.

6. (2011/CEPERJ/SEFAZ RJ/Analista em Financas Publicas)

De acordo com o modelo classico de determinacédo da renda, a curva de demanda de trabalho
é representada pela igualdade entre:

a) oferta agregada e demanda agregada

b) poupanca agregada e investimento agregado

c) produtividade marginal do trabalho e salario nominal
d) produtividade marginal do trabalho e salario real

e) oferta de moeda e demanda de moeda

7. (2011/CEPERJ/SEFAZ-RJ/Analista em Financas Publicas)
Segundo o modelo classico de determinacdo da renda, a moeda é neutra porque:
a) Nao altera o nivel de precos da economia.
b) Determina a posicdo da curva de oferta agregada de bens e servicos.
c) Altera a funcdo de producédo de uma empresa.
d) Altera a renda da economia.

e) N3do altera o produto da economia.
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8. (2008/CEBRASPE-CESPE/MTE/Economista)

A teoria macroecondmica analisa o comportamento dos grandes agregados econdmicos.
Utilizando os conceitos bésicos dessa teoria, julgue item que se segue.

No modelo classico, aumentos da taxa de inflacdo geram excesso de demanda de trabalho,
elevam o saldrio nominal e, consequentemente, os custos das empresas, porém, ndo alteram os
niveis de longo prazo da producéo e do emprego.

9. (2011/CEPERJ/SEFAZ RJ/Analista em Financas Publicas)

De acordo com o modelo clédssico de determinacédo da renda, a curva de demanda de trabalho
é representada pela igualdade entre:

a) oferta agregada e demanda agregada

b) poupanca agregada e investimento agregado

c) produtividade marginal do trabalho e salario nominal
d) produtividade marginal do trabalho e saléario real

e) oferta de moeda e demanda de moeda

10. (2011/CESGRANRIO/TRANSPETRO/Economista Junior)
Uma caracteristica importante do modelo macroeconémico classico é a(o)
a) ilusdo monetaria dos agentes econémicos.
b) rigidez dos precos e dos saldrios nos mercados da economia.
c) producao ser determinada apenas pelo lado da oferta.
d) desequilibrio permanente no mercado de trabalho.

e) desconhecimento dos precgos por parte dos agentes econémicos.

11. (2011/CEPERJ/SEFAZ RJ/Analista em Financas Publicas)

De acordo com o modelo cléssico de determinagado da renda, quando o aumento do gasto
publico (G) apenas provoca uma alteracdo na composicdo da demanda agregada, néo
alterando a renda (produto) de uma economia, esse fendmeno é denominado:

a) lei de Say

b) principio da demanda efetiva
c) efeito deslocamento

d) 6timo de Pareto

e) neutralidade da moeda
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12. (2013/ESAF/STN/Analista de Financas e Controle)

De acordo com a Teoria Classica de determinacédo da renda, supondo plena flexibilidade de
precos e salérios, de tal forma que o salario real de equilibrio seja alcancado, a economia
encontra-se:

a) em equilibrio aquém do pleno emprego.

b) em desequilibrio, mas com pleno emprego.

c) em equilibrio acima do pleno emprego.

d) em equilibrio com o salédrio nominal superior ao valor da produtividade marginal do trabalho.

e) em pleno emprego e sua taxa de desemprego é a natural.

13. (2010/CEPERJ/SEPLAG RJ/Analista de Planejamento e Orcamento)

De acordo com o modelo cléssico de determinacdo da renda, uma queda nos gastos do
governo (G) faz com que:

a) diminua a renda da economia

b) aumente a taxa de juros

c) aumente a renda da economia

d) se mantenha inalterada a renda da economia

e) aumente a propensao marginal a consumir

14. (2014/CEBRASPE-CESPE/CACD/Diplomata)

A escolha em situacdo de escassez, as interacdes entre o governo e os mercados privados e a
evolucdo da anédlise econdmica sdo tdépicos relevantes para o exame dos fendmenos
econdmicos. A esse respeito, julgue o item a seguir.

O postulado marxista de que cada estagio da histdria € governado por leis econémicas distintas
corrobora a visdo classica, que exclui a existéncia de leis universais, como ilustrado no principio
malthusiano do crescimento populacional.

y-2 46 5s-Edit
53

BACEN (Analista - Area 2 - Economia e Financas) Macroeconomia (Parte do Conhecimentos Especifi
www.estrategiaconcursos.com.br

©




Celso Natale
Aula 00

15. (2013/FGV/TJ-AM/Analista Judiciario | - Economia)
Segundo o modelo cléssico, uma expansao da demanda agregada

a) ndo afeta o nivel do produto real devido a rigidez de salérios e a ilusdo monetéria por parte
dos trabalhadores.

b) eleva apenas o nivel de precos devido a validade da Lei de Say e da total flexibilidade de
precos e salarios.

c) eleva o nivel do produto real sem afetar o nivel de precos devido a imperfeicdes no mercado
de trabalho, como por exemplo, a existéncia de um saldrio minimo.

d) é ocasionada por uma politica monetaria contracionista, que acaba afetando apenas o nivel
de precos devido a hipdtese de neutralidade da moeda.

e) é ocasionada por ampliagdes do investimento, visto que o consumo é estavel, pois a
propensao marginal a consumir é constante.

16. (2013/CETRO/ANVISA/Analista Administrativo)

De acordo com o Modelo Cléssico de Equilibrio, para financiar suas despesas em meio a
restricdes orcamentarias, o governo lanca méo de trés fontes de recursos. Assinale a alternativa
que apresenta essas fontes.

a) Tributacdo, venda de titulos ao publico e criacdo de moeda.

b) Tributagao, venda de créditos orcamentarios e criagdo de crédito.

c) Bitributacdo, venda de titulos bancarios e criacdo de moeda.

d) Tributacéo alfandegéria, venda de titulos orcamentarios e criagcdo de debéntures.

e) Tributacdo, venda de créditos da divida publica e criagdo de ministérios.

17. (2009/CEBRASPE-CESPE/ANAC/Especialista em Regulacao de Aviacao Civil)

Com relagdo aos conceitos basicos da teoria macroecondmica, essencial a compreensdo dos
grandes agregados econdémicos, julgue o item a seguir.

No modelo neocldssico, quando o produto marginal do trabalho excede o salério real, ocorre
uma expansao do emprego e da producéo.
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18. (2006/CETRO/TCM SP/Agente de Fiscalizacao - Economia)

Sobre o modelo macroeconémico da teoria classica do produto e do emprego, é correto
afirmar que

a) a renda de equilibrio em qualquer momento é determinada pela demanda agregada.

b) se o sindicato conseguir um aumento do salario nominal, entdo aumentam o consumo e o
produto de equilibrio.

c) uma inovacao tecnoldgica que aumente a produtividade do trabalho, ocasiona o aumento do
emprego e do produto de equilibrio.

d) um aumento da oferta monetéria pelo Banco Central reduz as taxas de juros e aumenta o
emprego e o produto de equilibrio.

e) uma queda da demanda agregada ocasiona queda do emprego e da renda de equilibrio.

19. (2009/ESAF/ANA/Analista Administrativo - Ciéncias Econémicas)

Ao explicar determinado modelo macroecondémico, o economista Gadner Ackley, em seu livro
Teoria Macroecondmica (Biblioteca Pioneira de Ciéncias Sociais, 3a. edicdo, volume |, 1989, p.
138), argumenta que:

"O salério real e os niveis de emprego e producdo sdo apenas determinados por fatores “reais”:
a produtividade marginal da m&o-de-obra e a desutilidade marginal (ou outros fatores “reais”
que determinam a oferta) da mao-de-obra. Os salarios e os pregos sdo totalmente determinados
por fatores monetérios. As mudancas do lado real podem afetar precos e salérios, mas as
mudangas no lado monetario ndo tém efeito sobre as magnitudes reais”.

Esse texto refere-se:

a) aos ciclos reais dos negécios.

b) ao modelo keynesiano generalizado.

c) a sintese neoclassica da teoria keynesiana.
d) ao modelo IS/LM.

e) ao modelo cléssico.

20. (2010/CEBRASPE-CESPE/MINISTERIO DA SAUDE/Economista)

Pela dicotomia classica, a moeda é neutra em uma economia com desemprego dos fatores de
producéo.
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21. (2016/UFMT/TJ MT/Analista Judiciario - Economia)
Sobre a Macroeconomia Cléassica, analise as afirmativas.
| - Todos os agentes sdo perfeitamente informados sobre os precos relevantes para a economia.
Il - As firmas demandam trabalho observando o salario real.

Il - Os individuos (trabalhadores) ofertam trabalho por intermédio do trade off entre renda e
lazer.

IV - As forcas de mercado equilibram a economia em nivel de pleno emprego.

V - A demanda de moeda é parte transacional, parte precaucional e parte especulativa.
Estdo corretas as afirmativas

a)l, Il llle IV, apenas.

b) Il, e IV, apenas.

c)l, lll eV, apenas.

d)IVeV, apenas.

22. (2015/ESAF/MPOG/Analista de Planejamento e Orcamento)

Em macroeconomia, o denominado “modelo cléssico” foi popularizado nos livros textos a partir
das seguintes relacdes:

i) uma funcdo de producéo que relaciona o produto da economia com o emprego da mao de
obra;

ii) uma curva de oferta de trabalho, que depende do salario real;
iii) uma curva de demanda por trabalho que também depende do salério real;
iv) uma equagado que representa a teoria quantitativa da moeda;

V) uma equacdo que representa a igualdade entre poupanca e investimento, que dependem da
taxa de juros. Nessa equacdo, também estdo presentes os gastos e as receitas publicas.

Considerando as hipdteses implicitas em cada uma dessas rela¢des, é correto afirmar que:
a) uma politica monetéria expansionista eleva o nivel de emprego, mas reduz o salario real.
b) uma politica fiscal expansionista eleva o nivel de emprego, mas reduz a taxa de juros.

c) se precos e salarios sdo perfeitamente flexiveis, entdo o salério real e o nivel de emprego
serao determinados pelo mercado de trabalho e a economia estaréd no pleno emprego.

d) mesmo que os saldrios reais estejam acima do nivel de equilibrio, a identidade entre
poupanga e investimento garante o pleno emprego

e) um aumento na velocidade de circulagao eleva o nivel do produto da economia.
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23. (2014/CEBRASPE-CESPE/TJ-SE/Analista Judiciario Especializado - Economia)
Julgue o item seguinte, relativo ao modelo IS-LM e aos efeitos da politica monetaria e fiscal.

Nos modelos cléssicos de economia, a politica fiscal é capaz de influenciar a poupanca e o
investimento do pais no curto prazo, porém nao tem efeitos sobre o crescimento econémico de
longo prazo.

24. (2021/1ADES/CACD/Diplomata)

No inicio da pandemia do Sars-CoV-2 (novo Coronavirus), o Comité de Politica Monetéria
(COPOM), 6rgdo do Banco Central, reduziu algumas vezes a taxa bésica de juros da economia,
a Selic. Essa taxa € um importante indicador para a economia como um todo e reflete a principal
articulagdo da politica monetaria no Brasil. Acerca desse tema, no que se refere a moeda e a
politica monetaria, julgue (C ou E) o item a seguir.

Sob as premissas da Teoria Quantitativa da Moeda, a moeda é apenas meio de troca, de modo
que ndo ha interdependéncia entre o mercado monetario e o mercado de bens e servicos.

25. (2008/CEBRASPE-CESPE/MTE/Economista)

A teoria macroeconémica analisa o comportamento dos grandes agregados econdmicos.
Utilizando os conceitos bésicos dessa teoria, julgue item que se segue.

No modelo classico, aumentos da taxa de inflacdo geram excesso de demanda de trabalho,
elevam o saldrio nominal e, consequentemente, os custos das empresas, porém, ndo alteram os
niveis de longo prazo da producéo e do emprego.

26. (2016/FGV/IBGE/Tecnologista - Economia)

De acordo com a teoria quantitativa da moeda, para um aumento de 1% na taxa de expansao
da moeda, deve-se observar um aumento de __ % na taxa de inflacdo. Por sua vez, de acordo
com o efeito Fisher, esse aumento na taxa de inflagdo, provoca um aumento de __% na taxa de
juros nominal.

As lacunas acima sédo preenchidas, respectivamente, por:
a)0eO;
b)Oe1;
c)1eO;
d)1el;
e)le?.
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27. (2015/FCC/MANAUSPREV/Analista Previdenciario - Economia)
Segundo a teoria quantitativa da moeda,

a) a inflacdo é estritamente um problema monetério, isto é, de um excesso de moeda frente a
uma oferta agregada de bens ineléstica, a qual é determinada no lado real da economia e
responde a fatores como produtividade do trabalho e da tecnologia de producéo.

b) a velocidade de circulagdo da moeda é considerada, na versao basica desta teoria, a principal
variavel explicando a elevacdo dos precos.

c)ainflagdo, considerando a equacdo de trocas, pode ser causada por uma reducdo abrupta na
producdo, como uma seca que leva a uma escassez de bens agricolas de primeira necessidade,
mesmo que a quantidade de moeda seja reduzida proporcionalmente a queda do produto.

d) um aumento na produtividade da economia que aumente, de forma auténoma, o nivel
agregado de producdo nao pode causar uma queda do nivel de precos, pois a teoria
quantitativa sustenta que um aumento dessa natureza € automaticamente seguido por um
aumento na quantidade de moeda.

e) a inflacdo pode ocorrer independentemente da quantidade de moeda existente na
economia.

28. (2014/VUNESP/DESENVOLVE/Economista)

De acordo com a Teoria Quantitativa da Moeda, quando hd um aumento no PIB real de 2%
acompanhado de um aumento nos precos de 3%, devemos esperar que os meios de
pagamento tenham crescido em, aproximadamente

a) 1%.
b) 2%.
c) 3%.
d) 5%.
e) 6%.

29. (2014/VUNESP/TJ PA/Analista Judiciario - Economia)

De acordo com a Teoria Quantitativa da Moeda, se houver crescimento do PIB real
acompanhado de inflac3do, isso significa que

a) o PIB nominal caiu.

b) a velocidade-renda da moeda caiu.

c) houve queda na taxa de juros.

d) o crescimento dos meios de pagamento foi superior ao crescimento do PIB real.

e) a taxa de cdmbio se valorizou.
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30.

(2014/CEPERJ/RIOPREVIDENCIA/Especialista em Previdéncia Social)

A teoria quantitativa da moeda dos economistas classicos, de acordo com O'Sullivan e Sheffrin

(2004), define que uma mudancga na oferta monetéria ird ocasionar:
a) uma mudanca mais do que proporcional no nivel de precos

b) uma mudanca proporcional no nivel de precos

c) um aumento na velocidade da moeda

d) uma mudanca menos que proporcional no nivel de precos

e) uma reducdo na velocidade da moeda

GABARITO

1. E
2. A
3. D
4. C
5 E
6. D
7. E
8. E
9. D
10.C
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11.C
12.E
13.D
14.E
15.B
16.A
17.C
18.C
19.E
20.E

21.A
22.C
23.E
24.C
25.E
26.D
27.A
28.D
29.D
30.B
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