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1 SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

O Sistema Financeiro Nacional (SFN), que engloba os sistemas monetario, cambial, de crédito
e de capitais, é estruturado em trés niveis. Esses trés niveis sdo importantes, mas antes vocé
precisa compreender algumas coisas.

A primeira delas, é que por ser um sistema, o SFN é composto de diversas partes que se
relacionam de forma organizada.

Para organizar essas partes, a nossa Constituicdo Federal determina que o SFN deve serregulado
por leis complementares, espécie normativa cujo processo de aprovacéo € mais exigente do que
suas "irmas” “leis ordinérias”. Isso ja nos da uma dimens&o da importancia.

Agora sim, os trés niveis do SFN s3o:

» Normatizadores ou Reguladores
» Supervisores

» Operadores
No nivel mais alto, estdo os érgados normativos, que determinam regras gerais para o bom
funcionamento do SFN. Sdo os seguintes conselhos:

» Conselho Monetério Nacional (CMN)

» Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP)

» Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Os supervisores, que detalham as normatiza¢des dos reguladores e, principalmente, buscam que os
integrantes do sistema financeiro sigam as regras definidas pelos 6rgaos normativos sao:

» Banco Central do Brasil (BCB),

» Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM),

» Superintendéncia de Seguradores Privados (Susep)

» Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

Os principais operadores do SFN - as instituicdes que ofertam servicos financeiros, no papel de
intermediarios - sdo:

e Bancos
e Cooperativas

e Instituicdes de Pagamento

Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios
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e Bolsa de Valores

e Bolsa de Mercadorias de Futuros
e Corretoras

e Distribuidoras

e Seguradoras

e Financeiras

e Administradoras de Consércio

e Fundos de Pensao

()
WATEN(;AO

Nossa missdo em aulas futuras serd aprofundar a atuacdo de cada uma dessas
instituicdes, enquanto nesta aula teremos uma visdo prévia e, mais importante,
entenderemos onde elas se inserem no sistema.

Este primeiro esquema apenas define uma hierarquia e dd um rdpido panorama de cada papel:

4 2 r ) . a

e Estabelecem as
regras gerais a
serem seguidas.

Normatizadores

e Detalham as
regras e
asseguram seu
cumprimento.

e Atuam no

mercado
financeiro de
forma direta.

A partir daqui, detalharemos cada entidade dos dois niveis mais altos (reguladores e
supervisores) e apresentaremos os principais tipos de operadores, com base no conteldo oficial

dos respectivos reguladores e supervisores.
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1.1 Normatizadores do SFN

Os 6rgaos normativos (ou normatizadores)do Sistema Financeiro Nacional determinam regras
gerais para o bom funcionamento do Sistema Financeiro Nacional.

Para compreender essa estrutura, podemos dizer que o SFN tem trés érgdos normatizadores,
cada um deles responsével por um dos trés ramos do SFN:

» Moeda, crédito, capitais e cdmbio: O principal ramo do SFN lida diretamente com
quatro tipos de mercado, composto pelo conjunto de instituicdes e instrumentos que
possibilitam a transferéncia de recursos entre os agentes econdmicos superavitarios e os
deficitarios.

o mercado monetério: € o mercado que fornece a economia papel-moeda e moeda
escritural, aquela depositada em conta-corrente;

o mercado de crédito: € o mercado que fornece recursos para o consumo das
pessoas em geral e para o funcionamento das empresas;

o mercado de capitais: € o mercado que permite as empresas em geral captar
recursos de terceiros e, portanto, compartilhar os ganhos e os riscos;

o mercado de cdmbio: é o mercado de compra e venda de moeda estrangeira.

» Seguros Privados: E o ramo do SFN para quem busca seguros privados, contratos de
capitalizacdo e previdéncia complementar aberta.

o mercado de seguros privados: é o mercado que oferece servicos de protecdo
contra riscos;

o previdéncia complementar aberta: é um tipo de plano para aposentadoria,
poupanca ou pensdo. Funciona a parte do regime geral de previdéncia e aceita a
participacdo do publico em geral.

o contratos de capitalizagdo: sdo os acordos em que o contratante deposita valores
podendo recebé-los de volta com juros e concorrer a prémios.

» Previdéncia Fechada: Voltado para funcionérios de empresas e organizacdes. O ramo
dos fundos de pensdo trata de planos de aposentadoria, poupanca ou pensdo para
funcionéarios de empresas, servidores publicos e integrantes de associagbes ou entidades
de classe.

Antes mesmo de vermos o detalhamento de cada érgdo normatizador (ou “normativo”, como

também pode aparecer na sua prova) veja como cada um deles se relaciona com os ramos do
SFN.
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Orgaos Normativos do SFN

CMN CNSP CNPC

Conselho Monetério Conselho Nacional de Conselho Nacional de
Nacional Seguros Privados Previdéncia Complementar

Responsavel por . .
_ Responsavel por Responsavel por
normatizar os mercados , .
. normatizar o mercado de normatizar o mercado de
de moeda, crédito, . .
.. . Seguros Privados Previdéncia fechada
capitais e cambio.

O Conselho Monetario Nacional (CMN) - criado junto com o Banco Central, pela Lei n® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964 - é o dérgdo superior do Sistema Financeiro Nacional (SFN). Ele
formula a politica monetaria e de crédito, com o objetivo de garantir a estabilidade da moeda e
o desenvolvimento econdmico e social do pais. Portanto, cabe ao CMN normatizar os mercados
de moeda, crédito, capital e cdmbio - nosso primeiro e principal ramo do SFN.

Ele o faz por meio de Resolucdes, que sdo a espécie normativa utilizada.

Os membros do CMN s3o trés:

e Ministro da Fazenda, como presidente do CMN;
e Ministro do Planejamento e Orgamento;

e Presidente do Banco Central do Brasil.

A Secretaria-Executiva do CMN é exercida pelo Banco Central, e isso pode gerar uma confusao
aos desavisados, pois as Resolu¢des do CMN s&o publicadas pelo Banco Central, mas quem
normatiza é o CMN. Veja, no recorte abaixo, um exemplo de Resolu¢do do CMN:
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&

BANCO CENTRAL DO BRASIL
RESOLUCAO N°4.433, DE 23 DE JULHO DE 2015

Dispde sobre a constitui¢do ¢ o funcionamento de
componente organizacional de ouvidoria pelas
instituicdes  financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o mﬂmwm em sessdo realizada em 23 de julho

de 2015, com base no art. 4°, inciso VIII, da referida Lei,

RESOLVEU:

Viu s6? O BCB apenas tornou publico aquilo que o CMN resolveu.

Portanto, compete ao BCB organizar e assessorar as sessoes deliberativas (preparar, dar suporte,
elaborar as atas e manter o arquivo histdrico, entre outras fungdes de secretariado).

Ainda sobre o CMN, é importante destacar que ele é:

e Responsavel pela coordenacgdo da Divida Publica Federal externa e interna;

e Instancia méaxima deciséria do SFN. Nao estamos falando de insténcia recursal, atribuigcdo
do CRSFN, visto adiante.

Junto ao CMN funciona a Comissdo Técnica da Moeda e do Crédito - a Comoc - que atua como
6rgdo de assessoramento técnico na formulagdo da politica da moeda e do crédito do Brasil, e
¢é formada por membros do Ministério da Fazenda, BCB, CVM e Tesouro Nacional.

Os supervisores ligados ao CMN sdo o BCB e a CVM, detalhados adiante.

O Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) é érgao responsével por fixar as diretrizes
e normas da politica de seguros privados, sendo o regulador dos setores de seguros, resseguros,
previdéncia complementar aberta e capitalizagdo.

Portanto, entre as funcdes do CNSP, estio:

e regular a constituicdo, organizagdo, funcionamento e fiscalizagdo dos que exercem
atividades subordinadas ao SNSP, bem como a aplicacdo das penalidades previstas;
e fixar as caracteristicas gerais dos contratos de seguro, previdéncia privada aberta,

capitalizacédo e resseguro;
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e estabelecer as diretrizes gerais das operacdes de resseguro;

e prescrever os critérios de constituicdo das Sociedades Seguradoras, de Capitalizagao,
Entidades de Previdéncia Privada Aberta e Resseguradores, com fixagdo dos limites legais
e técnicos das respectivas operagdes e disciplinar a corretagem de seguros e a profissao

de corretor.

O supervisor ligado ao CNSP é a Susep.

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) é o érgdo com a funcdo de
regular o regime de previdéncia complementar operado pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar, ou seja, previdéncia fechada (ndo confundir com previdéncia
aberta, que é com o CNSP).

Ligada ao CNPC, como supervisor, temos a Previc.

1.2 Supervisores do SFN

As entidades supervisoras do SFN trabalham para que os integrantes do sistema financeiro e
também os cidadaos sigam as regras definidas pelos érgdos normativos. Por isso, eles também
recebem o nome de fiscalizadores.

Mais uma vez, comegamos com uma breve apresentacdo em forma de esquema:

Supervisores do SFN

BCB CVM SUSEP PREVIC

Superintendéncia

) Comisséo de Valores Superintendéncia de i o
Banco Central do Brasil o i Nacional de Previdéncia
Mobiliarios Seguros Privados
Complementar
Supervisor dos , , Supervisor do
Supervisor do Supervisor do
mercados de mercado de
o mercado de mercado de .
moeda, crédito e L. . previdéncia
capitais. seguros privados

cambio. fechada
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O Banco Central do Brasil (BCB') é, do ponto de vista juridico, uma autarquia federal que, ao
contrario das demais autarquias e dos supervisores que veremos adiante, ndo tem vinculacdo
com Ministério algum. Essa auséncia de vinculacdo - e também de tutela ou subordinacéo
hierdrquica - é uma novidade, decorrente da Lei Complementar n® 179/2021, que concedeu
autonomia para o BCB.

Assim como é para os bancos centrais no mundo todo, sua missdo é garantir a estabilidade do
poder de compra da moeda (controlar a inflacdo), e por isso ele é chamado de autoridade
monetaria, mas também tem por objetivos:

1. zelar pela estabilidade e pela eficiéncia do sistema financeiro
2. suavizar as flutuacdes do nivel de atividade econémica
3. fomentar o pleno emprego

Nesta aula, ganha importéncia o papel de zelar pela estabilidade e eficiéncia do sistema
financeiro, embora estejam todos relacionados.

A autarquia também ¢é responsavel por executar a estratégia estabelecida pelo Conselho
Monetério Nacional (CMN) para manter a inflagdo sob controle e atua como secretaria executiva
desse érgao.

O BCB tem diversas atribuicdes, das quais se destacam entre outras, ser o:

e emissor de moeda: detém o monopdlio de emitir papel-moeda e moeda metélica no
Brasil.

e executor do meio circulante: além de emitir a moeda, é responsavel pela distribuicado e
logistica desse numerério.

e bancodosbancos: é onde os bancos tém “conta”, e a quem podem recorrer se precisarem
de recursos.

e banqueiro do governo: mantém a chamada “Conta Unica do Tesouro Nacional”, onde sao
acolhidas todas as disponibilidades financeiras da Unido, além de ser gestor dos “Ativos
de Reserva” do Brasil (basicamente ouro, moeda estrangeira e outros recursos
internacionais).

e executor da politica monetaria: determina a quantidade de moeda em circulagdo, de
acordo com as determinacdes do CMN.

e executor da politica cambial: atua para controlar o preco das moedas estrangeiras,
também conforme determinar o CMN.

e supervisor do sistema financeiro.

Na verdade, seu papel vai muito além de supervisionar e fiscalizar, pois ele atua desde a
autorizacdo para funcionamento até o procedimento de encerramento compulsério de uma
instituicao financeira ou demais institui¢cdes sob sua autoridade.

' Talvez vocé j& conhega também o nome “"Bacen”. Apesar de bastante difundido, ele ndo é adotado oficialmente:
vocé ndo verd um documento do BCB referindo-se a si como Bacen. Mas se aparecer na prova, sem problemas.
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E mais: o BC também supervisiona instituicdes que ndo sdo consideradas financeiras: as
administradoras de consdrcios e as instituicdes de pagamentos.

Para fechar, o BCB também opera o Selic, item do nosso edital do qual falaremos agora.

Selic - Sistema Especial de Liquidacao e Custédia

Operado pelo Banco Central do Brasil, o Sistema Especial de Liquidacédo e de
Custddia - Selic - é o sistema em que se efetua a custddia e se registram as
transacoes com Titulos Publicos Federais (TPFs), que sdo promessas de
pagamento, em forma escritural, emitidas pelo governo do Brasil, representado
pelo Tesouro Nacional. Quando emite um titulo, o governo torna-se devedor;
quem compra o titulo financia o governo.

Nesse sentido, o Selic é responsavel pela custédia e por registrar e processar
emissao, resgate e pagamento de juros dos TPFs, operando em Liquidagdo Bruta
em Tempo Real (LBTR), enquanto a liquidacdo de fundos correspondentes a
essas operacdes ocorre por meio da interligagdo do Selic ao STR. Se os recursos
nao estiverem disponiveis, o STR rejeita a operagdo e, posteriormente, o Selic.

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) foi criada em 07/12/1976 pela Lei 6.385/76, com o
objetivo de fiscalizar, normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado de valores mobilidrios no
Brasil, como uma entidade autdrquica em regime especial, vinculada ao Ministério da Fazenda,
com personalidade juridica e patrimbnio préprios, dotada de autoridade administrativa
independente, auséncia de subordinagdo hierdrquica, mandato fixo e estabilidade de seus
dirigentes, e autonomia financeira e orcamentaria.

O mandato legal da CVM é:

e Desenvolvimento do mercado de capitais
e Eficiéncia e funcionamento do mercado

e Protecdo dos investidores

e Acesso ainformacédo adequada

e Fiscalizagdo e punicéo

Podemos resumir a missdo da CVM como zelar pelo funcionamento eficiente e integridade
do mercado de capitais.

A Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) é o 6rgdo responsavel pelo controle e
fiscalizacdo dos mercados de seguro, previdéncia privada aberta, capitalizagdo e resseguro.
Autarquia vinculada ao Ministério da Fazenda, foi criada pelo Decreto-lei n® 73, de 21 de
novembro de 1966, cuja missdo € "Desenvolver os mercados supervisionados, assegurando sua
estabilidade e os direitos do consumidor."

As atribuicdes da Susep sao:
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1. Fiscalizar a constituicdo, organizacdo, funcionamento e operagdo das Sociedades
Seguradoras, de Capitalizacdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta e
Resseguradores, na qualidade de executora da politica tragada pelo CNSP;

2. Atuar no sentido de proteger a captacdo de poupanca popular que se efetua através das
operacdes de seguro, previdéncia privada aberta, de capitalizagao e resseguro;

3. Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados;

4. Promover o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos operacionais a eles
vinculados, com vistas a maior eficiéncia do Sistema Nacional de Seguros Privados e do
Sistema Nacional de Capitalizacao;

5. Promover a estabilidade dos mercados sob sua jurisdicado, assegurando sua expansao e o
funcionamento das entidades que neles operem;

6. Zelar pela liquidez e solvéncia das sociedades que integram o mercado;

7. Disciplinar e acompanhar os investimentos daquelas entidades, em especial os efetuados
em bens garantidores de provisdes técnicas;

8. Cumprir e fazer cumprir as deliberagdes do CNSP e exercer as atividades que por este
forem delegadas;

9. Prover os servicos de Secretaria Executiva do CNSP.

E para finalizar a parte de supervisores, temos a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc), autarquia de natureza especial, dotada de autonomia administrativa e
financeira e patriménio préprio, vinculada ao Ministério do Trabalho e Previdéncia, com sede
e foro no Distrito Federal.

Em todo o territério nacional, a Previc atua como entidade de fiscalizagado e supervisao das
atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar e de execuc¢do das politicas
para o regime de previdéncia complementar operado pelas referidas entidades (fundos de
pensao).

O CONSELHO DE RECURSOS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL (CRSFN)

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN) é um érgdo colegiado,
de segundo grau, integrante da estrutura do Ministério da Fazenda e tem por finalidade
julgar, em dltima instancia administrativa, os recursos contra as san¢des aplicadas pelo
BCB e CVM e, nos processos de lavagem de dinheiro, as san¢des aplicadas pelo COAF,
SUSEP e demais autoridades competentes.

Ou seja, quando o BCB, por exemplo, aplica uma multa a um banco, este pode recorrer,
esgotado o recurso a prépria autarquia, ao CRSFN.

As entidades supervisoras, portanto, além de exercerem a fiscalizacdo, também sdo chamadas
de executoras, porque executam as politicas e regras emanadas pelos normatizadores.

Fazem isso determinando detalhes a serem observados pelos operadores e, é claro, garantindo

que esses detalhes sejam cumpridos. Em caso negativo, podem se valer de meios coercitivos,
como processos administrativos sancionadores.

.a-”’fﬂf
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O BCB, por exemplo, elabora suas préprias Resolugdes (antes chamadas “Circulares”),
detalhando as Resolugdes do CMN ou atuando de acordo com os poderes por estas concedidos.

O nome executor também é aplicado para se referir a algumas instituicoes especiais do SFN,
que atuam de forma diferente das demais, assumindo responsabilidades e papeis préprios:

» Banco do Brasil: é o principal executor das politicas de crédito rural e industrial do
governo.

» BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social): executor da politica
nacional de desenvolvimento econémico, como financiador de longo prazo em todos os
segmentos da economia brasileira.

» Caixa Econdémica Federal: principal executora da politica habitacional e de saneamento
do Governo federal.

Nos respectivos papéis, essas instituicbes também estabelecem regras e fiscalizam os demais
operadores do SFN ou os usuarios das modalidades de crédito, além de eles mesmos operarem.

Executores do SFN

BB BNDES CEF

Banco Nacional de

Banco do Brasil Desenvolvimento Econémico e Caixa Econémica Federal
Social
Executor das politicas de Executor da politica nacional de Executora da politica
crédito rural e industrial. desenvolvimento econdmico. habitacional e de saneamento.

Como vocé vera adiante, eles também sdo operadores “comuns” do sistema.

Mas antes de seguirmos para os operadores, saiba que os as entidades normativas e
supervisoras, em conjunto, forma o chamado subsistema normativo do SFN.
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1.3 Operadores do SFN

Os operadores do SFN s3o instituicoes que lidam diretamente com o publico, ofertando
produtos e prestando servicos financeiros.

0.0
wATEN(;ﬁO

Instituicoes Financeiras s3o aquelas que

atuam no mercado financeiro
em atividades de intermediacao financeira

Para ser considerada instituicdo financeira, portanto, a entidade deve:

intermediar (captar e aplicar) e custodiar recursos financeiros
proprios ou de terceiros.

Contudo, nem todas as instituicdes supervisionadas e autorizadas a funcionar
pelo BCB s3o instituicdes financeiras.
Administradoras de Consércios ¢ Instituicoes de Pagamentos nao sio
instituicdes financeiras, mas atuam sob supervisdo do Banco Central do Brasil.

As instituicdes operadoras formam o chamado subsistema de intermediacao do SFN, e agora
falaremos sobre as principais delas.

Os Bancos Comerciais sdo instituicbes financeiras que atuam na intermediacdo financeira
captando (pegando emprestado) recursos dos agentes econdmicos superavitarios e
emprestando (aplicando) para agentes financeiros deficitarios.

Ou seja, os bancos comerciais pegam dinheiros de poupadores, pagando juros para eles, e
empresta para tomadores, cobrando juros (maiores) deles.

E um dos poucos tipos de instituicao financeira que pode captar depésitos a vista, que é o nome
dado, do ponto de vista do banco, para o dinheiro que vocé deposita em sua conta-corrente.

Sendo assim, as captacgdes feitas constituem em passivos, porque o banco contrai uma obrigagao
de pagar ao poupador determinada quantia em momento futuro, enquanto os empréstimos que
o banco concede sao ativos, constituindo o direito de o banco receber determinado quantia no
futuro.

Bancos de Investimento s3o instituicdes financeiras privadas especializadas em operacdes de
participagdo societaria de carédter temporério, de financiamento da atividade produtiva para
suprimento de capital fixo e de giro e de administracdo de recursos de terceiros.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios
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Bancos de Desenvolvimento sio institui¢cdes financeiras controladas pelos governos estaduais,

e tém como objetivo precipuo proporcionar o suprimento oportuno e adequado dos recursos

necessarios ao financiamento, a médio e a longo prazos, de programas e projetos que visem a

promover o desenvolvimento econémico e social do respectivo Estado.

As caixas econdmicas sdo empresas publicas que exercem atividades tipicas de banco
comercial, com prioridade institucional para concessdo de empréstimos e financiamentos de
programas e projetos de natureza social. Atualmente, a Unica instituicido desse segmento em
atividade é a Caixa Econdmica Federal (CEF), vinculada ao Ministério da Fazenda.

As cooperativas de crédito s3o instituicdo financeiras consideradas bancarias, pois, assim como
os bancos comerciais, podem captar depésitos a vista e, portanto, também tém a capacidade de
“criar moeda” por meio do mecanismo denominado multiplicador monetario.

Diferente do que ocorre com os bancos, os clientes da cooperativa sdo seus associados, que tém
acesso a produtos e servicos financeiros semelhantes aos ofertados pelos bancos, mas também
recebem os lucros em caso de resultado positivo, ou podem precisar arcar com eventuais
prejuizos.

As cooperativas de crédito costumam se organizar em sistemas cooperativos - sendo exemplos
o Sicoob e o Sicredi - para ganhar escala e viabilizar servicos que exigem grande investimento
ou estrutura, como cartées de crédito, internet e mobile banking.

Por fim, alguns desses sistemas possuem seus proprios bancos: o Bancoob e o Bansicredi sdo
exemplos. Esses bancos pertencem as cooperativas do respectivo sistema e servem para dar
acesso aos cooperados a servicos exclusivos de bancos. Eles sdo chamados bancos
cooperativos.

: (METRO-DF/Economista)

: As entidades operadoras do Sistema Financeiro Nacional classificam-se em instituicdes :
gautorizadas a captar depdsitos a vista, chamadas de instituicbes financeiras bancarias, eg
! instituicdes ndo autorizadas a captar depdsitos a vista, chamadas de instituigdes financeiras néo
: bancarias. Quanto a esse tema, é correto afirmar que uma instituicdo autorizada a captarg
depdsitos a vista é o (a) :

a) Banco de Desenvolvimento.

b) Banco de Cambio.

c) Banco de Investimento.

d) Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento.
e) Cooperativa de Crédito.

Comentarios:

: Apenas os bancos comerciais e as cooperativas de crédito, ou os bancos multiplos com carteira
i comercial, tém autorizagao para captar depdsitos a vista. :

! Gabarito: "e”
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As Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento (SCFIl) sdo mais conhecidas por
Financeiras. S3o instituicdes privadas que fornecem empréstimo e financiamento para aquisicdo
de bens, servicos e capital de giro. Ao contrario dos bancos comerciais, ndo podem captar
depdsitos a vista, ou seja, ndo podem oferecer contas correntes para seus clientes.

Sociedades de arrendamento mercantil (SAM) também sdo mais conhecidas por outro nome:
empresas de Leasing. Elas realizam operagcdes de “leasing” ou "arrendamento”, que sdo
basicamente aluguéis de bens modveis ou imdveis, onde o cliente tem a opgado, ao final do
contrato, de adquirir o bem arrendado por um valor residual. Por ndo ser um financiamento, as
SAM néo sdo consideradas, a rigor, instituicdes financeiras.

As administradoras de consércios sdo as empresas que... bem, administram consdrcios. Um
consércio é a reunido de pessoas naturais e juridicas em grupo, com prazo de duragdo e nimero
de cotas previamente determinados, com a finalidade de propiciar a seus integrantes, de forma
isondmica, a aquisicdo de bens ou servigos, por meio de autofinanciamento.

As corretoras de titulos e valores mobiliarios (CTVM) e as distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios (DTVM) atuam nos mercados financeiro e de capitais e no mercado cambial
intermediando a negociacao de titulos e valores mobilidrios entre investidores e tomadores de
recursos. Na pratica, atualmente, ndo ha diferenca entre elas.

Ambas oferecem servicos como plataformas de investimento pela internet (home broker),
consultoria financeira, clubes de investimentos, financiamento para compra de agdes (conta
margem) e administragcdo e custddia de titulos e valores mobilidrios dos clientes.

Instituicao de pagamento (IP), um dos mais novos tipos de instituicdbes do SFN, é a pessoa
juridica que viabiliza servicos de compra e venda e de movimentacao de recursos, no ambito de
um arranjo de pagamento, sem a possibilidade de conceder empréstimos e financiamentos a
seus clientes.

As instituicdes de pagamento possibilitam ao cidadao realizar pagamentos independentemente
de relacionamentos com bancos e outras instituicdes financeiras. Com o recurso financeiro
movimentavel, por exemplo, por meio de um cartdo pré-pago ou de um telefone celular, o
usudrio pode portar valores e efetuar transagdes sem estar com moeda em espécie.

Gracas a interoperabilidade, o usuario pode, ainda, receber e enviar dinheiro para bancos e
outras instituicdes de pagamento.

Um dos tipos de IP é a sociedade Administradora de Cartées de Crédito, que se especializa
na emissao e gerenciamento de instrumentos de pagamento pds-pagos (cartdes de crédito).

E importante destacar que os servicos de pagamento sédo prestados também por diversos tipos
de instituicdes financeiras, como bancos, financeiras e cooperativas de crédito.

Sociedade de Crédito Imobiliario (SCI) é um tipo de instituicdo financeira especializada no
financiamento habitacional, para compra ou construgdo de casa prépria e no financiamento de
capital de giro a empresas incorporadoras, produtoras e distribuidoras de material de
construcao.

.a-”’fﬂf
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Associacoes de poupanca e empréstimo (APE) sdo instituicdes cujo objetivo € facilitar, aos seus
associados (depositantes), a aquisicdo da casa propria e captar, incentivar e disseminar a
poupanca.

A Sociedade de Fomento Mercantil, também chamadas de factoring, operam fornecendo
recursos financeiros para empresas em troca de direitos creditérios. Exemplo: uma empresa que
vende roupas precisa comprar tecidos e estd sem caixa no momento, mas um cliente ird pagar,
digamos, R$1.00.000 dentro de 90 dias. A empresa pode procurar uma factoring, e “vender” o
direito de receber esse dinheiro, recebendo, digamos R$900.000 hoje.

Uma bolsa de valores é um ambiente (fisico ou digital) organizado para negociagdo de titulos e
valores mobilidrios (agdes, por exemplo). Os precos desses valores mobilidrios, normalmente,
oscilam bastante, ou seja, seus valores variam muito ao longo do tempo.

No Brasil, a CVM é a supervisora responsavel por autorizar empresas que se proponham a
constituir, administrar, fiscalizar e regular (de forma complementar) bolsas de valores. Essas
empresas podem se constituir como sociedade anénima com fins lucrativos ou como sociedade
civil sem fins lucrativos.

Na prética, temos em nosso pais uma Unica grande bolsa de valores: a B3.

3
BRASIL
Bl
BALCAO

A B3 surgiu de sucessivas fusdes.

Primeiro, entre a Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa) e a Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F), formando a BM&FBovespa.

Mais tarde, juntou-se a Mercados Organizados (CETIP, responsavel pelo Sistema
de Registro, de Compensagao, de Liquidagdo e Custddia), dando origem a B3
(estilizado como [B]?), em referéncia as letras iniciais de Brasil, Bolsa, Balcio.

Por isso, nas provas de concursos anteriores a 2018, em vez de “B3", aparecem
os nomes das antigas institui¢cdes.

Em regra, para participar de negociagdes na B3, é preciso contratar uma instituicdo (como
corretoras ou distribuidoras) para intermediar as ordens, exceto no caso de agentes autbnomos,
que sdo investidores qualificados e certificados pela CVM e podem negociar diretamente.

Portanto, para nds, que ndao somos agentes autbnomos (ou vocé é7?), é preciso ter conta numa
corretora ou distribuidora caso desejemos negociar agdes na B3, o que se d4, normalmente, por
intermédio de um home broker.

HOME BROKER

Plataforma digital, semelhante ao internet banking, oferecido pelas corretoras e
distribuidoras onde o investidor pode colocar ordens de compra ou venda de
ativos (incluindo acdes).

Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios
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Entdo, vocé pode entrar no home broker e, por exemplo, conferir o preco das
acbes, comprar ou vender acdes, visualizar sua carteira de acdes, ver noticias
relevantes sobre as companhias listadas na bolsa.

Abaixo, um exemplo de home broker de uma corretora:

CARTERAS m ORDENS Y CUSTODIA 7/ NOTICIAS \ N RN CUTTEE ¢ C 9 Novo Atvo: NN <
» ( Prego U Vars Tend Mora Qtd Cp Nethor Cp Qv Vd Maelhor Vd  Fech Ant Absrtura Mrimo Medio Marimo

Ul BN B 5 875 1806 00 1,30 5 1.5 077 10,10
uEEe CY 32,20 180611 400 §.80 225 19,34

BE8 ML 9,49 00 19,40k 992
YEER 1,77 » 8 100 1170 1.77 1.9

B0 Y 32,95 3 1 9 0 12,36
'S R S0.% ¥ 5080
"RER N 5051 1850011 o 1,30 50,55 5380

L | M i V—
POSI3 % | CYRE3 | ' MILS3 o
o (RS 32,20 ; 949 v e

vondoer Y e e .

Cor. M. Compes @e  Co o, Conpa [ ¢ ar, || Con Compes
wa a0 223 0 5 1,70
LT
. 1,5k
o 200
@ ANk

CARTEIRAS \m’ ORDENS CUSTODIA 7 NOTICIAS ‘\ X IC 12 Novo Atvo. (IR
- Progo Uk Var% Tend Wora au &p Melhor Vd  FechAnt  Absrtwa  Mimimo  Madio Macimo
Ul W= 9.75 2 18.06.00 1.30% s 15 977 10,10 20,05
“EER ; 3 18091 400 1,00x 3 32,50
umEa M 8,49 - 8 19,40k a 0,412 B8r
UEEN 11,72 % 100 0,90 11,99 185
&
’

“EREe ¢ 32,15 900 0 3238 3198

Na bolsa sdo negociadas agdes entre investidores, e seu preco é definido conforme as forgas de
oferta e demanda de cada papel.

Portanto, a bolsa é um mercado secundario. Isso significa que € um local onde vocé compra
acbes de pessoas que as compraram antes, ou seja, ndo compra diretamente da empresa e
emitiu as acdes. Ao comprar uma acdo da Petrobras na bolsa, o vendedor é um investidor
(pessoa fisica ou juridica), e ndo a propria Petrobras.

Uma bolsa de mercadorias e futuros, por outro lado, é um ambiente onde sdo negociados
commodities como ouro, petrdleo, trigo, milho, soja, café, laranja etc. No Brasil, a B3 também
atua como bolsa de mercadorias e futuros, pois assumiu as atividades da BM&F.

Contudo, essa negociacdo normalmente ndo ocorre “a vista”, mas sim no chamado mercado
futuro. Assim, é possivel comprar (ou vender) café para entrega em determinada data futura,
sendo o principal motivo para isso fixar o preco no presente e se proteger de oscilagcdes no valor
da mercadoria. Ou seja, um vendedor de café pode fazer um contrato na B3 antes mesmo da
colheita, para garantir o preco do produto.

Ha diversos outros tipos de instituicdes financeiras, as quais ndo detalharemos agora, mas que
podemos elencar:

» Agéncia de Fomento

» Companhia Hipotecéria

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios
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Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte
Bolsa de Mercadorias e Futuros

Seguradora

Resseguradora

Entidade Aberta de Previdéncia

Sociedade de Capitalizagao

vV vV v v v v Y

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar

Agora, veja um organograma do Sistema Financeiro Nacional que ajudard a compreender e
condensara tudo que aprendemos nesta aula.

Subsistema
normativo
Orgsos

normativos CN Pc

Supervisores
Entidades fechadas
Administradoras de de previdéncia
Bancos o L Bolsa deValores Seguradoras previ :
Consércio complementar
(fundos de pensao)
- . q Bolsa de
aoperf“. !vas € Caixa Econdmica Mercadorias e Resseguradoras
Crédito
Futuros

Operadores
Subsistema de L )
intermediagéo Instituigdes de I Entidades a‘bertas de

Pagamento previdéncia
P . Sociedades de
Agéncia de Formento Corretoras e Distribuidoras :

capitalizagdo

Declaro encerrada a parte tedrica desta (produtiva e objetiva) aula.
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2 MERCADO FINANCEIRO

Neste momento, precisamos definir o Mercado Financeiro. Para tanto, vamos desdobrar o
termo em seus dois componentes.

Por definicido, Mercado é um local, abstrato ou ndo, onde ocorrem transacbes entre
compradores e vendedores. No caso do Mercado Financeiro, a referéncia é mesmo a um local
abstrato, que ndo existe fisicamente.

Financeiro, por outro lado, é aquilo relacionado a recursos que representam simbolicamente ou
indiretamente atividades econémicas do mercado real (mercado de bens e servicos): dinheiro,
crédito, titulos, acdes, entre outros. Portanto:

Mercado

Mercado
Financeiro

o ocal abstrato onde

ocorrem transacoes
envolvendo dinheiro,
crédito, titulos, acdes
etc.

Talvez vocé esteja pensando, com razédo, que a maioria das transacdes envolve dinheiro! Afinal,
é com ele que pagamos as coisas que compramos, né? Contudo, nesses casos, o dinheiro é
apenas um intermediario. O que vocé esta trocando, na verdade, é seu trabalho pelos bens que
vocé consome.

No Mercado Financeiro, o dinheiro, além de também servir como intermediario, é a_prdpria
mercadoria. Por exemplo: compra-se dinheiro e paga-se com uma promessa - a esséncia de um
empréstimo.

Vocé aprendeu que o Sistema Financeiro Nacional é formado por trés ramos principais:
» Moeda, crédito, capitais e cambio

» Seguros privados
» Previdéncia fechada

Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios
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Quando falamos em Mercado Financeiro, costuma-se deixar de lado os mercados de seguros
privados e de previdéncia fechada, e focar naquilo que é mais relacionado a intermediagao
financeira: a ramo de moeda, crédito, capitais e cambio.

E também aprendeu que cada um desses ramos tem seus préprios operadores, que sio as
instituicdes que lidam diretamente com o publico, ofertando produtos e prestando servicos
financeiros. Podemos ver os operadores como “vendedores” no Mercado Financeiro. Mas um
mercado s existe se houver consumidores.

Sendo assim, o Mercado Financeiro é composto por:

Consumidores

Operadores

Moeda,
crédito,
capitais e
cambio

Mercado Financeiro

De forma geral, podemos dizer que a principal atividade das instituicdes do Mercado Financeiro
é a intermediacao financeira.

2.1 Intermediacao Financeira

Aintermediacdo financeira € a atividade de promover o encontro entre poupadores e tomadores
de recursos.

Se vocé tem dinheiro sobrando, mas ndo faz ideia do que fazer com ele, e eu tenho ideias
sobrando, mas nenhum dinheiro para coloca-las em préatica, nés podemos chegar a um acordo
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onde vocé me fornece os recursos e eu te recompenso, apds determinado tempo, devolvendo
seu dinheiro e um pouco mais.

Nesse caso, vocé estaria poupando, pois deixou de gastar seu dinheiro, enquanto eu seria o
tomador. O negdcio é bom para nds dois, pois vocé é remunerado e eu consigo colocar minha
ideia em prética.

Mas, em uma economia, existem muitos individuos superavitarios, que possuem mais recursos
do que desejam gastar, e muitos (mais) individuos deficitarios, que desejam mais recursos do
que possuem.

E ao contrério do acordo que eu e vocé fizemos, esses inimeros individuos ndo tém como se
encontrarem com facilidade e definir os termos do negécio. Além disso, um poupador individual
acumularia um grande risco: se seu tomador ndo pagar, ele perde tudo.

E para isso que existem os intermediarios financeiros.

Os bancos sdo um exemplo claro de intermediario financeiro. O dinheiro que os bancos
emprestam para os tomadores ndo € dos bancos, mas sim de agentes poupadores, pessoas que
depositaram dinheiro nesses bancos.

Sabe aquele dinheiro que vocé (ou seu empregador) depositou na sua conta? Bom, a verdade é
que ele provavelmente ndo estd |3, e ja foi emprestado para alguém. Mas esse mecanismo é
assunto para outra aula...

Na maioria dos casos, os poupadores depositam seus dinheiros no banco em troca de uma
remuneracdo: os juros. Da mesma forma, os tomadores de empréstimos pagam juros ao banco.

INDO MAIS ;‘{.

Por definicdo, os juros podem ser compreendidos como “o preco do dinheiro no
tempo” - aquilo que se paga ao individuo que, em vez de usar seu préprio
dinheiro, coloca-o a disposicdo de outra pessoa, ficando com esse dinheiro
indisponivel por algum tempo.

Os bancos e outros intermediérios financeiros desenvolvem essa atividade em grande volume,
mitigando o risco de falta de pagamento (inadimpléncia) individual, ao mesmo tempo em que
podem remunerar os poupadores com parte do dinheiro que cobram dos tomadores. Além
disso, possuem conhecimentos e recursos para fazer isso.

E gracas aos intermediarios financeiros, dificilmente qualquer dinheiro fica parado em uma
economia de mercado: esses recursos circulam viabilizando projetos, investimentos ou mesmo
consumo.

Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios
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Poupam recursos Tomam recursos

"y Vo

Jdt Ll It

AGENTES INTERMEDIARIO AGENTES
SUPERAVITARIOS FINANCEIRO DEFICITARIOS

&/ &—/

Recebem juros Pagam juros

Essa atividade de intermediacdo pode assumir diversas formas além da tipica atividade bancéria.

Com isso, podemos tornar nosso esquema mais preciso:

Tomadores e
Poupadores

Intermediérios
Financeiros

Moeda,
crédito,
capitais e
cambio

Mercado Financeiro

Portanto, agora estamos diante da necessidade de ter uma nogao sobre o que é negociado em
cada um dos mercados do Mercado Financeiro, ou seja, seus desdobramentos.
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2.2 Desdobramentos do Mercado Financeiro

O Mercado Financeiro pode ser dividido de acordo com as atividades nele desempenhadas. Em
outras palavras, as atividades financeiras de intermediacdo ocorrem de forma segmentada,
dividindo-se em 4 mercados.

O principal critério para essa classificagdo é o prazo de maturidade das operagdes que
ocorrem, que pode ir do curtissimo até o longo prazo.

MATURIDADE

A maturidade das operagdes estéd diretamente relacionada ao seu prazo. Diz-se
que tém longa maturidade operagdes de prazo longo, enquanto operacdes de
maturidade curta sdo aquelas que tém prazo curto.

Comecando pelo Mercado Monetario, que € onde ocorrem a oferta e a demanda de moeda
(meios de pagamento). No Brasil, quem oferta moeda é o Banco Central do Brasil e os bancos
comerciais, enquanto os demandantes sdo os mais diversos agentes econémicos, incluindo o
governo, as instituicdes financeiras, as empresas, eu e vocé.

Nesse mercado, ocorrem operacdes de curtissimo e de curto prazo. Muitas dessas negociagcdes
sdo liquidadas no mesmo dia em que ocorrem (D+0) ou no dia seguinte (D+1). Falaremos
bastante sobre isso em aula especifica.

E no Mercado Monetario onde ocorre o controle da liquidez da Economia e onde séo
determinadas as taxas de juros basicas.

LIQUIDEZ

E a facilidade com que algo pode ser convertido em dinheiro. Quanto maior a
liquidez, maior essa capacidade.

O préprio papel-moeda, por exemplo, é o ativo mais liquido, enquanto o saldo
que vocé tem na poupanca é um pouco menos liquido, e um imdével tem liquidez
baixa.

No Mercado de Crédito, temos operacdes que envolvem empréstimos de recursos de curto e
médio prazos. Esses empréstimos tém diversas finalidades, como empréstimos pessoais,
financiamentos de veiculos e imdveis, consignados, crédito rotativo etc.

O Mercado de Cambio, por sua vez, é onde ocorrem transagdes envolvendo moedas
estrangeiras. Os participantes desse mercado sao, principalmente, empresas que operam o
comércio exterior (importadores e exportadores) e investidores internacionais. Essas operacoes
sdo a vista ou de curto prazo.

Por fim, o Mercado de Capitais é onde sdo negociados os chamados titulos e valores
mobiliarios. O termo “mobilidrios” indica uma caracteristica desses ativos, que é a variabilidade
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de seus precos ao longo do tempo. O principal exemplo desses ativos sdo as agcdes de empresas,
mas eles assumem diversas formas, tendo por principal caracteristica que as operagdes sao,
geralmente, de médio e longo prazos - mas também podem ter prazo indefinido.

MERCADO MERCADO DE MERCADO DE
MONETARIO CREDITO MERCADO DE CAPITAIS

Controle dos meios Créditos para CAMBIO Investimentos em

de pagamentos e da consumo e capital Transagoes com projetos e empresas,
liquidez da de giro das moedas financiamentos e
Economia. empresas. estrangeiras. outras operagoes.

Curtissimo e curto Curto e médiio A vista e curto prazo. Meédio e longo
prazos. prazos. prazos.

DESDOBRAMENTOS DO MERCADO FINANCEIRO

Ao longo do curso, aprofundaremos esses mercados em detalhes. Afinal, esté no edital.

Mas por esta aula, concluimos. Ou melhor, ainda falta praticar com questdes.

Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios

, www.estrategiaconcursos.com.br 23



Celso Natale, Equipe Legislacao Especifica Estratégia Concursoss

Aula 00 - Prof Celso Natale

RESUMO E ESQUEMAS DA AULA

NIVEIS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

4 )\

e Estabelecem as
regras gerais a
serem seguidas.

.
e Detalham as

regras e
asseguram seu
cumprimento.

N

-

e Atuam no

mercado
financeiro de
forma direta.

Normatizadores

ORGAOS NORMATIVOS DO SFN

CNSP

Conselho Nacional de

CMN

Conselho Monetério

CNPC

Conselho Nacional de

Nacional Seguros Privados Previdéncia Complementar

Responsavel por . .
_ Responsavel por Responsavel por
normatizar os mercados _ _
. normatizar o mercado de normatizar o mercado de

de moeda, crédito, . s .
Seguros Privados Previdéncia fechada

capitais e cambio.
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SUPERVISORES DO SFN (todos vinculados ao Ministério da Fazenda, exceto o BCB)

BCB CVM SUSEP PREVIC

Superintendéncia

) Comisséo de Valores Superintendéncia de i o
Banco Central do Brasil o ] Nacional de Previdéncia
Mobiliarios Seguros Privados
Complementar
Supervisor dos . , Supervisor do
Supervisor do Supervisor do
mercados de mercado de
L mercado de mercado de .
moeda, crédito e L. . previdéncia
capitais. seguros privados

cambio. fechada

O CONSELHO DE RECURSOS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL (CRSFN)

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN) é um érgdo colegiado,
de segundo grau, integrante da estrutura do Ministério da Fazenda e tem por finalidade
julgar, em dltima instancia administrativa, os recursos contra as san¢des aplicadas pelo
BCB e CVM e, nos processos de lavagem de dinheiro, as san¢des aplicadas pelo COAF,
SUSEP e demais autoridades competentes.

Ou seja, quando o BCB, por exemplo, aplica uma multa a um banco, este pode recorrer,
esgotado o recurso a prépria autarquia, ao CRSFN.

EXECUTORES DO SFN

BB BNDES CEF

Banco Nacional de
Banco do Brasil Desenvolvimento Econémico e Caixa Econémica Federal

Social

Executor da politica i
Executora da politica

Executor das politicas de nacional de -
s , , _ habitacional e de
crédito rural e industrial. desenvolvimento
o saneamento.
econdmico.
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Subsistema
normativo

Orgdos
normativos

Entidades fechadas
Administradoras de de previdéncia
Bancos o L Bolsa de Valores Seguradoras previ :
Consdrcio complementar

(fundos de pensio)

. = q Bolsa de
aoper? !VBS € Caixa Econdmica Mercadorias e Resseguradoras
Crédito
Futuros
Operadores
Subsistema de L )
intermediagéo Instituicdes de Outras Entidades a‘bertas de
Pagamento previdéncia
. L Sociedades de
Agéncia de Fomento Corretoras e Distribuidoras

capitalizagao

Mercado

Mercado
Financeiro

¢ L ocal abstrato onde

ocorrem transagdes
envolvendo
dinheiro, crédito,
titulos, agcdes etc.
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INTERMEDIACAO FINANCEIRA

Poupam recursos Tomam recursos

S a” >

Jdt LU It

AGENTES INTERMEDIARIO AGENTES
SUPERAVITARIOS FINANCEIRO DEFICITARIOS

&/ &/

Recebem juros Pagam juros

Tomadores e
Poupadores

Intermediérios
Financeiros

Moeda,
crédito,
capitais e
cambio

Mercado Financeiro
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MATURIDADE
A maturidade das operagdes estéd diretamente relacionada ao seu prazo. Diz-se
que tém longa maturidade operagdes de prazo longo, enquanto operacdes de
maturidade curta sdo aquelas que tém prazo curto.

LIQUIDEZ
E a facilidade com que algo pode ser convertido em dinheiro. Quanto maior a
liquidez, maior essa capacidade.
O préprio papel-moeda, por exemplo, é o ativo mais liquido, enquanto o saldo
que vocé tem na poupanca é um pouco menos liquido, e um imdével tem liquidez
baixa.

MERCADO
MONETARIO

Controle dos meios
de pagamentos e da
liquidez da

Economia.

MERCADO DE MERCADO DE
CREDITO MERCADO DE CAPITAIS

Créditos para CAMBIO Investimentos em
consumo e capital Transagdes com projetos e empresas,

de giro das moedas financiamentos e

empresas. estrangeiras. outras operagoes.

Curto e medio A vista e curto prazo. Meédlio e longo
prazos. prazos.

Curtissimo e curto
prazos.

DESDOBRAMENTOS DO MERCADO FINANCEIRO
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QUESTOES COMENTADAS

1. (2018/CESGRANRIO/BANCO DA AMAZONIA/Técnico Bancario)

O SFN é composto por um conjunto de érgéos e instituicdes que regulamenta, supervisiona e
realiza operacdes necessarias a circulacdo de moeda e de crédito na economia.

Sao 6rgédos normativos do Sistema Financeiro Nacional:

a) Conselho Monetéario Nacional; Conselho Nacional de Seguros Privados; Comité de Politica
Monetaria (Copom)

b) Conselho Nacional de Seguros Privados; Banco Central do Brasil, Conselho Monetario
Nacional

c) Superintendéncia de Seguros Privados; Comité de Politica Monetéaria (Copom); Conselho
Federal de Valores Mobiliarios

d) Banco Central do Brasil; Comissao de Valores Mobiliarios; Conselho Monetario Nacional

e) Conselho Nacional de Seguros Privados; Conselho Nacional de Previdéncia Complementar;
Conselho Monetario Nacional

Comentarios:
A questao quer os érgaos normativos do SFN, que estdo na alternativa “e”.
Lembre-se de que sdo todos “Conselhos”.

Gabarito: "¢e”

2. (2010/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) é constituido por todas as instituicdes financeiras publicas
ou privadas existentes no pais e seu 6rgdo normativo maximo € o(a)

a) Banco Central do Brasil.

b) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
c) Conselho Monetério Nacional.

d) Ministério da Fazenda.

e) Caixa Econdmica Federal.
Comentarios:
Apesar de discordar um pouco do enunciado, uma vez que o CNSP (Conselho Nacional de
Seguros Privados) e o CNPC (Conselho Nacional de Previdéncia Complementar) sdo os érgaos
normativos maximos em suas competéncias e também compdem o SFN, certamente, entre as

alternativas, o CMN é o Unico 6rgdo normativo, além de poder ser considerado o principal,
fazendo de “c” nossa melhor alternativa.

Gabarito: “¢”
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3. (2013/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)
O Sistema Financeiro Nacional, em todas as partes que o compdem, foi estruturado de forma a

promover o desenvolvimento equilibrado do pais e a servir aos interesses da coletividade.

Em relagcdo a sua composicao, o Sistema Financeiro Nacional pode ser divido em

a) organizacdes governamentais, instituicdes publicas e instituicdes financeiras.

a
a
a

—_ — ~— ~—

a

Comentarios:

6rgados normativos, entidades supervisoras e operadores.

instituicdes financeiras, instituicdes filantrépicas e entidades operadoras.

instituicdes publicas, organizacdes ndo governamentais e instituicoes privadas.
orgaos fiscalizadores, entidades supervisoras e organizacdes governamentais.

A classificacdo do sistema financeiro consiste em dividir as entidades em trés niveis:

Ve

e Estabelecem as
regras gerais a
serem seguidas.

Normatizadores

Portanto, correta a letra “c”.

Gabarito: "c”

4. (2011/CEBRASPE-CESPE/PREVIC/Especialista em Previdéncia Complementar)

.
e Detalham as

regras e
asseguram seu
cumprimento.

Acerca de financas, julgue o item.

p
e Atuam no

mercado
financeiro de

forma direta.

O Sistema Financeiro Nacional possui um dérgdo maximo com funcdes deliberativas,
denominado Conselho Monetario Nacional (CMN), e varias entidades supervisoras, que sdo
representadas pelo Banco Central do Brasil, pela Comissao de Valores Mobiliarios, pela SUSEP

e pelas bolsas de mercadorias e de futuros.

Comentarios:

A questdo ia muito bem, até mencionar as bolsas como entidades supervisoras, o que esta
errado, ja que sdo operadoras do sistema.

Gabarito: Errado
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5. (2021/INSTITUTO AOCP/FUNPRESP-JUD/Analista - Conformidade)

A respeito das competéncias e atribuicdes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC), Tribunal de Contas da Unido (TCU), Conselho Monetario Nacional
(CMN), Banco Central do Brasil (Bacen), Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) e
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), julgue o item a seguir.

O CMN tem a responsabilidade de formular a politica da moeda e do crédito. Seu objetivo € a
estabilidade da moeda e o desenvolvimento econémico e social do pais.

Comentarios:
Transcricdo exata do que vimos:

O Conselho Monetario Nacional (CMN) - criado junto com o Banco Central, pela Lei n® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964 - é o érgao superior do Sistema Financeiro Nacional (SFN). Ele
formula a politica monetaria e de crédito, com o objetivo de garantir a estabilidade da
moeda e o desenvolvimento economico e social do pais. Portanto, cabe ao CMN normatizar
os mercados de moeda, crédito, capital e cdmbio - nosso primeiro e principal ramo do SFN.

Gabarito: Certo

6. (2021/INSTITUTO AOCP/FUNPRESP-JUD/Analista - Conformidade)

Por meio do Sistema Financeiro Nacional (SFN), viabiliza-se a relagao entre agentes carentes de
recursos para investimentos e agentes capazes de gerar poupanca (financiando, assim, o
crescimento da economia). Acerca do SFN, julgue o seguinte item.

O Conselho Monetéario Nacional (CMN) tem como Unica responsabilidade a formulagdo da
politica da moeda e do crédito.

Comentarios:

Recorremos ao mesmo trecho, suficiente para ver que a responsabilidade vai além disso,
incluindo a estabilidade da moeda e o desenvolvimento econémico e social do pais:

O Conselho Monetario Nacional (CMN) - criado junto com o Banco Central, pela Lei n°
4.595, de 31 de dezembro de 1964 - é o érgdo superior do Sistema Financeiro Nacional
(SFN). Ele formula a politica monetaria e de crédito, com o objetivo de garantir a
estabilidade da moeda e o desenvolvimento econémico e social do pais. Portanto,
cabe ao CMN normatizar os mercados de moeda, crédito, capital e cAmbio - nosso primeiro
e principal ramo do SFN.

Gabarito: Errado
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7. (2010/INSTITUTO AOCP/BADESUL/Assistente Técnico Administrativo)

Com a extingdo do Conselho da Superintendéncia da Moeda e do Crédito, com a finalidade de
formular a politica da moeda e do crédito, objetivando o progresso econémico e social do Pafs,
foi criado em substituicdo

a) a Assembleia Monetaria Nacional.

b) o Conselho Monetério Nacional.

c) o Conselho Nacional de Financas.

d) o Ministério das Finangas.

e) a Coordenadoria de Financas Publicas.

Comentarios:

Apesar da pegada mais histérica desta questdo, sabemos que o responsavel por formular a
politica e moeda e do crédito é o CMN.

Gabarito: "b”

8. (2016/CEBRASPE-CESPE/FUNPRESP/Especialista - Investimentos)
Julgue o item a seguir, relativo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) e ao mercado de valores
mobilidrios.
Os 6rgdos normativos asseguram que os integrantes do sistema financeiro sigam as regras

definidas pelos 6rgaos de crédito, de capitais e de cambio, enquanto as entidades supervisoras
determinam regras para o bom funcionamento do SFN.

Comentarios:

Os papéis estao trocados: cabe as entidades supervisoras que asseguram a observancia das
regras determinadas pelos érgdos normativos.

Gabarito: Errado

9. (2018/FUNRIO/ALERR/Economista)

Considerando o sistema financeiro do Brasil, ele é composto pelos seguintes 6rgaos
normativos:

a) Conselho Monetério Nacional, Conselho Nacional de Seguros Privados e Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar.

b) Conselho Nacional de Seguros Privados, Banco Central e Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar.

c) Conselho Nacional de Previdéncia Complementar, Conselho Monetéario Nacional, Banco
Central e Comissdo de Valores Mobiliérios.

d) Conselho Monetéario Nacional, Comissao de Valores Mobilidrios e Banco Central.
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Comentarios:

Os 6rgédos normativos, também denominados “normatizadores”, sdo o CMN, CNSP e CNPC,
conforme constam na alternativa “a".

Relembrando que Banco Central, CMV e Previc sdo supervisores, e a presenca deles nas demais
alternativas tornou-as incorretas. A Susep também, por sinal, mas ela ndo aparece na questao.

Gabarito: "a"

10. (2021/CESGRANRIO/BASA/Técnico Cientifico - Tecnologia da Informacao)
A entidade responsavel pela execucdo da politica cambial no Brasil é o(a)
a) Banco do Brasil (BB)
b) Banco Central do Brasil (Bacen)
c) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
d) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
e) Conselho Monetéario Nacional (CMN)

Comentarios:
A resposta é “Banco Central (b)”, mas ainda mais importante é revisarmos as atribuicdes do BCB:

e emissor de moeda: detém o monopdlio de emitir papel-moeda no Brasil.

e executor do meio circulante: além de emitir a moeda, é responsavel pela distribuicdo e
logistica desse numerério.

e bancodosbancos: é onde os bancos tém “conta”, e a quem podem recorrer se precisarem
de recursos.

e banqueiro do governo: mantém a chamada “Conta Unica do Tesouro Nacional”, onde séo
acolhidas todas as disponibilidades financeiras da Unido, além de ser gestor dos “Ativos
de Reserva” do Brasil (basicamente ouro, moeda estrangeira e outros recursos
internacionais).

e executor da politica monetéria: determina a quantidade de moeda em circulacdo, de
acordo com as determinacdes do CMN.

e executor da politica cambial: atua para controlar o preco das moedas estrangeiras,
também conforme determinar o CMN.

e supervisor do sistema financeiro.

Gabarito: "b”
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11.

(2021/INSTITUTO AOCP/FUNPRESP-JUD/Analista - Conformidade)

A respeito das competéncias e atribuicdes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC), Tribunal de Contas da Unido (TCU), Conselho Monetario Nacional
(CMN), Banco Central do Brasil (Bacen), Comissdgo de Valores Mobilidrios (CVM) e
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), julgue o item a seguir.

O Bacen é responsavel por garantir o poder de compra da moeda nacional, sendo uma de suas
principais atribuicdes emitir papel-moeda e moeda metélica.

Comentarios:

De fato, o BCB possui essas atribuicdes, entre outras:

emissor de moeda: detém o monopélio de emitir papel-moeda e moeda metalica no
Brasil.

executor do meio circulante: além de emitir a moeda, é responsavel pela distribuicado e
logistica desse numerério.

banco dos bancos: é onde os bancos tém “conta”, e a quem podem recorrer se precisarem
de recursos.

banqueiro do governo: mantém a chamada “Conta Unica do Tesouro Nacional”, onde séo
acolhidas todas as disponibilidades financeiras da Unido, além de ser gestor dos “Ativos
de Reserva” do Brasil (basicamente ouro, moeda estrangeira e outros recursos
internacionais).

executor da politica monetéria: determina a quantidade de moeda em circulacdo, de
acordo com as determinacdes do CMN.

executor da politica cambial: atua para controlar o preco das moedas estrangeiras,
também conforme determinar o CMN.

supervisor do sistema financeiro.

Gabarito: Certo

12.

(2014/INSTITUTO AOCP/EBSERH/Analista Administrativo - Economia)

Compete ao Banco Central do Brasil (Bacen), EXCETO
a) compensar cheques e outros papéis.

b) controlar a oferta de moeda e crédito.

c) fiscalizar as instituicdes financeiras.

d) emitir papel moeda e a moeda metalica.

e) executar a politica cambial e administracdo do cadmbio.

Comentarios:

v

emissor de moeda: detém o monopdlio de emitir papel-moeda e moeda metélica no
Brasil. D

executor do meio circulante: além de emitir a moeda, é responsavel pela distribuicado e
logistica desse numerério.
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e bancodosbancos: é onde os bancos tém “conta”, e a quem podem recorrer se precisarem
de recursos.

e banqueiro do governo: mantém a chamada “Conta Unica do Tesouro Nacional”, onde sao
acolhidas todas as disponibilidades financeiras da Unido, além de ser gestor dos “Ativos
de Reserva” do Brasil (basicamente ouro, moeda estrangeira e outros recursos
internacionais).

e executor da politica monetéria: determina a quantidade de moeda em circulagdo, de
acordo com as determinacdes do CMN. B

e executor da politica cambial: atua para controlar o preco das moedas estrangeiras,
também conforme determinar o CMN. E

e supervisor do sistema financeiro. C

Como a questdo que a alternativa que NAO compete ao BC...

Gabarito: "a”

13. (2014/INSTITUTO AOCP/EBSERH/Analista Administrativo - Economia)
Um Banco Central, em geral, desempenha diversas funcdes, EXCETO
a) executor da politica fiscal.
b) emissdo monetéaria.
c) supervisor do sistema financeiro.
d) executor da politica monetaria.
e) depositério das reservas internacionais.

Comentarios:

Bem semelhante a questdo anterior, porém mais maliciosa, ja que o BCB é executor da politica
monetaria.

No Brasil, o Tesouro Nacional € o principal executor da politica fiscal em d&mbito federal.

Gabarito: "a"
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14. (2014/INSTITUTO AOCP/EBSERH/Analista Administrativo - Economia)

Na economia brasileira, qual instituicio € responsavel por operacionalizar e executar as
diretrizes das questdes monetarias e cambiais?

a) Ministério da Fazenda.

b) Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal.
c) Banco Central do Brasil.

d) Casa Civil.

e) Tesouro Nacional.

Comentarios:

Operacionalizar e executar é com o BCB, enquanto formular é com o CMN.

Gabarito: “¢”

15. (2021/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Agente Comercial)
No Brasil, o 6rgdo responsavel pela fiscalizagdo do Sistema Financeiro Nacional é o
a) Conselho Monetario Nacional
b) Ministério da Economia
c) Banco Central do Brasil
d) Banco do Brasil
e) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)

Comentarios:

Mais uma vez, a resposta é “Banco Central (c)”, mas apenas porque nao ha alternativa com CVM,
Susep ou Previc, que também sao supervisores do SFN.

n_n

Gabarito: “c

16. (2009/PUC-PR/URBS/Economista)

A estrutura do Sistema Financeiro Nacional - SFN - ¢é formada por Orgdos Normativos,
Entidades Supervisoras e Operadores. E CORRETO afirmar que as Entidades Supervisoras sao
formadas pelas seguintes instituicoes:

a) Banco Central, Comissdo de Valores Mobilidrios, Superintendéncia de Seguros Privados e
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar;

b) Conselho Monetéario Nacional, Conselho Nacional de Seguros Privados e Conselho de
Gestdo da Previdéncia Complementar.

c) Conselho Monetério Nacional, Banco Central e Comissao de Valores Mobiliarios.
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d) Conselho de Gestao da Previdéncia Complementar, Banco Central e Comissdo de Valores
Mobiliarios.

e) Banco Central, Comissado de Valores Mobilidrios, Superintendéncia de Seguros Privados e
Operadores.

Comentarios:

Precisei adaptar esta questdo porque, na época, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc) se chamava Secretaria de Previdéncia Complementar, e era assim que

n"_n

constava na alternativa “a”, que continua sendo o gabarito apds a adaptacao.
Gabarito: “a"

17. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)
Atua como operador do Sistema Financeiro Nacional a(o)
a) Bolsa de Mercadorias e Futuros
b) CMN
c) Susep
d) Previc
e) Banco Central do Brasil

Comentarios:
Vamos a classificacdo de cada uma das alternativas.

a) Bolsa de Mercadorias e Futuros -> De fato, as bolsas sdo entidades operadoras de sistemas
financeiros. A B3, no caso brasileiro, é supervisionada pela CVM e normatizada pelo CMN.

b) CMN -> Normatizador.
c) Susep -> Supervisora.
d) Previc -> Supervisora.

e) Banco Central do Brasil -> Supervisor.

u_n

Gabarito: “a

18. (2012/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)
O Sistema Financeiro Nacional tem como entidades supervisoras:
a) Receita Federal do Brasil e Resseguradores.
b) Comissao de Valores Mobiliarios e Bolsas de Mercadorias e futuros.
c) Banco Central do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.
d) Banco do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
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e) FEBRABAN e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.
Comentérios:

Primeiro relembramos que sdo os supervisores do SFN:

Supervisores do SFN

BCB CVM SUSEP PREVIC
S intendénci
) Comisséo de Valores Superintendéncia de .uper/n en erlvcia ]
Banco Central do Brasil o ) Nacional de Previdéncia
Mobiliarios Seguros Privados
Complementar
Supervisor dos Supervisor do

Supervisor do mercado Supervisor do mercado

dos d da,
mercados de moeda de previdéncia fechada

mercado de seguros

de capitais.
e capitais privados fechada

crédito e cambio.

E agora classificamos nas alternativas:
a) Receita Federal do Brasil (ndo € parte do SFN) e Resseguradores (operadores do SFN).

b) Comissdo de Valores Mobilidrios (supervisor) e Bolsas de Mercadorias e futuros (operador,
atualmente “B3").

c) Banco Central do Brasil (supervisor) e Superintendéncia de Seguros Privados (supervisor).

d) Banco do Brasil (operador e executor) e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (operador e executor).

e) FEBRABAN (federacdo de bancos, operadores) e Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (supervisor).

n_n

Gabarito: “c

19. (2017/1ADES/HEMOCENTRO-DF/Analista de Atividades - Economia)

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) compde-se de érgaos normativos, entidades supervisoras
e operadores. Assinale a alternativa que apresenta apenas os érgaos normativos do SFN.

a) Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco Central do Brasil (BCB) e Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM).

b) Conselho Monetério Nacional (CMN), Banco Central do Brasil (BCB, Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) e Bolsa de Valores (BOVESPA).

c) Banco Central do Brasil (BCB), Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), Superintendéncia de
Seguros Privados (Susep) e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

.a-”’fﬂf
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d) Banco Central do Brasil (BCB) e Comissado de Valores Mobiliarios (CVM).

e) Conselho Monetério Nacional (CMN), Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Comentarios:

No nivel mais alto, estdo os drgdos normativos, que determinam regras gerais para o bom
funcionamento do SFN. Sao os seguintes conselhos:

» Conselho Monetério Nacional (CMN)
» Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP)
» Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

" "

Gabarito: e

20. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

Na configuracédo atual do Sistema Financeiro Nacional, a instancia maxima de decisdo é da
alcada do(a)

a) Banco Central do Brasil

b) Comissao de Valores Mobiliarios
c) Conselho Monetério Nacional

d) Banco do Brasil

e) Ministério da Fazenda

Comentarios:

A instancia maxima de decisao do SFN é o CMN, e isso se aplica também aos demais ramos,
como seguros privados e previdéncia complementar.

Ndo confundir com instdncia maxima recursal, que é o CRSFN. De toda forma, ndo hé essa
alternativa na questao.

Gabarito: “¢”

21. (2018/FGV/BANESTES/Analista de Comunicacao)
Por Sistema Financeiro Nacional (SFN) entende-se o conjunto de instituicdes e instrumentos que
possibilitam a transferéncia de recursos entre os agentes econdmicos superavitarios e os
deficitarios.
Essa transferéncia é possivel em razao:
a) dos mercados monetario, de crédito, de capitais e cambial;
b) da atuacdo dos bancos comerciais;
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c) da atuacdo dos bancos centrais;
d) das bolsas de valores;
e) da atuacado da CVM.

Comentarios:

Moeda, crédito, capital e cambio: O principal ramo do SFN lida diretamente com quatro tipos
de mercado, composto pelo conjunto de instituicdes e instrumentos que possibilitam a
transferéncia de recursos entre os agentes econémicos superavitarios e os deficitarios.

> mercado monetario: é o mercado que fornece a economia papel-moeda e moeda
escritural, aquela depositada em conta-corrente;

> mercado de crédito: € o mercado que fornece recursos para o consumo das pessoas
em geral e para o funcionamento das empresas;

> mercado de capitais: é o mercado que permite as empresas em geral captar recursos
de terceiros e, portanto, compartilhar os ganhos e os riscos;

Gabarito: "a"

22. (2019/FCC/BANRISUL/Escriturario)

Como parte da missdo de assegurar que o sistema financeiro seja sélido e eficiente, a
autorizagao para funcionamento de instituicdes financeiras controladas por capitais nacionais €
concedida

a) pelo Conselho Monetério Nacional.

b) pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
c) pela Presidéncia da Repubilica.

d) pelo Banco Central do Brasil.

e) pelo Senado Federal.

Comentarios:

Cabe ao Banco Central do Brasil (BCB) a objetivo de assegurar a eficiéncia e o solidez do sistema
financeiro.

Saber disso bastaria para acertar a questao, que também nos acrescenta sua competéncia para
autorizar o funcionamento de instituicdes financeiras controladas por capitais nacionais.

Para as controladas por capitais internacionais, a competéncia é do Presidente da Republica, mas
também foi delegada ao BCB em 2019.

Gabarito: "d”
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23. (2010/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)
Compete a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM disciplinar as seguintes matérias:
l. registro de companhias abertas.
ll. execugao da politica monetéria.
ll. registro e fiscalizagdo de fundos de investimento.
IV. registro de distribuicoes de valores mobiliarios.
V. custddia de titulos publicos.
Esta correto o que se afirma APENAS em:

a)l, Il elll.
b)I, 1l elV.
c)l, lllelV.
d) I, llleV.
e)lll, IVeV.
Comentarios:

Para essa questao, vamos colocar o responsavel por disciplinar cada matéria:
|. registro de companhias abertas. -> CVM

ll. execugdo da politica monetéria. -> BCB

lll. registro e fiscalizagdo de fundos de investimento. -> CVM

IV. registro de distribuicdes de valores mobiliarios. - -> CVM

V. custddia de titulos publicos. -> BCB

n_n

Gabarito: “c

24. (2013/CESGRANRIO/BNDES/Profissional Basico - Biblioteconomia)

O 6rgéo brasileiro responsavel pelo controle da oferta monetéria do pais, ou seja, pelo
montante total de dinheiro disponivel para a populacao é o(a)

a) Ministério da Fazenda

b) Banco Central do Brasil

c) Conselho de Valores Mobiliarios (CVM)

d) Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE)
e) Federacdo Brasileira de Bancos (FEBRABAN)

Comentarios:
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Controlar a oferta monetaria significa executar a politica monetéria, papel que cabe ao Banco
Central do Brasil.

Gabarito: "b”

25. (2012/CESGRANRIO/CAIXA ECONOMICA FEDEARAL/Técnico Bancario)

O Sistema Financeiro Nacional é composto por diversas entidades, dentre as quais os érgaos
normativos, os operadores e as entidades supervisoras.

A entidade responsavel pela fiscalizacdo das instituicdes financeiras e pela autorizacdo do seu
funcionamento € o

a) Banco Central do Brasil

b) Conselho Monetario Nacional

c) Fundo Monetério Internacional

d) Conselho Nacional de Seguros Privados

e) Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

Comentarios:

Ai estd mais uma responsabilidade do Banco Central: autorizar o funcionamento de instituicdes
financeiras no Brasil.

Gabarito: "a"

26. (2019/FCC/BANRISUL/Escriturario)
O gerenciamento do meio circulante para garantir, a populagdo, o fornecimento adequado de
dinheiro em espécie é competéncia
a) da Casa da Moeda do Brasil.
b) do Sistema de Pagamentos Brasileiro.
c) do Banco Central do Brasil.
d) da Federacao Brasileira de Bancos (Febraban).
e) da Secretaria do Tesouro Nacional.

Comentarios:

A gestdo do meio circulante, envolvendo a logistica de distribuicdo do numerario, é atribuicao
do Banco Central do Brasil.

Gabarito: “¢”
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27. (2019/FCC/METRO SP/Analista Desenvolvimento Gestao Junior)

O Banco Central do Brasil é uma autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional,
sendo vinculado ao Ministério da Economia. Dentre as suas diversas funcdes, o Banco Central
é responsavel por

a) negociar acdes de sociedades de capital aberto e outros valores mobiliarios.

b) certificar os profissionais do mercado financeiro e de capitais do Brasil.

c) gerenciar as reservas cambiais do pais em ouro e em moeda estrangeira.

d) fazer o registro das companhias abertas.

e) organizar o funcionamento e as operacgdes das bolsas de valores.

Comentarios:

Como banqueiro do governo, o Banco Central mantém a chamada “Conta Unica do Tesouro
Nacional”, onde séo acolhidas todas as disponibilidades financeiras da Unido, além de ser gestor
dos “Ativos de Reserva” do Brasil (basicamente ouro, moeda estrangeira e outros recursos
internacionais).

Gabarito: “¢”

28. (2018/FGV/BANESTES/Analista de Comunicacdo)

Um banco central possui fun¢des classicas dentro de um sistema financeiro. No caso brasileiro,
amparado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), o Banco Central do Brasil (BCB.) tem
como uma de suas atribuicdes:

a) a execugao da politica fiscal;

b) o regramento das bolsas de valores;

c) a execucdo da politica monetaria;

d) a determinacdo do superavit primario;

e) o regramento de ofertas publicas iniciais.

Comentarios:
O BCB tem diversas atribui¢des, das quais se destacam ser o banco dos bancos, o banqueiro do

governo, o executor da politica monetaria, o executor da politica cambial, o supervisor do
sistema financeiro, entre outras.

Gabarito: “¢”

29. (2012/CESGRANRIO/EPE/Analista de Gestao Corporativa - Financas e Orcamento)

Considere as funcdes de supervisdo de algumas das instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional.

| - Disciplinar e fiscalizar a administracdo de carteiras e a custddia de valores mobiliarios.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios

, www.estrategiaconcursos.com.br 43



Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 00 - Prof Celso Natale

Il - Executar os servicos do meio circulante.

Il - Fiscalizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar.
Considerando-se as funcdes acima, verifica-se que o que esta expresso em

a) | € uma funcdo da Secretaria de Previdéncia Complementar.

b) Il é uma funcado da Comissdo de Valores Mobiliarios.

c) Il € uma fungdo do Banco Central do Brasil.

d) lll é uma fungdo da Superintendéncia de Seguros Privados.

e) lll é uma funcéo do IRB - Brasil Resseguros.

Comentarios:

Vejamos os responsaveis por cada funcao:

| - Disciplinar e fiscalizar a administracdo de carteiras e a custdédia de valores mobilidrios. -> CVM
Il - Executar os servicos do meio circulante. -> BCB

Il - Fiscalizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar. -> PREVIC
Gabarito: “c”

30. (2018/CESGRANRIO/TRANSPETRO/Analista Junior - Financeiro)

A instituicdo legalmente responséavel por prover liquidez ao sistema financeiro nacional em
periodos de crise e por cumprir a chamada fungcdo de emprestador de Ultima instancia € a(o)

a) Caixa Econdmica Federal

b) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

c) Banco do Brasil

d) Banco Central do Brasil

e) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)

Comentarios:

Como banco dos bancos, cabe ao BCB prover liquidez ao sistema financeiro, o que significa
garantir que a impossibilidade pontual de um banco comercial em honrar suas obrigacdes ndo
se torne uma crise de liquidez ou contamine o sistema.

Gabarito: "d”

31. (2019/FCC/BANRISUL/Escriturario)

No ambito do Sistema Financeiro Nacional, a atribuicdo da coordenacdo da Divida Publica
Federal externa e interna é

a) do Banco Central do Brasil.
b) do Ministério da Fazenda.
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c) da Secretaria do Tesouro Nacional.
d) do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao.
e) do Conselho Monetéario Nacional.

Comentarios:
Vimos, nesta aula, a coordenacgao da divida federal como atribuicdo do CMN.

Gabarito: "¢e”

32. (2019/FCC/BANRISUL/Escriturario)

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional € um 6rgédo colegiado, integrante da
estrutura do Ministério da Fazenda, e que tem por finalidade julgar os recursos contra as
sanc¢des aplicadas pelo Banco Central e pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e, nos
processos de lavagem de dinheiro, as sancdes aplicadas pelo Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (COAF) e demais autoridades competentes em

a) casos de interesse exclusivo de investidores estrangeiros.

b) processos de segunda insténcia judicial.

c) situacoes de litigio entre instituicdes financeiras estatais.

d) segundo grau e ultima instéancia administrativa.

e) arbitragens decorrentes da utilizagcdo de instrumentos financeiros derivativos.

Comentarios:

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN) é um dérgéao colegiado, de
segundo grau, integrante da estrutura do Ministério da Fazenda e tem por finalidade julgar, em
ultima instancia administrativa, os recursos contra as san¢des aplicadas pelo BCB e CVM g, nos
processos de lavagem de dinheiro, as sanc¢des aplicadas pelo COAF, SUSEP e demais
autoridades competentes.

Ou seja, quando o BCB, por exemplo, aplica uma multa a um banco, este pode recorrer,
esgotado o recurso a propria autarquia, ao CRSFN.

Gabarito: "d”

33. (2018/FGV/BANESTES/Analista de Comunicacao)

Dentro do Sistema Financeiro Nacional (SFN), cada entidade é responsével por funcgdes
especificas. Nesse sentido, a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) tem por principal
atribuicao:

a) zelar pela defesa da concorréncia nas emissodes de titulos;

b) zelar pelo funcionamento eficiente e integridade do mercado de capitais;

c) garantir a regulacdo prudencial do sistema financeiro;
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d) atender as normas do Banco Central do Brasil;
e) estabelecer regras para o mercado segurador.

Comentarios:

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) foi criada em 07/12/1976 pela Lei 6.385/76, com o
objetivo de fiscalizar, normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado de valores mobilidrios no
Brasil, como uma entidade autadrquica em regime especial, vinculada ao Ministério da Fazenda,
com personalidade juridica e patrimonio préprios, dotada de autoridade administrativa
independente, auséncia de subordinacdo hierarquica, mandato fixo e estabilidade de seus
dirigentes, e autonomia financeira e orcamentaria.

O mandato legal da CVM é:

Desenvolvimento do mercado de capitais
Eficiéncia e funcionamento do mercado
Protecao dos investidores

Acesso a informacdo adequada

vV vvyyvVvyy

Fiscalizacdo e punicédo

Podemos resumir a missdo da CVM como zelar pelo funcionamento eficiente e integridade do
mercado de capitais.

Gabarito: "b”

34. (2012/CESGRANRIO/EPE/Analista de Gestao Corporativa - Financas e Orcamento)

O Sistema Financeiro Nacional é composto de dois subsistemas: o normativo e o de
intermediacao financeira.

Séo érgaos do subsistema normativo:

a) o Conselho Monetéario Nacional e o Banco Central

b) o Banco do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios

c) o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social e os bancos de investimento
d) a Caixa Econémica Federal e a Superintendéncia de Seguros Privados

e) a Bolsa de Valores e a Bolsa de Mercadoria e de Futuros de Sao Paulo

Comentarios:
Questao boa para treinar as classificagcdes. Nesse caso, temos o seguinte:

a) o Conselho Monetéario Nacional (normatizador no subsistema normativo) e o Banco Central
(supervisor no subsistema normativo). E aqui estd o gabarito
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b) o Banco do Brasil (operador no subsistema de intermediacao) e a Comissdo de Valores
Mobilidrios (supervisor no subsistema normativo).

c) o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (operador no subsistema de
intermediacao) e os bancos de investimento (operadores no subsistema de intermediacao).

d) a Caixa Econdémica Federal (operador no subsistema de intermediacdao) e a
Superintendéncia de Seguros Privados (supervisor no subsistema normativo).

e) a Bolsa de Valores (operador no subsistema de intermediacao) e a Bolsa de Mercadoria e
de Futuros de Sao Paulo (operador no subsistema de intermediacao). Alids, hoje sdo uma sé

instituicdo, a B3, resultantes de duas fusdes.

Gabarito: "a”

35. (2009/CESGRANRIO/BANCO CENTRAL DO BRASIL/Analista)

O subsistema normativo do Sistema Financeiro Nacional inclui os seguintes érgaos ou
entidades:

a) Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil.

b) Comissdo de Valores Mobiliadrios e Caixa Econdmica Federal.

c) Banco Central do Brasil e Banco do Brasil.

d) Banco Central do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.
e) Banco do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.

Comentarios:

Muito parecida com a questdo anterior, inclusive com o mesmo gabarito (letra “a”). Mas nos
permite exercitar mais um pouco, identificando a qual sistema as entidades pertencem, além de
nos cientificarmos da reincidéncia deste tipo de questao.

b) Comissdo de Valores Mobiliarios e Caixa Econémica Federal.

Normativo e intermediacéo.

c) Banco Central do Brasil e Banco do Brasil.

Normativo e Intermediacao.

d) Banco Central do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.
Normativo e Intermediacao.

e) Banco do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.

Intermediacdo e Normativo.
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Gabarito: "a”

36. (2011/CESGRANRIO/BNDES/Técnico de Arquivo)
Integram o Sistema Financeiro Nacional:
a) Conselho da Republica e Conselho Monetério Nacional
b) Banco do Brasil e Receita Federal
c) Conselho da Republica e Banco do Brasil
d) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social e Receita Federal
e) Banco Central do Brasil e Banco do Brasil

Comentarios:

Conselho da Republica e Receita Federal ndo integram o SFN, deixando-nos apenas com a
alternativa “e" valida.

Gabarito: "e”

37. (2010/CESGRANRIO/BNDES/Técnico Administrativo)
Integram o Sistema Financeiro Nacional (SFN)

a) o Ministério do Planejamento e Coordenacéo Geral, na condicao de érgéo ao qual o BNDES
estd vinculado.

b) as Instituicdes financeiras publicas.

c) as instituicdes financeiras estrangeiras, uma vez autorizado o seu funcionamento no pais por
resolucdo do Banco Central.

d) a Secretaria de Direito Econémico.
e) a Receita Federal.

Comentarios:

A Receita Federal ndo faz parte do SFN, algo que acredito que esteja claro a essa altura.

O Ministério do Planejamento e Coordenacgao Geral Secretaria de Direito Econdmico néo existe
mais, assim como a Secretaria de Direito Econdmico. Naturalmente, ndo veremos em aula todos
os 6rgaos, existentes ou ndo, que NAO fazem parte do SFN. O fato de ndo serem mencionados

devem bastar.

Por fim, ficamos com as alternativas “b" e “c”.
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Em “b", temos as instituicdes financeiras publicas, como o Banco do Brasil e a Caixa Econdémica
Federal. Seguramente, fazem parte do SFN, como operadores e executores de politicas do
governo, tornando a letra “b” nosso gabarito.

Mas a letra “c” merece comentérios, pois atualmente também esta correta.

Na época da questdo, as instituicdes financeiras estrangeiras (como o Santander ou o Citibank)
precisavam de autorizacdo do BCB e também do Presidente da Republica. Contudo, em 2019,
o Presidente delegou essa competéncia para o BCB, e assim, hoje, basta a autorizacdo da
autarquia.

Também na época da questao, o BCB emitia Circulares em vez de Resolugdes. Mas desde 2020
isso também mudou, e as Resolu¢des do Banco Central substituiram as Circulares.

Sendo assim, de forma surpreendente, o tempo tornou a letra “c” correta. Em uma prova, para
nao depender de anulacdo da questdo, eu ainda marcaria a letra "b”, pois ela € mais direta.

Gabarito: “¢”

38. (2011/CESGRANRIO/BNDES/Técnico de Arquivo)
Associe os 6rgaos e as instituicoes a suas respectivas competéncias.

P - Regula as atividades,
capacidade e

|- BNDES modalidade operacionais das
instituicdes
financeiras plblicas federais.
Il - Conselho Q - Orgdo auxiliar da execucdo
Monetario da politica
Nacional de crédito do Governo Federal.
R - Principal instrumento de
Il - Instituicdo EXEeCucao
financeira de politica de investimentos do
publica Governo
Federal.

S - Regula as condi¢des de
CONCOrréncia
entre instituicdes financeiras.

As associacoes corretas sao:
a)l-Q,Il-R,l-P
b)I-Q,lI-S,IlI-R
c)l-R,II-P,Ill-Q
d)I-R,II-S,1lI-Q
e)l-S,Il-R,lll-Q
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Comentarios:

O BNDES é o executor da politica de investimentos do governo, tornando correta a
correspondéncia “I-R”, e deixando-nos entre as alternativas “c” e "d".

O CMN regula as instituicdes financeiras, inclusive as publicas federais (lI-P). Ficamos com o
gabarito sendo “c”".

As instituicdes financeiras publicas, como o Banco do Brasil e a Caixa Econémica Federal,
auxiliam a execucdo da politica de crédito do governo. Ainda que a palavra ‘6rgdo’ tenha sido
utilizada com pouco rigor, a questdo ndo é de Direito Administrativo, entdo podemos
seguramente deixar passar.

Por fim, quem regula as condi¢gdes de concorréncia, inclusive entre instituicdes financeiras, é o
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE).

Gabarito: “¢”

39. (2010/CESGRANRIO/EPE/Analista de Gestao Corporativa - Financas e Orcamento)

Dentre as instituicdes citadas, a Unica que NAO pertence ao subsistema normativo do Sistema
Financeiro Nacional é o(a)

a) Banco Central do Brasil.

b) Conselho Monetario Nacional.

c) Bolsa de Valores de Sao Paulo.

d) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
e) Superintendéncia de Seguros Privados.

Comentarios:

A Bolsa de Valores de Sdo Paulo, posteriormente transformada em B3 por meio de fusdes, ndo
integra o subsistema normativo, sendo na verdade operadora do SFN.

Gabarito: “¢”

40. (2007/CESGRANRIO/BNDES/Técnico de Arquivo)

Além do Banco Central do Brasil e do Banco do Brasil S.A., constituem o Sistema Financeiro
Nacional:

| - Conselho Monetéario Nacional;

Il - BNDES;

Il - demais institui¢des financeiras publicas;
IV - demais instituicdes financeiras privadas.
Estao corretos os itens
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a)lell, apenas.

b) Il e lll, apenas.
c)lll eV, apenas.
d) I, IlelV, apenas.
e)l, Il lllelV.

Comentarios:
Todas a entidades citadas no enunciado e nos itens fazem parte do SFN.

Gabarito: "e”

41. (2019/FEPESE/PREF FLORIANOPOLIS/Economista)
Dentre os érgéos de Sistema Financeiro Nacional:
a) Estdo classificados como 6rgdos normativos: a Bolsa de Valores e o Banco Central do Brasil.

b) A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) é responsavel pela fiscalizacdo de
mercados de seguros privados e de mercados de seguros publicos obrigatdrios.

c) O Conselho Monetério Nacional (CMN) tem a responsabilidade de formular a politica
monetaria do pais e o presidente do CMN é o préprio Presidente da Republica.

d) O Conselho Monetério Nacional (CMN) tem como fungdo executar a estratégia estabelecida
pelo Banco Central para manter a inflacdo baixa.

e) A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) prové empréstimos aos membros do sistema
financeiro com a intengdo de regular a liquidez e evitar faléncias.

Comentarios:

Essa, apesar de ser aquela velha férmula de questédo do tipo “fazem parte do SFN”, é um pouco
mais complexa e interessante. Vejamos as alternativas.

a) Estéo classificados como érgaos normativos: a Bolsa de Valores e o Banco Central do Brasil.

Nenhum dos dois é érgao normativo. O BCB integra o subsistema normativo como supervisor
do SFN, quanto a Bolsa é operador.

b) A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) é responsavel pela fiscalizagdo de mercados
de seguros privados e de mercados de seguros publicos obrigatérios.

Aqui esté o gabarito. A SUSEP fiscaliza esses mercados.

c) O Conselho Monetario Nacional (CMN)tem a responsabilidade de formular a politica monetéria
do pais e o presidente do CMN é o préprio Presidente da Republica.

Errado. O presidente do CMN é o Ministro da Fazenda.
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d) O Conselho Monetério Nacional (CMN) tem como funcdo executar a estratégia estabelecida
pelo Banco Central para manter a inflagdo baixa.

E o contrério: o BCB executa a politica estabelecida pelo CMN.

e) A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) prové empréstimos aos membros do sistema
financeiro com a inten¢do de regular a liquidez e evitar faléncias.

Quem faz isso é o BCB, algo que vemos em outra parte do curso.

Gabarito: "b”

42. (2014/CESGRANRIO/BANCO DA AMAZONIA/Técnico Bancario)
Atualmente, o Sistema Financeiro Nacional é composto por érgaos
normativos, entidades supervisoras e por operadores.

Um dos 6rgdos normativos que compde o Sistema Financeiro Nacional é o(a):
a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.

c) Banco Comercial.

c) Conselho Monetério Nacional.

d) Bolsa de Valores.

e) Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Comentarios:
Os 6rgédos normativos sao os responsaveis elaborar as regras do SFN.
Entre aqueles elencados nas alternativas, apenas o CMN (letra “c”) tem essa funcgao.

Os demais sdo operadores (BNDES, banco comercial e bolsa de valores) ou supervisor (SUSEP).

" _n

Gabarito: “c

43. (2003/FCC/CVM/Analista)
O Sistema Financeiro Nacional é composto por um conjunto de instituicdes que
a) controlam o Produto Interno Bruto do setor financeiro.
b) permitem o fluxo de recursos entre poupadores e tomadores.
c) determinam o saldo do Balanco de Pagamentos.
d) definem a Politica Monetéaria, Cambial e de Crédito.
e) administram os titulos da divida interna.
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Comentarios:

De forma geral, as instituicdes que constituem o SFN (normatizadores, supervisores e
operadores) é permitir o fluxo de recursos entre os agentes econdmicos superavitarios e os
deficitarios, como consta na alternativa "b".

Vejamos o que podemos aprender com as demais alternativas.

a) controlam o Produto Interno Bruto do setor financeiro.

Controlar o PIB do setor financeiro? Nao podemos afirmar algo assim, embora essas instituicoes
certamente tenham papel importante na determinagao de sua prépria producéo, “controlar” é
um termo inadequado.

c) determinam o saldo do Balanco de Pagamentos.

Embora fuja ao escopo desta aula, o que determina o saldo do Balanco de Pagamentos é o fluxo
de bens (exportacdes e importacdes) e de capitais (investimentos) entre um pais e o resto do
mundo.

d) definem a Politica Monetéria, Cambial e de Crédito.

Isso cabe a uma Unica instituicdo do SFN: o Conselho Monetéario Nacional. Porisso, ndo podemos
generalizar para o conjunto de instituigdes.

e) administram os titulos da divida interna.

Mais uma fora do escopo desta aula, mas isso cabe a Secretaria do Tesouro Nacional.

Gabarito: "b”
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LISTA DE QUESTOES

1. (2018/CESGRANRIO/BANCO DA AMAZONIA/Técnico Bancario)

O SFN é composto por um conjunto de 6rgéos e instituicdes que regulamenta, supervisiona e
realiza operacdes necessarias a circulacdo de moeda e de crédito na economia.

Sao 6rgédos normativos do Sistema Financeiro Nacional:

a) Conselho Monetéario Nacional; Conselho Nacional de Seguros Privados; Comité de Politica
Monetaria (Copom)

b) Conselho Nacional de Seguros Privados; Banco Central do Brasil, Conselho Monetario
Nacional

c) Superintendéncia de Seguros Privados; Comité de Politica Monetéaria (Copom); Conselho
Federal de Valores Mobiliarios

d) Banco Central do Brasil; Comissao de Valores Mobiliarios; Conselho Monetario Nacional

e) Conselho Nacional de Seguros Privados; Conselho Nacional de Previdéncia Complementar;
Conselho Monetario Nacional

2. (2010/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) é constituido por todas as instituicdes financeiras publicas
ou privadas existentes no pais e seu érgdo normativo maximo € o(a)

a) Banco Central do Brasil.

b) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
c) Conselho Monetério Nacional.

d) Ministério da Fazenda.

e) Caixa Econdmica Federal.

3. (2013/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

O Sistema Financeiro Nacional, em todas as partes que o compdem, foi estruturado de forma a
promover o desenvolvimento equilibrado do pais e a servir aos interesses da coletividade.

Em relacédo a sua composigdo, o Sistema Financeiro Nacional pode ser divido em
a) organizacdes governamentais, instituicdes publicas e instituicdes financeiras.
a) instituicdes financeiras, instituicdes filantrépicas e entidades operadoras.

a) érgaos normativos, entidades supervisoras e operadores.
a) instituicdes publicas, organizagdes ndo governamentais e instituicdes privadas.

a) 6rgdos fiscalizadores, entidades supervisoras e organizagdes governamentais.
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4. (2011/CEBRASPE-CESPE/PREVIC/Especialista em Previdéncia Complementar)
Acerca de financas, julgue o item.

O Sistema Financeiro Nacional possui um dérgdo maximo com funcgdes deliberativas,
denominado Conselho Monetario Nacional (CMN), e vérias entidades supervisoras, que sdo
representadas pelo Banco Central do Brasil, pela Comissdo de Valores Mobiliarios, pela SUSEP
e pelas bolsas de mercadorias e de futuros.

5. (2021/INSTITUTO AOCP/FUNPRESP-JUD/Analista - Conformidade)

A respeito das competéncias e atribuicdes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC), Tribunal de Contas da Unido (TCU), Conselho Monetario Nacional
(CMN), Banco Central do Brasil (Bacen), Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) e
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), julgue o item a seguir.

O CMN tem a responsabilidade de formular a politica da moeda e do crédito. Seu objetivo é a
estabilidade da moeda e o desenvolvimento econdmico e social do pafs.

6. (2021/INSTITUTO AOCP/FUNPRESP-JUD/Analista - Conformidade)

Por meio do Sistema Financeiro Nacional (SFN), viabiliza-se a relacdo entre agentes carentes de
recursos para investimentos e agentes capazes de gerar poupanca (financiando, assim, o
crescimento da economia). Acerca do SFN, julgue o seguinte item.

O Conselho Monetario Nacional (CMN) tem como Unica responsabilidade a formulagdo da
politica da moeda e do crédito.

7. (2010/INSTITUTO AOCP/BADESUL/Assistente Técnico Administrativo)

Com a extingdo do Conselho da Superintendéncia da Moeda e do Crédito, com a finalidade de
formular a politica da moeda e do crédito, objetivando o progresso econédmico e social do Pais,
foi criado em substituicdo

a) a Assembleia Monetéaria Nacional.

b) o Conselho Monetério Nacional.

c) o Conselho Nacional de Finangas.

d) o Ministério das Financas.

e) a Coordenadoria de Financas Publicas.

8. (2016/CEBRASPE-CESPE/FUNPRESP/Especialista - Investimentos)

Julgue o item a seguir, relativo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) e ao mercado de valores
mobiliarios.

Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios

, www.estrategiaconcursos.com.br 55



Celso Natale, Equipe Legislacao Especifica Estratégia Concursoss
Aula 00 - Prof Celso Natale

Os 4érgaos normativos asseguram que os integrantes do sistema financeiro sigam as regras
definidas pelos 6rgdos de crédito, de capitais e de cambio, enquanto as entidades supervisoras
determinam regras para o bom funcionamento do SFN.

9. (2018/FUNRIO/ALERR/Economista)

Considerando o sistema financeiro do Brasil, ele é composto pelos seguintes 6rgaos
normativos:

a) Conselho Monetéario Nacional, Conselho Nacional de Seguros Privados e Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar.

b) Conselho Nacional de Seguros Privados, Banco Central e Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar.

c) Conselho Nacional de Previdéncia Complementar, Conselho Monetéario Nacional, Banco
Central e Comissao de Valores Mobiliarios.

d) Conselho Monetario Nacional, Comissado de Valores Mobilidrios e Banco Central.

10. (2021/CESGRANRIO/BASA/Técnico Cientifico - Tecnologia da Informacao)
A entidade responsavel pela execucéo da politica cambial no Brasil é o(a)
a) Banco do Brasil (BB)
b) Banco Central do Brasil (Bacen)
c) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
d) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
e) Conselho Monetério Nacional (CMN)

11. (2021/INSTITUTO AOCP/FUNPRESP-JUD/Analista - Conformidade)

A respeito das competéncias e atribuicdes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC), Tribunal de Contas da Unido (TCU), Conselho Monetario Nacional
(CMN), Banco Central do Brasil (Bacen), Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) e
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), julgue o item a seguir.

O Bacen é responsével por garantir o poder de compra da moeda nacional, sendo uma de suas
principais atribuicoes emitir papel-moeda e moeda metalica.

12. (2014/INSTITUTO AOCP/EBSERH/Analista Administrativo - Economia)
Compete ao Banco Central do Brasil (Bacen), EXCETO
a) compensar cheques e outros papéis.
b) controlar a oferta de moeda e crédito.
c) fiscalizar as instituicdes financeiras.
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d) emitir papel moeda e a moeda metalica.
e) executar a politica cambial e administragdo do cambio.

13. (2014/INSTITUTO AOCP/EBSERH/Analista Administrativo - Economia)
Um Banco Central, em geral, desempenha diversas funcdes, EXCETO
a) executor da politica fiscal.
b) emissdo monetaria.
c) supervisor do sistema financeiro.
d) executor da politica monetaria.
e) depositario das reservas internacionais.

14. (2014/INSTITUTO AOCP/EBSERH/Analista Administrativo - Economia)

Na economia brasileira, qual instituicido é responsavel por operacionalizar e executar as
diretrizes das questdes monetarias e cambiais?

a) Ministério da Fazenda.

b) Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal.
c) Banco Central do Brasil.

d) Casa Civil.

e) Tesouro Nacional.

15. (2021/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Agente Comercial)
No Brasil, o érgdo responsavel pela fiscalizagdo do Sistema Financeiro Nacional é o
a) Conselho Monetario Nacional
b) Ministério da Economia
c) Banco Central do Brasil
d) Banco do Brasil
e) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)

16. (2009/PUC-PR/URBS/Economista)

A estrutura do Sistema Financeiro Nacional - SFN - é formada por Orgdos Normativos,
Entidades Supervisoras e Operadores. E CORRETO afirmar que as Entidades Supervisoras sao
formadas pelas seguintes instituicdes:

a) Banco Central, Comissdo de Valores Mobiliarios, Superintendéncia de Seguros Privados e
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar;
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b) Conselho Monetario Nacional, Conselho Nacional de Seguros Privados e Conselho de
Gestdo da Previdéncia Complementar.

c) Conselho Monetério Nacional, Banco Central e Comissao de Valores Mobiliarios.

d) Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar, Banco Central e Comissdo de Valores
Mobiliarios.

e) Banco Central, Comissdo de Valores Mobilidrios, Superintendéncia de Seguros Privados e
Operadores.

17. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)
Atua como operador do Sistema Financeiro Nacional a(o)
a) Bolsa de Mercadorias e Futuros
b) CMN
c) Susep
d) Previc
e) Banco Central do Brasil

18. (2012/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)
O Sistema Financeiro Nacional tem como entidades supervisoras:
a) Receita Federal do Brasil e Resseguradores.
b) Comissao de Valores Mobiliarios e Bolsas de Mercadorias e futuros.
c) Banco Central do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.
d) Banco do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
e) FEBRABAN e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

19. (2017/1ADES/HEMOCENTRO-DF/Analista de Atividades - Economia)

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) compde-se de érgaos normativos, entidades supervisoras
e operadores. Assinale a alternativa que apresenta apenas os érgaos normativos do SFN.

a) Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco Central do Brasil (BCB) e Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM).

b) Conselho Monetério Nacional (CMN), Banco Central do Brasil (BCB, Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e Bolsa de Valores (BOVESPA).

c) Banco Central do Brasil (BCB), Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), Superintendéncia de
Seguros Privados (Susep) e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

d) Banco Central do Brasil (BCB) e Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

e) Conselho Monetério Nacional (CMN), Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).
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20. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

Na configuracdo atual do Sistema Financeiro Nacional, a instdncia maxima de decisdo é da
alcada do(a)

a) Banco Central do Brasil

b) Comissao de Valores Mobiliarios
c) Conselho Monetério Nacional

d) Banco do Brasil

e) Ministério da Fazenda

21. (2018/FGV/BANESTES/Analista de Comunicacao)
Por Sistema Financeiro Nacional (SFN) entende-se o conjunto de instituicdes e instrumentos que
possibilitam a transferéncia de recursos entre os agentes econémicos superavitarios e os
deficitarios.
Essa transferéncia € possivel em razao:
a) dos mercados monetario, de crédito, de capitais e cambial;
b) da atuacdo dos bancos comerciais;
c) da atuacédo dos bancos centrais;
d) das bolsas de valores;
e) da atuacdo da CVM.

22. (2019/FCC/BANRISUL/Escriturario)

Como parte da missdo de assegurar que o sistema financeiro seja sdélido e eficiente, a
autorizacdo para funcionamento de instituigdes financeiras controladas por capitais nacionais é
concedida

a) pelo Conselho Monetario Nacional.

b) pela Comissao de Valores Mobiliarios.
c) pela Presidéncia da Repubilica.

d) pelo Banco Central do Brasil.

e) pelo Senado Federal.

23. (2010/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)
Compete a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM disciplinar as seguintes matérias:
l. registro de companhias abertas.
ll. execugao da politica monetéria.
ll. registro e fiscalizagdo de fundos de investimento.
IV. registro de distribuicoes de valores mobiliarios.
V. custddia de titulos publicos.
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Esté correto o que se afirma APENAS em:

a)l, llelll
b)I, 1lelV.
c)l, e lV.
d)II, e V.
e)lll, IVeV.

24. (2013/CESGRANRIO/BNDES/Profissional Basico - Biblioteconomia)

O é4rgédo brasileiro responséavel pelo controle da oferta monetéria do pais, ou seja, pelo
montante total de dinheiro disponivel para a populacao é o(a)

a) Ministério da Fazenda

b) Banco Central do Brasil

c) Conselho de Valores Mobiliarios (CVM)

d) Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE)
e) Federacao Brasileira de Bancos (FEBRABAN)

25. (2012/CESGRANRIO/CAIXA ECONOMICA FEDEARAL/Técnico Bancario)

O Sistema Financeiro Nacional é composto por diversas entidades, dentre as quais os érgaos
normativos, os operadores e as entidades supervisoras.

A entidade responsavel pela fiscalizacdo das instituicdes financeiras e pela autorizacdo do seu
funcionamento é o

a) Banco Central do Brasil

b) Conselho Monetario Nacional

c) Fundo Monetério Internacional

d) Conselho Nacional de Seguros Privados

e) Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

26. (2019/FCC/BANRISUL/Escriturario)
O gerenciamento do meio circulante para garantir, a populacédo, o fornecimento adequado de
dinheiro em espécie é competéncia
a) da Casa da Moeda do Brasil.
b) do Sistema de Pagamentos Brasileiro.
c) do Banco Central do Brasil.
d) da Federacdo Brasileira de Bancos (Febraban).
e) da Secretaria do Tesouro Nacional.
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27. (2019/FCC/METRO SP/Analista Desenvolvimento Gestao Junior)

O Banco Central do Brasil é uma autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional,
sendo vinculado ao Ministério da Economia. Dentre as suas diversas funcdes, o Banco Central
é responsavel por

a) negociar a¢des de sociedades de capital aberto e outros valores mobiliarios.
b) certificar os profissionais do mercado financeiro e de capitais do Brasil.

c) gerenciar as reservas cambiais do pais em ouro e em moeda estrangeira.

d) fazer o registro das companhias abertas.

e) organizar o funcionamento e as operac¢des das bolsas de valores.

28. (2018/FGV/BANESTES/Analista de Comunicacao)

Um banco central possui fun¢des classicas dentro de um sistema financeiro. No caso brasileiro,
amparado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), o Banco Central do Brasil (BCB.) tem
como uma de suas atribuicdes:

a) a execugao da politica fiscal;

b) o regramento das bolsas de valores;

c) a execucdo da politica monetaria;

d) a determinacdo do superavit primario;

e) o regramento de ofertas publicas iniciais.

29. (2012/CESGRANRIO/EPE/Analista de Gestao Corporativa - Financas e Orcamento)

Considere as funcdes de supervisdo de algumas das instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional.

| - Disciplinar e fiscalizar a administracdo de carteiras e a custddia de valores mobiliarios.
Il - Executar os servicos do meio circulante.

Il - Fiscalizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar.
Considerando-se as func¢des acima, verifica-se que o que esta expresso em

a) | é uma funcdo da Secretaria de Previdéncia Complementar.

b) Il € uma funcdo da Comissado de Valores Mobiliarios.

c) Il é uma fungdo do Banco Central do Brasil.

d) lll é uma funcéo da Superintendéncia de Seguros Privados.

e) lll é uma funcéo do IRB - Brasil Resseguros.

30. (2018/CESGRANRIO/TRANSPETRO/Analista Junior - Financeiro)

A instituicdo legalmente responsavel por prover liquidez ao sistema financeiro nacional em
periodos de crise e por cumprir a chamada funcdo de emprestador de Gltima insténcia € a(o)

a) Caixa Econémica Federal
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b) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

c) Banco do Brasil

d) Banco Central do Brasil

e) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

31. (2019/FCC/BANRISUL/Escriturario)

No ambito do Sistema Financeiro Nacional, a atribuicdo da coordenacdo da Divida Publica
Federal externa e interna é

a) do Banco Central do Brasil.

b) do Ministério da Fazenda.

c) da Secretaria do Tesouro Nacional.

d) do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao.
e) do Conselho Monetéario Nacional.

32. (2019/FCC/BANRISUL/Escriturario)

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional € um érgao colegiado, integrante da
estrutura do Ministério da Fazenda, e que tem por finalidade julgar os recursos contra as
sanc¢bes aplicadas pelo Banco Central e pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e, nos
processos de lavagem de dinheiro, as sangbes aplicadas pelo Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (COAF) e demais autoridades competentes em

a) casos de interesse exclusivo de investidores estrangeiros.

b) processos de segunda instancia judicial.

c) situacoes de litigio entre instituicdes financeiras estatais.

d) segundo grau e Ultima instancia administrativa.

e) arbitragens decorrentes da utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos.

33. (2018/FGV/BANESTES/Analista de Comunicacao)
Dentro do Sistema Financeiro Nacional (SFN), cada entidade é responsavel por funcoes
especificas. Nesse sentido, a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) tem por principal
atribuicéo:
a) zelar pela defesa da concorréncia nas emissoes de titulos;
b) zelar pelo funcionamento eficiente e integridade do mercado de capitais;
c) garantir a regulacédo prudencial do sistema financeiro;
d) atender as normas do Banco Central do Brasil;
e) estabelecer regras para o mercado segurador.
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34. (2012/CESGRANRIO/EPE/Analista de Gestao Corporativa - Financas e Orcamento)

O Sistema Financeiro Nacional é composto de dois subsistemas: o normativo e o de
intermediacao financeira.

Sao 6rgéos do subsistema normativo:

a) o Conselho Monetério Nacional e o Banco Central

b) o Banco do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios

c) o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social e os bancos de investimento
d) a Caixa Econémica Federal e a Superintendéncia de Seguros Privados

e) a Bolsa de Valores e a Bolsa de Mercadoria e de Futuros de S&o Paulo

35. (2009/CESGRANRIO/BANCO CENTRAL DO BRASIL/Analista)

O subsistema normativo do Sistema Financeiro Nacional inclui os seguintes érgdos ou
entidades:

a) Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil.

b) Comissao de Valores Mobiliadrios e Caixa Econdmica Federal.

c) Banco Central do Brasil e Banco do Brasil.

d) Banco Central do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
e) Banco do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.

36. (2011/CESGRANRIO/BNDES/Técnico de Arquivo)
Integram o Sistema Financeiro Nacional:
a) Conselho da Republica e Conselho Monetério Nacional
b) Banco do Brasil e Receita Federal
c) Conselho da Republica e Banco do Brasil
d) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social e Receita Federal
e) Banco Central do Brasil e Banco do Brasil

37. (2010/CESGRANRIO/BNDES/Técnico Administrativo)
Integram o Sistema Financeiro Nacional (SFN)

a) o Ministério do Planejamento e Coordenagdo Geral, na condigdo de érgao ao qual o BNDES
estd vinculado.

b) as Instituicdes financeiras publicas.

c) as instituicdes financeiras estrangeiras, uma vez autorizado o seu funcionamento no pais por
resolucao do Banco Central.

d) a Secretaria de Direito Econémico.
e) a Receita Federal.
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38. (2011/CESGRANRIO/BNDES/Técnico de Arquivo)
Associe os 6rgaos e as instituicdes a suas respectivas competéncias.

P - Regula as atividades,
capacidade e

I-BNDES modalidade operacionais das
instituicdes
financeiras publicas federais.
Il - Conselho Q - Orgdo auxiliar da execucdo
Monetario da politica
Nacional de crédito do Governo Federal.
R - Principal instrumento de
Il - Instituicéo execucao
financeira de politica de investimentos do
pablica Governo
Federal.

S - Regula as condicdes de
concorréncia
entre instituicdes financeiras.

As associacoes corretas sao:
a)l-Q,Il-R,llI-P
b)l-Q,I1-S,Ill-R
c)l-R,II-P,lI-Q
d)I-R,lII-S,I-Q
e)l-S,II-R,llI-Q

39. (2010/CESGRANRIO/EPE/Analista de Gestao Corporativa - Financas e Orcamento)

Dentre as instituicdes citadas, a Unica que NAO pertence ao subsistema normativo do Sistema
Financeiro Nacional é o(a)

a) Banco Central do Brasil.

b) Conselho Monetario Nacional.

c) Bolsa de Valores de Sao Paulo.

d) Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).
e) Superintendéncia de Seguros Privados.

40. (2007/CESGRANRIO/BNDES/Técnico de Arquivo)

Além do Banco Central do Brasil e do Banco do Brasil S.A., constituem o Sistema Financeiro
Nacional:

| - Conselho Monetério Nacional;
Il - BNDES;
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Il - demais institui¢cdes financeiras publicas;
IV - demais instituicdes financeiras privadas.
Estdo corretos os itens

a)lell, apenas.

b) Il e lll, apenas.

c)llle IV, apenas.

d) I, Il elV, apenas.

e)l, Il Il elV.

41. (2019/FEPESE/PREF FLORIANOPOLIS/Economista)
Dentre os 6rgéos de Sistema Financeiro Nacional:
a) Estdo classificados como érgdos normativos: a Bolsa de Valores e o Banco Central do Brasil.

b) A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) é responséavel pela fiscalizacdo de
mercados de seguros privados e de mercados de seguros publicos obrigatdrios.

c) O Conselho Monetéario Nacional (CMN) tem a responsabilidade de formular a politica
monetaria do pais e o presidente do CMN é o préprio Presidente da Republica.

d) O Conselho Monetério Nacional (CMN) tem como funcao executar a estratégia estabelecida
pelo Banco Central para manter a inflagcdo baixa.

e) A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) prové empréstimos aos membros do sistema
financeiro com a intencdo de regular a liquidez e evitar faléncias.

42. (2014/CESGRANRIO/BANCO DA AMAZONIA/Técnico Bancario)
Atualmente, o Sistema Financeiro Nacional é composto por érgaos
normativos, entidades supervisoras e por operadores.

Um dos érgdos normativos que compde o Sistema Financeiro Nacional é o(a):
a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.

c) Banco Comercial.

c) Conselho Monetério Nacional.

d) Bolsa de Valores.

e) Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

43. (2003/FCC/CVM/Analista)
O Sistema Financeiro Nacional é composto por um conjunto de instituigdes que
a) controlam o Produto Interno Bruto do setor financeiro.
b) permitem o fluxo de recursos entre poupadores e tomadores.
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c) determinam o saldo do Balanco de Pagamentos.
d) definem a Politica Monetéaria, Cambial e de Crédito.
e) administram os titulos da divida interna.

Comentarios:

De forma geral, as instituicdes que constituem o SFN (normatizadores, supervisores e
operadores) é permitir o fluxo de recursos entre os agentes econdmicos superavitarios e os
deficitarios, como consta na alternativa "b".

Vejamos o que podemos aprender com as demais alternativas.

a) controlam o Produto Interno Bruto do setor financeiro.

Controlar o PIB do setor financeiro? Nao podemos afirmar algo assim, embora essas instituicoes
certamente tenham papel importante na determinacdo de sua prépria producdo, “controlar” é
um termo inadequado.

c) determinam o saldo do Balango de Pagamentos.

Embora fuja ao escopo desta aula, o que determina o saldo do Balangco de Pagamentos é o fluxo
de bens (exportacdes e importacdes) e de capitais (investimentos) entre um pais e o resto do
mundo.

d) definem a Politica Monetaria, Cambial e de Crédito.

Isso cabe a uma Unica instituigdo do SFN: o Conselho Monetéario Nacional. Porisso, ndo podemos
generalizar para o conjunto de instituigdes.

e) administram os titulos da divida interna.

Mais uma fora do escopo desta aula, mas isso cabe a Secretaria do Tesouro Nacional.

Gabarito: "b”
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GABARITO
1. E 13.A 25.A 37.C
2. C 14.C 26.C 38.C
3. C 15.C 27.C 39.C
4. E 16.A 28.C 40.E
5 C 17.A 29.C 41.B
6. E 18.C 30.D 42.C
7. B 19.E 31.E 43.B
8. E 20.C 32.D
9. A 21.A 33.B
10.B 22.D 34.A
11.C 23.C 35.A
12.A 24.B 36.E

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancéarios

, www.estrategiaconcursos.com.br 67



PIRATARIA £ CRIME.

Mas é sempre bom revisar o porqué e como vocé pode ser prejudicado com essa pratica.

Professor investe seu tempo
para elaborar os cursos e o
site os coloca avenda.

Pirata cria alunos fake
praticando falsidade
ideoldgica, comprando

cursos do site em nome de
pessoas aleatdrias (usando
nome, CPF, endereco e telefone
deterceiros sem autorizacéo).

Pirata fere os Termos de Uso,
adulteraasaulaseretiraa
identificacio dos arquives
PDF (justamente porque a
atividade & ilegal e ele ndo
quer que seus fakes

sejam identificados).

Concurseiro(a) desinformado
participa de rateio, achando

que nada disso esta acontecendo
eesperando se tornar servidor
publico para exigiro
cumprimento das leis.

Pirata divulga ilicitamente
(grupos de rateio), utilizando-se
tlo anonimato, nomes falsos ou
laranjas (geralmente o pirata se
anuncia como formador de
"grupos solidarios” de rateio
fue ndo visam lucro).

Pirata compra, muitas vezes,
clonando cartdes de crédito
(por vezes o sistema anti-fraude
nao consegue identificar

o golpe a tempo).

Pirata revende as aulas
protegidas por direitos autorais,
praticando concorréncia desleal
e em flagrante desrespeito a

Lei de Direitos Autorais

(Lei 9.610/98).

0 professor gue elaborou o
curso nao ganha nada, o site
nio recebe nada, e a pessoa
que praticou todos os ilicitos
anteriores (pirata) fica

com o lucro.

Deixando de lado esse mar de sujeira, aproveitamos para agradecer a todos

que adquirem os cursos honestamente e permitem que o site continue existindo.




