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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL |

1 - Consideracgoes Iniciais

Na aula de hoje, vamos entender mais sobre o SFN, sua composi¢dao normativa, supervisora e, ainda seus
operadores. Além disso, vamos entender, também que esse sistema ndo é composto por um bloco Unico,
mas é segmentado em 4 partes: mercado de crédito, monetario, de capitais e mercado cambial.

Os pontos do edital que serdo analisados na aula de hoje estao listados a seguir:

)

ESCLARECENDO!

Sistema Financeiro Nacional: Estrutura do Sistema Financeiro Nacional; Orgdos normativos e instituicdes
supervisoras, executoras e operadoras. 2 - Mercado financeiro e seus desdobramentos (mercados
monetdrio, de crédito, de capitais e cambial).

Entender o Sistema Financeiro Nacional significa entender o universo onde estdo inseridos todos os
intermediarios financeiros. E sobre esse mundo que nés vamos comecar a estudar agora.

universo onde estdo inseridos todos os intermediarios

Sistema Financeiro Nacional . .
financeiros.

2 - Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) é nosso ponto de partida, pois relne instituicdes, publicas e privadas,
gue permitem a realizacdo dos fluxos de renda entre os agentes superavitdrios e os agentes deficitarios da
economia.

Como assim?

)

ESCLARECENDO!

Na economia hd dois tipos de pessoas: aquelas que poupam, consumindo menos do que ganham e aquelas
que ndo poupam, ou seja, gastam mais do que seus rendimentos. Os primeiros agentes sao chamados de
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agentes poupadores, credores ou superavitdrios e os segundos agentes siao chamados de agentes
gastadores, devedores ou deficitarios.

Imagine quao dificil (e desorganizado) seria o “encontro” entre estas pessoas. As que gastam mais do que a
renda, seja para consumir ou investir, necessitam de recursos extras para cumprir com suas obrigacdes.

Os individuos que poupam gostariam de aplicar seus recursos, obtendo remuneracdo extra em alguma
aplicacdo financeira.

Para resolver este problema foi criado o SFN: reunir as instituigdes que realizam a intermedia¢ao entre
agentes credores (superavitarios) e agentes devedores (deficitarios).

Como veremos adiante, estas instituicdes, além de intermediar o fluxo de recursos entre poupadores e
devedores, realizam diversas outras fungdes, como a regula¢do do préprio sistema, e o auxilio para que a
intermediacdo ocorra da forma mais eficiente possivel.

Esta é a fungao principal.

Mas, como tudo na vida, ha outras fung¢des pelas quais o SFN existe.

H4, inclusive, uma funcdo estabelecida pela prépria Constituicdo Federal de 1988 (CF/88).

No artigo 192, a CF/88 dispbe que o SFN é estruturado de forma a promover o desenvolvimento equilibrado
do Pais e servir aos interesses da coletividade.

Nada mais natural. Afinal, o desenvolvimento equilibrado do Pais depende de eficiente intermediacao
financeira, efetuada pelas instituicdes que compdem o SFN.

E s pensar no seguinte: as empresas interessadas em investir no Pais, promovendo emprego e crescimento
econdmico, ndo dispdem de todo o capital necessario para tanto. Desta maneira, necessitam recorrer as
instituicdes financeiras para captar recursos para seus investimentos. Quanto mais eficiente esse processo
(intermediacdo financeira), mais barato pode custar estes recursos, incentivando mais investimentos, mais
geracdao de empregos e assim por diante.

Desta forma, o SFN também atende a fun¢ao de promover desenvolvimento equilibrado.

Outra funcdo importante é a fiscalizacdo do funcionamento do préprio sistema. Afinal, nada adianta
promover a interacao entre poupadores e devedores e nao fiscalizar.

Desta maneira, o SFN serve também para fiscalizar o Sistema Financeiro Nacional, através de instituicGes
(que veremos adiante) que servem para isto.

Por fim, a ultima funcdo é a diversificacdo de riscos.
Nao se assuste com o nome!

Diversificar riscos serve para reduzir riscos de calote no sistema financeiro.
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Vamos citar um exemplo.

&N

EXEMPLIFICANDO

O professor precisa de recursos para adquirir uma empresa. O aluno, poupador e prudente, possui este
recurso, mas considera o professor “caloteiro” e, desta maneira, ndo ird emprestar recursos ao professor.

Estariamos em uma situacdo complicada, pois os investimentos pretendidos pelo professor podem
apresentar bons resultados no futuro, contribuindo no desenvolvimento. Mas, como ndo possui recursos
para tanto, ndo os realiza.

Mas, se o aluno (assim como outras pessoas) decide depositar seus recursos em entidades do SFN (como um
banco comercial, por exemplo), esta pode intermediar a captacdo de recursos e a concessdo de
financiamento para os investimentos do professor.

Naturalmente, caso o professor ndo pague as parcelas do empréstimo (cumprindo a profecia de “caloteiro”),
o banco nao iria se ver em situacdo dificil, pois é uma grande institui¢ao.

Desta forma, houve diversificacdo de risco através do SFN. O aluno ndo ird ficar prejudicado, pois suas
economias continuarao |1d8 mesmo com o “calote” do professor. Os demais poupadores, assim como a
instituicdo financeira, também se sentirdo na mesma situacdo confortavel, visto a diversificacdo de risco
realizada.

Portanto, podemos resumir as fun¢des do SFN antes de continuar com a aula:

Intermediacdo de
recursos entre
poupadores e devedores

.

Promover o
desenvolvimento
equilibrado

Fung6es do SFN

Fiscalizagdo das
instituicoes
participantes

Diversificacdo de riscos

Bom, ja conhecemos as fun¢des do SFN.
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Mas, quais as instituicdes que dele fazem parte?

Moeda, crédito, capitais e cimbio

CMN

Conselho Monetdrio
Nacional

normalivos

-
=

BCB
-E Baneo Central
2 do Brasil
Z

Administradoras de
CONsSArcios

Bancos e
caixas econdmicas

Y w

Cooparativas Corretoras
de crédita e distribuidoras™
Instituighes Demais instituigdes ndo

de pagamento®™® bancérias

* Dependendo de suas atividades corretoras e distribuidoras também s3o Ascalizadas pela VM

CVM

Comissio de Valores
Mobilidrios

Bolsa
de valores

Bolsa de mercadorias e
futuros

Soves v it s |

Conselho Macional de Conselhe Macional de
Seguros Privados Previdéncia Complementar
Susep Previc
Superintendincia de Segures Superintendéncia Macional de
Privados Previdincia Complementar

Entidades fechadas de
previdéncia
complementar (fundos
de pensia)

Seguradoras e
Resseguradores

($)

Entidades abertas de
previdéncia

af)

Sociedades
de capitalizagdo

** As Inatituipies de Pagamento nio compbem o SFN, mas 3o reguladas e fecalizadas pelo BCB, conforme diretrizes estabelecidas pelo CMM.

Esta é a divisdo do SFN proposta pelo Banco Central e apresentada no sitio eletrénico da prdopria entidade.
Resumidamente, as entidades pertencentes ao SFN estdo divididas entre érgaos normativos, entidades

supervisoras e operadores:

% Orgaos Normativos — Constituidos por instituicdes que estabelecem as diretrizes e normativas gerais do
SFN. A principal entidade é o Conselho Monetario Nacional.

& Entidades Supervisoras — Enquanto os drg3os normativos estabelecem as diretrizes, as entidades
supervisoras regulam e fiscalizam as atividades das entidades que pretende regular. Podem, inclusive,
aplicar multas e demais san¢des as entidades que ndo atendem aos determinantes regulamentares.

E importante frisar que mesmo que chamadas de “supervisoras”, estas entidades também elaboram
normas (regulamentam) nos mercados que supervisionam. Por exemplo: a CVM é entidade supervisora
do ponto de vista do SFN, mas, por regulamentar o mercado de capitais, também pode ser entendida
como entidade normativa em relacdo ao mercado de capitais.

O modo como sdo classificadas depende do referencial (se do ponto de vista do SFN, ou do ponto de vista
do mercado em que atuam), ou da visdo do autor.

(]
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% Operadores — Todas as demais entidades que fazem parte do SFN e participam da intermediacdo
financeira. Nesta aula, elas estdo divididas em Instituicdes Financeiras Bancarias, Instituicdes Financeiras
Ndo Bancarias e Institui¢cdes Financeiras Auxiliares.

Esta é a definicdo estabelecida pelo proprio Banco Central.

Vale a pena também apresentar outra forma “amigdvel” de visualizarmos as mesmas instituicoes,
adicionando mais categorizacdes. Segue abaixo?:

ESTRUTURA DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

CNSP CMN CNPC
Conselho Nacional Conselho Monetario Conselho Nacional de
de Seguros Privados Nacional Previdéncia Compl ar
|
[ |
SUSEP BCB VM ?REVIF :
Superintendéncia de Banco Central do Comissio de Superintendéncia
X 3 Nacional de Previdencia
Seguros Privados Brasil Valores I 22
r
I I
Ressagwadaees, Entidades Fechadas de
Seguradoras; Previdénci
Soc. de Capitalizagio; Ve
Ent. Abertas Prev. Comp. Complementar

INSTI]UI(;&ES FINANCEIRAS
MONETARIAS NAO-MONETARIAS
BANCO Agentes lnstitldp'o'es Atuantes no
DO BRASIL Especiais Mercado de Valores
SRS
CAIXA ECONOMICA BNDES SOC. CORRETORAS
FEDERAL DE VAL. MOBILIARIOS
BANCOS BANCOS DE SOC. DISTRIBUIDORAS
COMERCIAIS INVESTIMENTO DE VAL. MOBILIARIOS
BANCOS MULTIPLOS C/ CA::E'TSEEMI‘:‘LJE‘:;‘E’g ” MERCADOS ORGANI-
CARTEIRA COMERCIAL {NKO COMERCIAIS) ZADOS DE VAL. MOB.
COOPERATIVAS DE SOC. DE CREDITO, AGENTES AUTONO-
CREDITO FINANCIAM. E INVEST. MOS DE INVESTIM.
BANCOS SOC. de ARRENDA- ADMINISTRADORES
COOPERATIVOS MENTO MERCANTIL DE RECURSOS
SOC. de CREDITO FUNDOS E CLUBES DE
IMOBILIARIO INVESTIMENTO
GESTORAS DE
-
OUTRAS RECURSOS (“ASSETS”)

1 Segundo Faccini, Leonardo — Mercado de Valores Mobiliarios: teoria e questdes — Rio de Janeiro: Eduitora GEN, 2015
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E evidente que todas as representacdes acima citadas significam o mesmo conceito. Diferem, apenas, na
classificacdao das instituicdes. Desta forma, é importante a apresentacdo de todas elas, para evitar alguma
“surpresa” em sua prova.

Antes de detalhar o funcionamento de cada um desses elementos, é importante que vocé saiba um ponto
relevante: esse sistema financeiro ndo é um conglomerado Unico. A fim de dar mais estabilidade ao sistema,
o mercado financeiro é dividido em 4 segmentos que vamos, inclusive, analisar ao longo dos nossos estudos
de conhecimentos bancdrios:

: « Mercado de crédito (vamos estudar como a aula dos produtos financeiros)

i o Mercado de capitais

i ¢ Mercado cambial

: « Mercado monetario :
O objetivo dessa segregacao é tornar o mercado mais estavel. Assim, dentro do mercado de crédito sdo
realizadas as operagbes com o agente econémico familias. No mercado de capitais sdo realizadas as
operacdes junto as empresas. O mercado cambial traz as operacdes com o agente econémico resto do
mundo e tem associacdo com a conversdao de moedas. Finalmente, o mercado monetdrio traz as operacdes
com o governo.

N3o se preocupe aqui em entender em profundidade agora. E importante que vocé saiba, sim, mas cada um
desses mercados serd analisado profundamente em uma aula especifica.

Antes de entender o funcionamento desses mercados, é preciso entender o funcionamento total do SFN. E
sobre isso que vamos falar agora.

Todas as instituicdes solicitadas pelo Edital serdo contempladas a partir de agora. Iniciamos com o Conselho
Monetdrio Nacional.

3 - Instituicdées Normativas

Como o proprio nome sugere, as instituicdes normativas sdo as responsaveis por estabelecer as normas
gerais do SFN e de seus mercados. A instituicdo normativa por exceléncia é o CMN (normatiza os mercados
de cambio, capitais, crédito e monetario). Ele é o cobrado pelo nosso edital; no entanto, o CNSP é também
apresentado.

Antes de iniciarmos o estudo das institui¢cdes, faco uma importante ressalva: todo o conteldo apresentado
estd baseado nas Leis 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 9.069/95 (Lei do Plano Real). Ocorre
que a Lei 4.595/64 foi atualizada desde que publicada, mas muitas das suas atualiza¢Ges nao estdo refletidas
em seu texto legal.

Isto significa que as bancas, ao cobrarem a letra da lei, solicitam dispositivos que ndo estdo mais em vigor.
Para lidar com este problema resolvi apresentar o conteudo legal no decorrer da aula, exatamente como as
Leis apresentam em seus textos legais. Vale aqui uma recomendacdo: leia a LElI 4595/64 para entender

Policia Federal (Perito - Area 1 - Ciéncias Econémicas) Sistema Financeiro Nacional

, www.estrategiaconcursos.com.br




Amanda Aires, Vicente Camillo
Aula 00

melhor a sua estruturacdo Peco que ndo perca isto de vista e estude das duas formas: pela aula (lei seca) e
pelo anexo (SFN na pratica).

Bom, vamos iniciar.
3.1 - Conselho Monetario Nacional
O Conselho Monetario Nacional (CMN) foi criado pela Lei 4.595 de 1964.

E composto pelo Ministro da Economia (que é o Presidente do CMN), pelo Presidente do Banco Central do
Brasil e pelo Secretdrio Especial da Fazendo do Ministério da Economia

Secretdrio Especial de
Fazenda do Ministério da
Economia

Composigao
CMN

ssidente do BACEN

Presidente do CMN

As reunides do CMN sdo realizadas, ordinariamente, 1 vez por més. O Presidente do CMN pode convocar
reunides extraordindrias quando lhe for conveniente.

As deliberagdes do CMN sdo realizadas mediante resolugdes, por maioria de votos, cabendo ao Presidente
a prerrogativa de deliberar, nos casos de urgéncia e relevante interesse, ad referendum dos demais

membros.

Mas o que seria esse tal de ad referendum?

a Policia Federal (Perito - Area 1 - Ciéncias Econémicas) Sistema Financeiro Nacional 8
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)

‘ATEN(;AO
DECORE!

Quando a matéria é urgente e de interesse relevante (guarde esta hipdtese, pois apenas nela pode haver
este tipo de deliberagdo), o Presidente decide a matéria e depois submete o assunto, na reunido seguinte do
Conselho, ao referendo dos demais membros (Secretario Especial da Fazenda Nacional e Presidente do
BACEN). Ou seja, é necessario que os demais membros ratifiquem a decisdo tomada pelo Presidente do CMN.

O Conselho possui fungdao exclusivamente normativa, ou seja, atua na fixacdo e estabelecimento de
diretrizes, regulamentacao, regulagao e disciplina do SFN.

E interessante recordar estas expressdes grafadas acima, pois elas podem fazer diferenca no momento da
prova. Afinal, como o CMN ndo possui atividade executiva, qualquer questdo que apresente, entre suas
funcdes, termos como “executar”, “fiscalizar”, “supervisionar”, “efetuar”, “receber”, “fazer”, entre outras
afins, é suspeita.

Continuando, devemos compreender que a fungao primeira do CMN é formular a politica da moeda e do
crédito. Moeda e crédito sdo as formas principais em que os recursos sao transferidos entre os agentes
superavitarios e deficitarios na economia.

Ou seja, esta funcdo primaria deve permitir que a politica de moeda e crédito atenda ao progresso
econdmico e social do Pais, assim como seja administrada de maneira eficiente, a fim de manter a
estabilidade do SFN e, em ultima analise, do préprio Pais.

No entanto, formular a politica de moeda e crédito é algo muito amplo e abstrato. O CMN também atua de
forma mais pratica, atendendo a diversas funcdes que objetivam a formulacdo da politica de moeda e
crédito.

Vejamos as principais com os devidos comentdrios. Ressalta-se que as fun¢bes aqui citadas da mesma
maneira que na Lei, pois é como geralmente a banca solicita na prova.

U Estabelecer as metas de inflagdo — As metas de inflacdo e os respectivos intervalos de tolerancia sdo
estabelecidos anualmente pelo CMN e consistem na variacdo anual de indice de precos de ampla
divulgacdo. Atualmente o indice utilizado é o IPCA. Considera-se que a meta foi cumprida quando a
variacdo acumulada da inflagdo - medida pelo IPCA, relativa ao periodo de janeiro a dezembro de cada
ano calenddrio - situar-se na faixa do seu respectivo intervalo de tolerancia.

U Orientar a aplicagdo dos recursos das instituicdes financeiras, quer publicas, quer privadas — Esta
disposicao significa que compete ao CMN estabelecer quais instituicdes financeiras podem exercer
atividades nos segmentos dos mercados financeiros. Por exemplo, os bancos comerciais operam no
mercado de crédito pois foram orientados pelo CMN a aplicar dos seus recursos neste sentido.

U Propiciar o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros, com vistas & maior
eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacao de recursos — Trata-se de uma importante fungao
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com vistas a melhorar a atividade principal do SFN: a intermediacdo financeira. Desta maneira, o CMN
pode estabelecer diretrizes com o objetivo de trazer eficiéncia a intermediacdo de recursos entre
poupadores e devedores.

& Zelar pela liquidez e solvéncia das institui¢des financeiras — As instituicdes financeiras, participantes do
SFN, possuem importantes funcdes na economia. Imagine que os depdsitos de todos os brasileiros sejam
efetuados no Banco do Brasil. O que acontece com a economia brasileira se o BB quebrar? Provavelmente
algo muito tragico. Desta maneira, o CMN tem como funcgao criar diretrizes para zelar pela liquidez
(necessidade de recursos para cumprimento de obriga¢des a curto prazo) e solvéncia (garantia de
cumprimento de todas as obrigacdes) das instituicdes financeiras participantes do SFN.

U Coordenar as politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida publica, interna e externa
— O Governo tem diversas fung¢des a cumprir. Dentre elas esta a politica monetaria e crediticia (oferta de
moeda, liquidez e recursos para investimentos na economia) e a politica fiscal (compreende os gastos do
governo com consumo investimento, que sdao evidenciados no orcamento publico). A fim de prevenir
abusos e irregularidades no gerenciamento destas politicas, sobretudo em relacdo ao crescimento da
divida publica, interna e externa, o CMN coordena as diretrizes destas atividades. Do ponto de vista
pratico, talvez o melhor exemplo de cumprimento desta fungdo esta na definicdo dos membros do CMN:
Ministro da Economia (responsavel pela politica fiscal e divida publica), Presidente do Bacen (responsavel
pela politica monetdria) e Secretario Especial da Fazenda do Ministério da Economia (responsavel pelo
orcamento).

Desta funcdo do CMN derivam outras, como:

&)

TOME

NOTA!

: 1) Aprovar os orcamentos monetdrios, preparados pelo Banco Central da Republica do Brasil,
: por meio dos quais se estimardo as necessidades globais de moeda e crédito; e

: 2) Determinar as caracteristicas gerais das cédulas e das moedas.
L]

Todas elas sdo referentes a autorizagao concedida ao Banco Central para a emissao de papel-moeda.

U Disciplinar o crédito em todas as suas modalidades e as operagdes crediticias em todas as suas formas,
inclusive aceites, avais e prestacoes de quaisquer garantias por parte das institui¢cdes financeiras —
Certas instituicdes financeiras realizam operacdes de crédito, ou seja, emprestam recursos aos individuos
gue solicitarem. Ao CMN cabe regular e disciplinar as maneiras que estas atividades serao feitas.

U Regular a constitui¢do, funcionamento e fiscalizagdo dos que exercerem atividades subordinadas ao
SFN, bem como a aplicagao das penalidades previstas — Basicamente, cabe ao CMN regular e disciplinar
a atuacdo de todas as instituicoes pertencentes ao SFN.
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U Limitar, sempre que necessario, as taxas de juros, descontos comissdes e qualquer outra forma de
remuneracao de operacoes e servigos bancdrios ou financeiros, inclusive os prestados pelo Banco
Central da Republica do Brasil — O CMN, sempre que entender necessario, pode limitar as taxas de juros,
bem como outras remunerac¢des usufruidas pela prestacdo de servicos bancarios e financeiros. Esta
funcdo ja foi utilizada em demasia no periodo que o Brasil apresentou alta inflacdo.

U Disciplinar as atividades das Bolsas de Valores e dos corretores de fundos publicos (atualmente
chamadas de sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios) — As Bolsas de Valores e as
Sociedades Corretores de Titulos e Valores Mobilidrios sdo entidades participantes do SFN (veremos
adiante suas caracteristicas), que seguem diretrizes gerais estabelecidas pelo CMN.

% Expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas institui¢des financeiras
— Normas contabeis e de estatistica sdo fundamentais para o exercicio das atividades do SFN. Desta
maneira, cabe ao CMN expedi-las.

Vale notar um ponto muito relevante. Essas funcdes do Conselho Monetario Nacional acima estabelecidas
faziam parte de um grupamento maior de fung¢des, que incluiam varias outras orbigacdes exclusivas do CMN.
Contudo, com a Lei Complementar 179/2021, muitas dessas a¢des foram revogadas.

Nesse caso, vale ressaltar que essas funcbes revogadas pela LC 179/2021 n3o foram atribuidas a nenhuma
outra entidade de acordo com a nova regulacdo, que ficou bem restrita a reforcar a autonomia do Banco

Central e, principalmente, a nova estruturacao do processo de exercicio da diretoria do Banco.

Eu aponto abaixo as fun¢des que antes eram do CMN e que podem ser solicitadas dentro da sua prova como
uma atual funcdo e que ndo é mais, ta?

Fiz a retirada integral da Lei 4595/1964.

Vejamos:

Art. 32 A politica do Conselho Monetdrio Nacional objetivara:

Complementar n° 179, de 2021)
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(Revogado Pela

(Revogado Pela Lei
(Revogado Pela Lei

(Revogado Pela Lei

(Revogado Pela Lei Complementar n2179, de

(Revogado Pela Lei

(Revogado Pela Lei

39.—1—1.—1—96—79— (Revogado Pela Le/ Complementar ne 179, de 2021 )
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1991 Vide Lein2 9-069,de 29.61995) (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
}+—Bancdria,constituida-derepresentantes:  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
1—do-Consetho-Nacional-deEconomia—  (Revogado Pela Lei Complementar n? 179, de 2021)
2—do-Banco-Central-da-RepublicadoBrasik-  (Revogado Pela Lei Complementar n? 179, de 2021)
3—doBaneco-do-BrasitS-A=- (Revogado Pela Lel Complementar n® 179, de 2021)

B i iee;- (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

5—de-Conselho-Superiordas-CaixasEcondmicasFederais—  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

6—do-BancoNacionalde Crédito-Cooperative;-  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
7—do-Banco-do-Nordeste-do-BrasitSA-; (Revogado Pela Lei Complementar n? 179, de 2021)

8—do-Banco-deCrédito-da-AmazéniaS—As— (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

9 desBancos-e Caixas-EcondmicasEstaduais-  (Revogado Pela Lei Complementar n 179, de 2021)
10—desBancosPrivades;  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

11 -dasSeciedadesde Crédito, Financiamento-envestimentes;  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
12 —dasBelsas-de-Valeres;  (Revogado Pela Lei Complementar n 179, de 2021)

13—do-Comércio-  (Revogado Pela Lei Complementar n 179, de 2021)

4 —datndustria;-  (Revogado Pela Lei Complementar n 179, de 2021)

15—da-Agrepeeudria-  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
16—das-Cooperativas-que-operam-em-—erédito—  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

H—de-Merecado-de-Capitais;constituida-derepresentantes: (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
1—de-Ministério-datnrdustria-e-do-Coméreio;- (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

2—do-Consetho-Nacional-da-Ecenemia—~ (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
3—de—Baﬂee—Geﬁ{-Fal—da—Reprhea4de—Bﬁas+l— (Revogado Pela Lei Complementar n? 179, de 2021)

= (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
S—des—Banees—PFiﬁdesi {Revogado Pe/a Lei Complementar n® 179, de 2021)
6—das-Seciedades-deCrédite, Financiamento-etnvestimentess— (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
7—dasBelsas-deMaleres;— (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
8—das-Companhias-de-SegurosPrivados-e-Capitalizacdo- (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
9—da-Caixa-de-Amertizacdo- (Revogado Pela Lei Complementar n 179, de 2021)
H—de Crédito-Rural-constituida-derepresentantes— (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
1—do-Ministério-da-Agricultura;-  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
2—da-Superintendéncia-da-Reforma-Agréria—  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
3—da-Superintendéncia-Nacional-de-Abastecimente; (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
4—do-Banco-Centratda-Republicado-Brasik- (Revogado Pela Le/ Complementar n® 179, de 2021)

(Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de

6—da-Carteira-de Colonizacdo-de-Banco-doBrasitS:As-  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
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7—do-Banco-NacionaldeCrédito-Cooperative—~ (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
8—do-Banco-do-Neordeste-do-BrasitS-A-  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
9 do-Banco-deCrédito-da-AmazéniaS-A;  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
10—do-tnstitute-Brasileiro-do-Café;— (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

11 deiastituto-do-ActcaredoAlesek— (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

12 -dosBaneoprivades— (Revogado Pela Lei Complementar n? 179, de 2021)
1%—da£en£eée¥aeae—Pcha4—BFasﬂe#a;— (Revogado Pela Le/ Comp/ementar n?179, de 2021)

(Revogado Pela Lei
Complementar ne 179 de 2021 )

15—das-Cooperativas-de-Crédito-Agricola— (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

N—{Vetado} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

1 Yetado) (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

2—{Yetade} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

3—{Vetado} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

4—{Vetado} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

5—{Vetado} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

6—{Yetade} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

7—etade} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

8—{Yetade} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

9 etade} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

10—{VYetade) (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

11 —(Vetadoe} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

2—{Vetade) (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

13—{Vetado} (Revogado Pela Lei Complementar n? 179, de 2021)

H4—{Vetade} (Revogado Pela Lei Complementar n? 179, de 2021)

15—{Vetade} (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

V—de Crédito-tndustrial-constituida-derepresentantes—  (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)

1—de-Ministério-datnrdtstria-e-do-Coméreio;— (Revogado Pela Lei Complementar ne 179, de 2021)

iRistér tAd = (Revogado Pela Lei Complementar n2

179, de 2021)
%—de—Baﬂee—GenfeFal—da—Repbmheade—BFaﬁ#— (Revogado Pela Lei Complementar n? 179, de 2021)
; (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
= (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de

2021)
6—dos-Baneo-privados;- (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
7—das-Seciedades-deCrédito, Financiamento-etnvestimentes; (Revogado Pela Lei Complementar n® 179, de 2021)
8—e|a+ndﬁstﬁar (Revogado Pela Lei Comp/ementar ne 179, de 2021 )

+Hel-u5+ve—pi=ese|=e\+eﬂée—ﬁe|ﬂmas—q&e— (Revogado Pe/a Le/ Comp/ementar n" 179 de 2021)
aHhes—eeneedam—rmeratam—p%ep%ra%mﬁe—ae—M-ESM@—G@N&EhH@;— (Revogado Pela Le/ Complementar ne 179, de 2021)
A 2 igatér a8 are 3 es: (Revogado Pela Lei

Com base em tantas revogacdes da LC 179/2021, o que vemos é que as fungdes do CMN ficaram muito mais
enxutas do que eram, ndo é verdade? Nesse caso, é importante focar no que temos agora. Contudo,
entender o que existia antes é essencial para observamos essa total reestruturacao do nosso CMN.
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3.2 — Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP)

O Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) formula as diretrizes e normas para o setor do Sistema
Financeiro Nacional responsavel pelos seguros privados.

Mas, o que sdo seguros privados?

|\

PRESTE MAIS

ATENCAO!

S3o contratos firmados entre uma sociedade seguradora e um interessado em se proteger contra eventuais
riscos e contingéncias predeterminados.

S3o seguros privados os seguros de coisas, pessoas, bens, responsabilidades, obrigacdes, direitos e garantias,
ou seja, ndo é so o seguro de coisas (carro, por ex.), mas também seguro de vida etc.

As principais funcdoes do CNSP s3o as seguintes:

&)

TOME

NOTA!

: 1) Fixar as diretrizes e normas da politica de seguros privados;

: 2) Regular a constituicdo, organizagdo, funcionamento e fiscalizagdo dos que exercerem
: atividades de seguros privados, bem como a aplicagdo das penalidades previstas; :

: 3) Estipular indices e demais condi¢des técnicas sobre tarifas, investimentos e outras
: relagdes patrimoniais a serem observadas pelas Sociedades Seguradoras; :

i 4) Fixar as caracteristicas gerais dos contratos de seguros;

: 5) Fixar normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas Sociedades :
: Seguradoras; :

6) Estabelecer as diretrizes gerais das operagdes de resseguro (as quais veremos adiante);
7) Disciplinar as operagdes de cosseguro (quando o valor assegurado é muito grande —
: imagine o valor que uma seguradora deveria pagar para um shopping que pegasse fogo por

: completo — é comum duas seguradoras prestarem juntas o servico de seguro);

: 8) Disciplinar a corretagem de seguros e a profissdo de corretor;

Policia Federal (Perito - Area 1 - Ciéncias Econémicas) Sistema Financeiro Nacional 15
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9) Regular o exercicio do poder disciplinar das entidades autorreguladoras do mercado de
corretagem sobre seus membros, inclusive do poder de impor penalidades e de excluir :
membros; :
10) Disciplinar a administracdo das entidades autorreguladoras do mercado de corretagem

e a fixacdo de emolumentos, comissGes e quaisquer outras despesas cobradas por tais :
entidades, quando for o caso.

E interessante fazer uma comparagio entre o CNSP e o CMN.

Vimos que este fixa as diretrizes e normas para as instituicoes financeiras, bolsas, bancos de cambio, outros
intermediarios financeiros e administradores de recursos de terceiros.

O CNSP faz algo parecido, s6 que aplicado ao mercado de seguros privados e tem sua nova composi¢ao no
governo Bolsonaro conforme é mostrado abaixo:

;-

SE LIGA!

1) Secretario Especial da Fazenda, Presidente
2) Superintendente da Superintendéncia de Seguros Privados - Susep, Vice-Presidente
3) Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho, Membro Titular
4) Secretaria Nacional do Consumidor - SENACON, Membro Titular
5) Diretor de Regulagdo do Banco Central do Brasil - BCB, Membro Titular

6) Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, Membro Titular

3.3 - Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC)

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar exerce a fung¢ao de 6rgao regulador do regime de
previdéncia complementar operado pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

Ele é o CMN deste importante setor, cujas entidades operadoras sdo os fundos de pensdo (entidades
fechadas de previdéncia complementar).

Atualmente o CNPC é um d6rgdo dentro da estrutura do Ministério da Economia, pois este incorporou o

Ministério da Previdéncia Social, ao qual o 6rgao estava ligado anteriormente. E, deste modo, o Ministro da
Economia é atualmente o Presidente do CNPC.

a Policia Federal (Perito - Area 1 - Ciéncias Econémicas) Sistema Financeiro Nacional
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O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar contara com 8 (oito) integrantes, com direito a voto e
mandato de 2 (dois) anos, permitida uma reconducdo, sendo:

: 1. 5 (cinco) representantes do poder publico; e
. 3 (trés) indicados, respectivamente:
a) pelas entidades fechadas de previdéncia complementar;

b) pelos patrocinadores e instituidores; e

c) pelos participantes e assistidos.

Em funcdo das modificagbes que estdo sendo realizadas neste 6rgdo, consideragdes adicionais serdo
atualizadas neste tdpico quando oficialmente publicadas.

4 — Instituicdes Supervisoras

A seguir, seguem as instituicdes supervisoras e correlatas mais importantes: BACEN, COPOM, CVM, CRSFN,
COAF e SUSEP.

4.1 -Banco Central do Brasil (BACEN)

Na tabela com as instituicdes pertencentes ao SFN, o Banco Central do Brasil (Bacen) figura como entidade
supervisora, segue as diretrizes do Conselho Monetario Nacional e supervisiona as entidades financeiras
captadoras (ou ndo) de depdsitos a vista, bancos de cambio e demais institui¢cdes financeiras intermediarias.

Evidentemente, é bastante coisa!

Antes de 2021, o presidente do Banco Central era escolhido pelo Presidente da Republica e tinha seu
mandato e dos seus diretores, compativeis com o mandato presidencial. Atualmente, depois da Lei
Complementar 170/2021, a regra passa a ser diferente. De acordo com a LC, a partir do préximo mandato,
o regramento de nomeacdo do Presidente do Banco Central e dos seus diretores passa a funcionar de forma
diferente:

Art. 42 O Presidente e os Diretores do Banco Central do Brasil serdo indicados pelo
Presidente da Republica e por ele nomeados, apds aprovacao de seus nomes pelo Senado
: Federal. :

§ 12 O mandato do Presidente do Banco Central do Brasil tera duracdo de 4 (quatro) anos,
: com inicio no dia 12 de janeiro do terceiro ano de mandato do Presidente da Republica.

§ 22 Os mandatos dos Diretores do Banco Central do Brasil terdo duracdo de 4 (quatro)
: anos, observando-se a seguinte escala: :
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| - 2 (dois) Diretores terdo mandatos com inicio no dia 12 de marc¢o do primeiro ano de
: mandato do Presidente da Republica; :

Il - 2 (dois) Diretores terdo mandatos com inicio no dia 12 de janeiro do segundo ano de
mandato do Presidente da Republica; :

Il - 2 (dois) Diretores terdo mandatos com inicio no dia 12 de janeiro do terceiro ano de
mandato do Presidente da Republica; e

IV - 2 (dois) Diretores terdo mandatos com inicio no dia 12 de janeiro do quarto ano de
mandato do Presidente da Republica. :

Assim, vocé deve atentar para o que é solicitado nas provas e principalmente em questdes de provas
anteriores para nao pegar nada desatualizado, hein?

Entendido o funcionamento operacional do Banco Central, é importante entender as suas fungdes. Antes de
detalhar as fun¢des do Banco Central, vamos resumi-las:

o

ESQUEMATIZANDO
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Recebimento de
depdsitos compulsorios
e voluntdrios dos
bancos comerciais e
concessao de crédito a
eles

Formulagdo, execugao
e acompanhamento da
politica de relagGes
financeiras com o
exterior

Depositario das
reservas internacionais
do Pais

Fungdes do
Banco Central

Formulagdo, execucgao,
e acompanhamento
das politicas cambial,
monetaria e crediticia

Emissdo de Moeda e
execucdo dos servicos
de meio circulante

ACORDE!

EMISSOR DE MOEDA

Esta é a primeira e, talvez, mais conhecida funcdao do Bacen.

O Banco Central detém o monopdlio das emissdes de papel-moeda e moeda metdlica. O CMN estabelece os

7

limite e diretrizes para a emissdo, mas quem emite os “Reais” é o Banco Central.

A moeda é algo necessario e sua importancia, intuitiva. Todas as transacdes econOmicas realizadas no Pais
sdo liguidadas em moeda. Quando compramos ou vendemos bens e servicos, utilizamos moeda para
pagar/receber estes bens.
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Seria muito estranho se fosse de outra maneira. Imagine que este curso fosse vendido mediante a entrega
de alimentos ao Estratégia Concursos. Os alunos interessados a aprovac¢ao do Concurso trariam alimentos
até a sede do Estratégia, que forneceria as aulas. Seria algo extremamente custoso e ineficiente.

No entanto, o excesso de moeda também é algo prejudicial. Quantidade de moeda superior a necessidade
dos individuos geralmente provoca inflagdo.

Vamos a um exemplo.

)

EXEMPLIFICANDO

No Brasil existe apenas 1 produto a venda (pipoca), vendido pelo préprio governo. Os habitantes do Pais,
tendo ao todo RS 1.000,00, compram 1 mil unidades de pipoca ao preco de RS 1,00.

Portanto, 1mil unidades de pipoca sao vendidas por més.
Agora, o Brasil eleva a quantidade de moeda em 100%, ou seja, ha disponiveis RS 2 mil em circulagdo.

Mas, a quantidade de pipoca produzida permanece a mesma. Afinal, demora certo tempo para mais milho
ser produzido, mais panelas fabricadas e assim por diante.

O que acontece com o preco da pipoca?

Bom, as mesmas 1 mil unidades de pipoca passam a ser vendidas por RS 2,00. Toda a moeda na economia
s6 pode comprar pipoca, pois este é o Unico produto vendido. Evidentemente ninguém ird “rasgar” dinheiro.

Portanto, mais moeda na economia provocou aumento no prego da pipoca.

O exemplo é simples, mas serve para demonstrar o efeito do aumento da quantidade de moeda em
circulacdo na economia.

Mais moeda precos mais altos mais inflacdo

Além da emissdo de moeda propriamente dita, o Bacen pode controlar a quantidade de moeda em circulacdo
na economia de outras formas, efetuando, assim, a politica monetaria.

Abaixo, seguem as maneiras possiveis:
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% Emissdo de moeda — Exemplo ja citado, mas que esta repetido devido a sua importancia. Lembre que

o0 BACEN possui o monopdlio de emissdao da moeda. Contudo, o CMN nao exerce mais a func¢do de
autorizar a emissao.

Executar os Servicos de Meio Circulante — Substituir as moedas com defeito, ou rasgadas, ou até
mesmo que desaparecem de circulacdo. Desta maneira, o Bacen atende a demanda por moeda.

Exercer o controle do crédito sob todas as suas formas — Ao controlar o crédito em circulagdo na
economia, o Bacen controla a quantidade de moeda.

Receber os recolhimentos compulsérios e os depdsitos voluntarios a vista das instituicdes
financeiras — Os Bancos Comerciais que recebem depdsitos a vista podem criar dinheiro. Quando
depositamos certa quantia em nossa conta corrente permanecemos com o saldo pronto para ser
sacado.

No entanto, o Banco utiliza estes valores para realizar suas operacdes financeiras. Ele pode emprestar
a outros correntistas ou aplicar o dinheiro de diversas outras formas. Deste modo, o saldo que
aparece em nossa conta corrente é apenas virtual. Ele ndo esta |3 fisicamente, pois foi alocado em
outras aplicacGes.

Estas operacdes, ao elevar a quantidade de moeda em circulagdo, promovem também aumento de
precos e da inflagdo. Nesta perspectiva, o Banco Central recolhe compulsoriamente certo percentual
dos depdsitos a vista e a prazo alocado nos Bancos Comerciais. Esta opera¢do, conhecida
popularmente como “compulsorio” permite ao Bacen controlar a quantidade de moeda em
circulagao na economia.

Da mesma maneira, o Bacen pode recolher os depdsitos voluntarios dos Bancos Comerciais, ou seja,
servir de “Banco dos Bancos”.

Efetuar, como instrumento de politica monetaria, opera¢des de compra e venda de titulos publicos
federais — O Governo Federal pode apresentar déficit em suas operagées financeiras. Simplesmente,
se tiver mais despesas que receitas em determinado periodo, o Governo estd com a conta “no
negativo”.

Mas, existem algumas formas de financiar este déficit. Umas delas é a emissao de titulos publicos. O
Governo, através da Secretaria do Tesouro Nacional, vende estes titulos ao setor privado, que compra
0s papeis na expectativa de auferir rendimentos.

O Banco Central pode realizar operacdes de compra e venda destes titulos junto ao setor privado.

|y

PRESTE MAIS

ATENCAO!

O Banco Central ndo pode comprar titulos diretamente do Governo Federal. Isto é proibido pela CF/88. O
que ele faz é comprar os titulos que estao em posse do setor privado, a fim de realizar politica monetaria.

E simples. Comprando os titulos do setor privado, o BACEN paga em dinheiro e eleva a quantidade de moeda
em circulagdo na economia. Do mesmo modo, caso queira vender titulos ao setor privado, este paga com
dinheiro. Como resultado, menos dinheiro permanece em circulagao na economia.

(]

y
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0

ESQUEMATIZANDO

VENDA DE TiTULO AO SETOR

PRIVADO DIMINUI A CIRCULAGCAO DE MOEDA

COMPRA DE TITULOS DO SETOR

PROVADO AUMENTA A CIRCULAGCAO DE MOEDA

Desta maneira, caso o Banco Central pretenda realizar uma politica monetaria expansionista (aumentar a
guantidade de moeda na economia) ele compra titulos do setor privado. Do contrario, caso queira praticar
politica monetaria contracionista, vende titulos ao setor privado.

Este tipo de operacao é chamado de operacdao de mercado aberto (open market) e serd vista com maiores
detalhes na Aula que tratar do tema mercado monetdrio.

BANCO DOS BANCOS

Ja foi mencionada umas das operacdes em que o BACEN serve como banco dos bancos. Ao receber depdsitos
voluntdrios das institui¢cdes financeiras, cumpre esta fungao.

Mas, ha algumas outras que se enquadram neste quesito.

Basicamente, o BACEN funciona como banco dos bancos quando presta servicos eminentemente financeiros
aos Bancos Comerciais. Quando um banco comercial precisa de financiamento e o BACEN concede, ele age
como banco dos bancos. Do mesmo modo, como ja citado, quando os bancos comerciais procuram um
“repouso” para seus recursos, o Banco Central atende e os deposita em seus cofres.

Esta funcdo ja foi detalhada. Vamos compreender como o Banco Central concede empréstimos aos Bancos
Comerciais.

O Banco Central realiza operacdes de redesconto e empréstimos as institui¢des financeiras bancarias. Bom,
vamos por partes.

Primeiramente, cabe definir o que sdo instituicdes financeiras bancdrias. Sdo aquelas que exercem as
atividades de Bancos Comerciais, ou seja, que recebem depdsitos a vista. Desta maneira, um Banco de
Investimentos, mesmo que faca parte do SFN, ndo pode receber do Banco Central empréstimos e
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redescontos, tendo em vista que ndo recebem depdsitos a vista (mais adiante este tema sera tratado com
mais detalhes).

Os redescontos sdo créditos concedidos pelo Banco Central as instituicdes financeiras bancarias que sofram
de problemas de liquidez no curto prazo, ou seja, que apresentam débitos mais elevados que créditos e nao
tenham como cumprir com suas obrigacdes no curto prazo. Um bom exemplo é o Banco Comercial que ndo
consegue cumprir com os saques diarios de seus correntistas.

Nesta hipdtese, o Banco Central concede recursos a estas institui¢des, que garantem a operac¢do depositando
titulos publicos federais nos cofres do Bacen. A operacdo é chamada de redesconto pois este € o nome da
taxa de juros cobrada, o redesconto.

Nestes casos o BACEN funciona como emprestador de ultima instancia. Isto é, como os bancos ndo
conseguem tomar empréstimos no mercado com outras instituicdes financeiras, pois estdo geralmente em

situacdo de dificuldade, eles recorrem ao BACEN.

Bom, estes conceitos sdo mais do que suficientes para a compreensdo da funcdo de Banco dos Bancos
exercida pelo BACEN, e sdo resumidos como:

% Receber depésitos voluntarios
% Conceder empréstimos e redescontos

BANCO DO GOVERNO

O Banco Central é o responsavel pelo depdsito das reservas internacionais que o Pais possui.

Nas transacdes econdmicas que o Brasil efetua com outras nagdes, o Pais pode apresentar saldos positivos,
ou negativos.

Por exemplo, nas transacbes feitas com a Argentina, o Brasil pode exportar RS 1 mil e importar RS 10 mil.
Neste cendrio apresenta um déficit de RS 9 mil.

Mas, pode também apresentar superdvits. Neste caso, o Brasil recebe mais recursos do que precisa para
pagar suas operagdes com o resto do mundo e, portanto, acumula reservas internacionais.

O que fazer com estas reservas? Ora, depositar no Bacen!

A Lei 4.595/64 define que o Bacen deve ser o depositario das reservas oficiais de ouro e moeda estrangeira
e de Direitos Especiais de Saque (DES).

E exatamente o que acabamos de explicar. As reservas se dividem em 3 maneiras: moeda estrangeira
(comumente em ddlar dos Estados Unidos) ouro e DES.

Os Direitos Especiais de Saque nada mais sdo que uma moeda criada pelo Fundo Monetdrio Internacional
(FMI), que serve para ser trocada entre os Bancos Centrais dos paises.

Neste tdpico, ainda é necessario fazer um alerta.
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As transagOes entre o Banco Central e o Governo Federal sdo limitadas e devem seguir diversos
regulamentos.

Em suma, precisamos saber que:

% 0 Banco Central ndo pode conceder empréstimos e financiamentos ao Governo Central. Isto ja foi
explicado quando citamos a proibicdo do Banco Central em comprar titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional.

& As disponibilidades de caixa do Governo Federal serdo depositadas no Banco Central. Ou seja, 0s
valores em caixa que pertencem a Unido, reservados para cumprir com suas obrigacdes ou para
simples reserva, devem ser depositados no BACEN.

SUPERVISAO DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Vimos que o BACEN é parte das Instituicdes Supervisoras do SFN.

Evidentemente, deve supervisionar alguém, ou algo. As instituic6es sob supervisao do BACEN s3o:

: - Instituicdes que captam depdsitos a vista. Os Bancos Comerciais sdo o melhor exemplo.

: - InstituicOes financeiras que ndo captam depdsitos a vista. Os Bancos de Investimento
: servem de exemplo: eles atuam captando depdsitos a prazo e aplicando-os em titulos das

: mais diversas espécies.

: - Bancos de Cambio.

s
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- Outras entidades financeiras que intermediam recursos.

O Bacen exerce a atividade de supervisdo de diversas maneiras. E necessario compreender as seguintes:

U Exercer a fiscalizagdo das institui¢des financeiras e aplicar as penalidades previstas
& Conceder autorizag3o as institui¢des financeiras, a fim de que possam:

: a) funcionar no Pais;
: b) instalar ou transferir suas sedes, ou dependéncias, inclusive no exterior;

: c) ser transformadas, fundidas, incorporadas ou encampadas;

: d) praticar operacGes de cambio, crédito real e venda habitual de titulos da divida publica
: federal, estadual ou municipal, aces, debéntures, letras hipotecarias e outros titulos de
: crédito ou mobiliarios;

i e) ter prorrogados os prazos concedidos para funcionamento;

f) alterar seus estatutos;
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g) alienar ou, por qualquer outra forma, transferir o seu controle acionario.
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U Determinar que as matrizes das instituicdes financeiras registrem os cadastros das firmas que

operam com suas agéncias ha mais de um ano

U Autorizar institui¢des financeiras estrangeiras a operar no Brasil. Esta autoriza¢do, vale mencionar,
nao necessita mais de autorizacdo via Decreto do Poder Executivo. Essa validagdao via decreto

acontecia até 2019. Para isso, é preciso ver DECRETO N2 10.029, DE 26 DE SETEMBRO DE 2019

& Estabelecer condi¢des para a posse e para o exercicio de quaisquer cargos de administra¢do de
instituicdes financeiras privadas, assim como para o exercicio de quaisquer fun¢gdes em orgaos

consultivos, fiscais e semelhantes.
Regular a execugdo dos servicos de compensacao de cheques e outros papéis.

& &

Exercer permanente vigilancia nos mercados financeiros e de capitais sobre empresas que, direta

ou indiretamente, interfiram nesses mercados e em relacio as modalidades ou processos

operacionais que utilizem.
Todas as fun¢Ges acima sdo autoexplicativas e, como ja sabemos, cabem ao Bacen.
Bom, finalizamos as func¢bes exercidas pelo BACEN.

Para auxiliar, que tal um esquema para memorizar o topico?

*Emissdao de Moeda

Emissor de Moeda o . .
eExecucdo dos servigcos de meio circulante

eRedesconto

Banco dos Bancos ..
eCofre dos bancos comerciais

eDepositdrio das reservas internacionais

Banco do Governo s .
eDepositdrio do caixa do Governo Federal

eAutorizacgdo e fiscalizagdo das institui¢cdes financeiras, que recebem
Supervisao depdsitos a vista ou nao, assim como bancos de cambio e demais
instituicOes intermediarias

eFormulagdo, execugdo, e acompanhamento das politicas cambial,
monetaria e crediticia

Outras

4.2 — Comité de Politica Monetaria (COPOM)

O Conselho de Politica Monetaria (COPOM) foi instituido em 20 de junho de 1996, com o objetivo de

implementar a politica monetaria, definir a meta da Taxa Selic e analisar o Relatério de Inflagdo.

As funcdes do COPOM estdo quase que diariamente na midia comum e especializada.
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Afinal, todos ja nos deparamos com a legenda Selic. Mas, afinal, qual o seu significado.

A SELIC é a taxa de juros média apurada diariamente pelo Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic).
Portanto, antes de saber seu significado, ja sabemos que a taxa tem este nome devido ao sistema em que é
apurado. Ok?

A taxa SELIC é determinada nas operagdes de financiamento, lastreadas por titulos publicos federais,
realizadas diariamente no mercado.

Vamos entender por meio de um exemplo.

&

EXEMPLIFICANDO

Os Bancos Comerciais emprestam recursos a outros Bancos Comerciais diariamente, pois todos eles devem
fechar o dia com entradas e saidas de recursos equilibradas. Isto &, caso, por exemplo, o Banco do Brasil (BB)
encerre o dia com retiradas maiores que depdsitos, ele precisa captar recursos no mercado para equilibrar
o saldo destas operagdes.

Entdo, o BB recorre a outros Bancos Comerciais, que emprestam estes recursos, cobrando, evidentemente,
uma taxa de juros para realizar esta operagao.

Digamos que a taxa de juros média cobrada neste tipo de operagdo é igual a 20% a.a. Ou seja, a Taxa Selic é
de 20% a.a.

O COPOM entende que esta taxa é muito alta e, em suas reunides, estabelece que o objetivo da Taxa Selic
é de 10% a.a.

O Banco Central, cumprindo sua fungdo de responsavel pela politica monetdria, comeca a conceder crédito
aos bancos no mercado com esta taxa de juros (10% a.a.). Pela lei da oferta e da procura, esta taxa inferior
ocasiona maior demanda por recursos conferidos pelo BACEN, ao invés dos recursos concedidos pelos
Bancos Comerciais.

O que acontece com a Taxa Selic?
Os Bancos Comerciais, interessados nestes financiamentos, passam a reduzir a taxa de juros cobrada em suas
operacdes. Como a Taxa SELIC é uma média estabelecida nas operacdes de mercado, ela passa a ter o valor

reduzido, até a meta definida pelo COPOM.

Portanto, a definicdo da Taxa Selic pelo COPOM influéncia em seu valor real, que é determinado pelo
mercado.

Desta forma que fique gravado: o COPOM estabelece a meta da Taxa Selic; o valor real é determinado nas
operagdes de mercado, nas quais o Bacen intervém.
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Bom, agora que ja sabemos o que é a Taxa Selic, podemos prosseguir com o que nos interessa: composicao
e fun¢bes do COPOM.

O COPOM é composto pelo Presidente mais os Diretores do Banco Central do Brasil.
As reunides ordinarias do COPOM sado realizadas aproximadamente a cada 45 dias, somando, portanto, 8
reunides ordindrias por ano. O Presidente do Banco Central pode convocar reunides extraordinarias, desde

que, presentes, no minimo, o Presidente (ou seu substituto) e metade do nimero de Diretores.

As deliberagdes sdo feitas por maioria simples dos votos, cabendo ao Presidente o voto de qualidade. Ou
seja, caso aconteca empate, o Presidente pode desempatar a votagao.

As definicdes da meta da Taxa Selic sdo feitas nas reunidoes do COPOM, mediante votacao.

E a reducdo de financiamentos resulta em efeitos recessivos na economia. E estes efeitos recessivos geram
variagdes no comportamento da inflagdo.

Como foi citado acima, cabe ao COPOM analisar o Relatdrio de Inflacdo. Caso entenda que a inflacdo segue
acima da meta, ou do intervalo da meta, pode apertar ainda mais a politica monetaria através do aumento
da meta (ou elevacdo do viés) da Taxa Selic. Novamente, taxa Selic mais elevada resulta em retracdo de
empréstimos e efeitos recessivos na economia, conduzindo a inflagdo ao centro da meta, ou dentro do
intervalo permitido.

E qual foi, em 2018, a meta de inflagcdo?

Resposta: 4,5% a.a., podendo variar em 1,5% para cima e 1,5% para baixo. Portanto a inflagdo pode se
situar no intervalor 3% - 6% a.a.

Qual a meta para 20217

Resposta: 3,75%, podendo variar em 1,5% para cima e 1,5% para baixo. Portanto a inflacao pode se situar
no intervalor 2,25% - 5,25% a.a.

Como vimos no topico destinado ao CMN, a meta de inflacdo é definida pelo Conselho Monetario Nacional.
Cumpre ao Banco Central, através do COPOM, executar as politicas necessarias para cumprimento da meta

fixada.

Caso a meta nao seja cumprida, o Presidente do Banco Central do Brasil divulgara publicamente as razées
do descumprimento, por meio de carta aberta ao Ministro de Estado da Economia, contendo:

% Descri¢do detalhada das causas do descumprimento;
U Providéncias para assegurar o retorno da inflagdo aos limites estabelecidos; e
U 0 prazo no qual se espera que as providéncias produzam efeito.

Pelo visto, descumprir a meta de inflacdo é coisa séria.

Desta maneira, é possivel compreender a relevancia na determinacdo da Taxa Selic e na atuacdao do COPOM.
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Portanto, vamos resumir as funcdes e composicdao do COPOM:
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Implementar a politica
monetdria, definir a meta da
Taxa Selic e analisar o Relatério
de Inflagao
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4.3 — Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

A Comissao de Valores Mobiliarios é a instituicao supervisora do mercado de valores mobiliarios. Como ja
citado em diversos momentos, possui fungao normativa, supervisora, fiscalizadora e sancionatéria. Todas
elas serdo exploradas no decorrer deste tépico.

Antes de iniciarmos, um aviso importante: o assunto “CVM” sera praticamente esgotado nesta aula. Nao
obstante, em outros topicos também sdo apresentadas fun¢des da CVM com mais detalhes. Por exemplo,
nesta aula apresentaremos, dentre outras competéncias, a administracdo dos registros previstos da Lei
6.385/76 pela CVM, mas o detalhamento dos registros em si, apenas na aula especifica.

Continuando, o esquema os tdpicos abaixo elencam o mandato legal da CVM, alinhados da mesma forma
que a Autarquia faz em suas apresentacdes institucionais?:

"

& Desenvolvimento do mercado

2 Retirado de: http://www.cvm.gov.br/menu/acesso_informacao/institucional/sobre/mandatolegal.html
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: Estimular a formacado de poupanca e a sua aplicacdo em valores mobilidrios; promover
: a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de a¢des; e estimular as :
aplicagcdes permanentes em agdes do capital social de companhias abertas sob controle
: de capitais privados nacionais (Lei 6.385/76, art. 49, incisos | e Il).

: & Eficiéncia e funcionamento do mercado

: Assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados da bolsa e de balcdo; :
assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores
: mobiliarios; e assegurar a observancia, no mercado, das condi¢cdes de utilizagcdo de :
: crédito fixadas pelo Conselho Monetario Nacional (Lei 6.385/76, art. 49, incisos Ill, Vil e :
:VIN).

i & Protegdo dos investidores

: Proteger os titulares de valores mobilidrios e os investidores do mercado contra :
: emissoes irregulares de valores mobilidrios; atos ilegais de administradores e acionistas :
: controladores das companhias abertas, ou de administradores de carteira de valores :
: mobiliarios; e o uso de informacgdo relevante ndo divulgada no mercado de valores :
mobiliarios. Evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a criar
: condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios negociados :
: no mercado (Lei 6.385/76, art. 42, incisos IV e V).

% Acesso a informagdo adequada

: Assegurar o acesso do publico a informacg&es sobre os valores mobilidrios negociados e
: as companhias que os tenham emitido, regulamentando a Lei e administrando o :
: sistema de registro de emissores, de distribuicdo e de agentes regulados (Lei 6.385/76, :
art. 49, inciso VI, e art. 82, incisos | e Il).

: & Fiscalizagdo e punigdo

i Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de valores :
: mobiliarios, bem como a veicula¢do de informacdes relativas ao mercado, as pessoas :
: que dele participam e aos valores nele negociados, e impor penalidades aos infratores :
: das Leis 6.404/76 e 6.385/76, das normas da prdpria CVM ou de leis especiais cujo :
cumprimento lhe incumba fiscalizar (Lei 6.385/76, art. 89, incisos lll e V, e art. 11).

E muito importante notar que o mandato legal da CVM se trata dos objetivos que a Autarquia e o CMN
possuem conjuntamente no exercicio de suas competéncias. Guarde isto, pois, como ja vimos, trata-se das
imposicoes legais que norteiam todo o trabalho da CVM (e do seu, caso aprovado)!

CONSTITUICAO E ORGANIZACAO

A CVM é uma entidade autdrquica em regime especial, vinculada ao Ministério da Economia, com
personalidade juridica e patrimonio préprios, dotada de autoridade administrativa independente,

o, . < S L . ) . . -"”Eﬂzg
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auséncia de subordina¢dao hierarquica, mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes, e autonomia
financeira e orcamentaria.

Nos termos do Decreto-Lei n. 200/67, a autarquia é definida como o servigo auténomo, criado por lei, com
personalidade juridica, patrimdbnio e receita prdprios para executar atividades tipicas da Administragdo
Publica, que requeiram, para seu melhor funcionamento, gestdo administrativa e financeira descentralizada
(art. 59, 1).

Ou seja, a autarquia exerce suas atividades, consideradas como tipicas da administragao publica, de maneira
descentralizada, com personalidade juridica prépria (CNPJ préprio), o que a titula como capaz de exercer
direitos e suportar deveres com autonomia financeira, administrativa e patrimonial.

Na licdo de Hely Lopes Meirelles, "A autarquia ndo age por delegacdo, age por direito prdprio e com
autoridade publica, na medida do jus imperii que lhe foi outorgado pela lei que a criou. Como pessoa juridica
de Direito Publico interno, a autarquia traz insita, para a consecucdo de seus fins, uma parcela do poder
estatal que lhe deu vida. Sendo um ente auténomo, nao ha subordinacao hierarquica da autarquia para com
a entidade estatal a que pertence, porque, se isto ocorresse, anularia seu carater autarquico. H4 mera
vinculacdo a entidade matriz que, por isso, passa a exercer um controle legal, expresso no poder de correc¢ado
finalistica do servico autdrquico."?

No entanto, a CVM ndo é apenas uma autarquia, mas uma autarquia em regime especial. Isto quer dizer
que a lei (mais precisamente a Lei 6.385/76) confere a CVM mais privilégios, com o objetivo de conferir a
ela maior autonomia na consecu¢ao do seu mandato legal e competéncias.

N3o cabe aqui afirmar quais competéncias caracterizam a CVM como autarquia e quais a caracteriza como
autarquia especial. Todas vistas no decorrer desta aula atendem a sua caracterizacdo como autarquia
especial, como preceitua a Lei citada.

Continuando, a CVM é administrada por um Presidente e quatro Diretores, nomeados pelo Presidente da
Republica, depois de aprovados pelo Senado Federal, dentre pessoas de ilibada reputacao e reconhecida
competéncia em matéria de mercado de capitais. Os seguintes dispostos sdo a eles aplicaveis:

()

FIQUE

ATENTO!

Y Mandato de 5 anos, vedada a recondu¢do ao mesmo cargo. Isso significa, por exemplo, que um Diretor
pode ser nomeado Diretor Presidente, mas um Diretor ndo pode ser reconduzido como Diretor apds o
final do seu mandato.

% A cada ano é renovado 1/5 dos membros da Diretoria Colegiada. O significado desta disposi¢do é
simples: a cada ano é encerrado o mandato de um Diretor. Outra consequéncia é derivada desta norma:
se um dos Diretores encerrar seu mandato antes dos 5 anos previstos, seu substituto ird exercer o cargo

3 MEIRELLES, Hely Lopes. Direito administrativo brasileiro. 23. ed. atualizada por Eurico de Andrade Azevedo e outros. Sdo Paulo: Malheiros,
1998. p. 298.
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III

até o término do mandato do Diretor “original”. Por exemplo, se o Diretor A foi nomeado, mas renunciar
ao mandato no final de primeiro ano, seu substituto, o Diretor B, tera 4 anos de mandato, e ndo 5.

% Os Diretores somente perderdo o mandato em virtude de (i) rentncia, (ii) de condenacgdo judicial
transitada em julgado ou de processo administrativo disciplinar e/ou de (iii) inobservancia, dos deveres
e das proibigdes inerentes ao cargo. Esta € uma das mais importantes disposicdes em relacdo a
autonomia operacional da CVM, tendo em vista que os Diretores possuem mandato fixo, ndo podendo
ser retirados do cargo por conveniéncia politica, por exemplo.

% Cabe ao Ministro de Estado da Economia instaurar o processo administrativo disciplinar, que serd
conduzido por comissdo especial, competindo ao Presidente da Republica determinar o afastamento
preventivo, quando for o caso, e proferir o julgamento. Como o Presidente da Republica nomeia, ele
também pode proferir o julgamento do processo administrativo disciplinar que pode resultar na perda
do mandato dos Diretores.

% No caso de rentincia, morte ou perda de mandato do Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios,
assumird o Diretor mais antigo ou o mais idoso, nessa ordem, até nova nomeacao, sem prejuizo de suas
atribuicdes. A presente disposicdo aplica-se apenas ao Diretor Presidente, lembrando que a nova
nomeacdo segue os mesmos tramites da prevista para a nomeacdo de Diretores (indicagdo pelo
Presidente da Republica, sabatina pelo Senado Federal e nomeacao pelo Presidente da Republica).

% No caso de rentincia, morte ou perda de mandato de Diretor, proceder-se-a4 a nova nomeacdo pela
forma disposta, para completar o mandato do substituido. Como ja citado, o novo nomeado completa o
mandato do anterior.

Os Diretores mais o Diretor Presidente formam um 6rgao da CVM: o Colegiado (ou Diretoria Colegiada, se
preferir). Este 6érgdo é muito importante, pois compete a ele fixar a politica geral da CVM e expedir os atos
normativos e exercer outras atribui¢coes legais e complementares de competéncia da CVM. Em resumo, é
o Colegiado que administra a CVM.

: COMPETENCIAS :
A Lei 6.385/76 elenca diversas competéncias da CVM através de diferentes prismas e consideragdes. Algumas
caracterizam-se como poder-dever (as quais a Autarquia deve praticar), outras sdo discriciondrias, a
depender da conveniéncia e oportunidade da situacdo; algumas possuem como destinatdrios todo o
mercado de capitais, enquanto outras sdo destinadas a participantes especificos do mercado.

Em funcdo desta gama de competéncias, elas seguem abaixo ordenadas de acordo com a classificacao
proposta com a finalidade de facilitar o entendimento da matéria.

Gerais e Nao Discricionarias

Neste item estdo inclusas as competéncias ndo discriciondrias (poder-dever) que possuem todo o mercado
de capitais como destinatario, com os comentdrios necessarios:

% Regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho Monetério Nacional, as matérias
expressamente previstas na Lei 6.385/76 (Lei que disciplina o mercado de capitais e institui a CVM,
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cujos termos estdo sendo vistos nesta aula e em aulas posteriores) e na Lei 6.404/76 (a Lei das
Sociedades An6nimas, cujos termos relevantes serdo vistos na aula de Companhias Abertas);

Administrar os registros instituidos pela Lei 6.404/76. A rigor, a CVM possui 3 espécies de registros:
(i) registro dos emissores, como as companhias abertas e os fundos de investimento; (ii) registro da
emissao dos valores mobilidrios, quando distribuidos publicamente (a regra geral é exigir emissdo de
distribuicdo publica; as distribui¢des privadas sdo dispensadas de registro); e (iii) registro de pessoas
e instituicdes para operarem no mercado de valores mobilidrios, em geral prestando servigos no
sistema de negociagdo, distribuicdo e custodia de valores mobilidrios (como as entidades
administradoras de mercados, SCTVMs, SDTVMs, depositarios centrais etc.).

Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de valores mobiliarios, bem
como a veiculacdo de informacgdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos
valores nele negociados. Basicamente, esta é funcdo fiscalizatoria da CVM e compreende a
fiscalizacdo das seguintes pessoas/atividades:

#+ a emiss3do e distribuicdo de valores mobilidrios no mercado;

#+ anegociagdo e intermedia¢do no mercado de valores mobilidrios;

%+ a negociagdo e intermedia¢do no mercado de derivativos;

# a organizac¢do, o funcionamento e as operacdes das Bolsas de Valores;

4 a organizacdo, o funcionamento e as operacdes das Bolsas de Mercadorias e
Futuros;

%+ a administracdo de carteiras e a custddia de valores mobilidrios;

# a auditoria das companhias abertas; e

% 0s servicos de consultor e analista de valores mobiliarios.

Propor ao Conselho Monetdrio Nacional a eventual fixacdo de limites maximos de preco,
comissdes, emolumentos e quaisquer outras vantagens cobradas pelos intermediarios do mercado;
e

Fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que ndo apresentem lucro em
balanco ou as que deixem de pagar o dividendo minimo obrigatério.

Gerais e Discricionarias

Neste item estdo inclusas as competéncias discriciondrias, realizadas de acordo com conveniéncia e
oportunidade pela Autarquia (ser discricionario ndo significa que a CVM pode se omitir diante da situacao,
se assim desejar, mas sim atuar quando as situacOes descritas abaixo se fizerem presentes), que possuem
todo o mercado de capitais como destinatdrio, com os comentarios necessarios:

®
b

v

Publicar projeto de ato normativo para receber sugestdes de interessados;

Convocar, a seu juizo, qualquer pessoa que possa contribuir com informacdes ou opinides para o
aperfeicoamento das normas a serem promulgadas.

Examinar e extrair copias de registros contabeis, livros ou documentos, inclusive programas

eletronicos e arquivos magnéticos, dpticos ou de qualquer outra natureza, bem como papéis de
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trabalho de auditores independentes, devendo tais documentos ser mantidos em perfeita ordem e
estado de conservagao pelo prazo minimo de cinco anos:

4 as pessoas naturais e juridicas que integram o sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios;

4 das companhias abertas e demais emissoras de valores mobilidrios e, quando :
houver suspeita fundada de atos ilegais, das respectivas sociedades controladoras, :
controladas, coligadas e sociedades sob controle comum;

4 dos fundos e sociedades de investimento;

4 das carteiras e depdsitos de valores mobilirios;

4 dos auditores independentes;

4+ dos consultores e analistas de valores mobilidrios; e

4 de outras pessoas quaisquer, naturais ou juridicas, quando da ocorréncia de :
qualquer irregularidade a ser apurada, para efeito de verificacdo de ocorréncia de :
atos ilegais ou praticas nao equitativas.

Intimar as pessoas referidas acima a prestar informacgdes, ou esclarecimentos, sob cominagao de
multa, sem prejuizo da aplicacdao das penalidades que serdo vistas adiante;

requisitar informagodes de qualquer 6rgao publico, autarquia ou empresa publica;

determinar as companhias abertas que republiquem, com corre¢des ou aditamentos,
demonstragdes financeiras, relatdrios ou informacgdes divulgadas;

apurar, mediante processo administrativo, atos ilegais e praticas nao equitativas de
administradores, membros do conselho fiscal e acionistas de companhias abertas, dos
intermediarios e dos demais participantes do mercado;

aplicar aos de administradores, membros do conselho fiscal e acionistas de companhias abertas, dos
intermediarios e dos demais participantes do mercado as penalidades vistas adiante (penalidades
administrativas), sem prejuizo da responsabilidade civil ou penal;

Continuando, com a finalidade de prevenir ou corrigir situacdes anormais do mercado, a CVM podera:

©
©

Suspender a negociacao de determinado valor mobilidrio ou decretar o recesso de bolsa de valores;
Suspender ou cancelar os registros de que trata esta Lei;

Divulgar informacdes ou recomendagdes com o fim de esclarecer ou orientar os participantes do
mercado;

Proibir aos participantes do mercado, sob cominacdo de multa, a pratica de atos que especificar,
prejudiciais ao seu funcionamento regular.

E, por fim, a CVM também possui, dentre suas competéncias, discricionariedade para:

v
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Celebrar convénios com 6érgaos similares de outros paises, ou com entidades internacionais, para
assisténcia e cooperacao na conducgdo de investigacdes para apurar transgressdes as normas
atinentes ao mercado de valores mobilidrios ocorridas no Pais e no exterior, podendo se recusar a
prestar a assisténcia referida quando houver interesse publico a ser resguardado; e

Celebrar convénio com entidade que tenha por objeto o estudo e a divulgacdo de principios, normas
e padrdes de contabilidade e de auditoria, podendo, no exercicio de suas atribuicdes regulamentares,
adotar, no todo ou em parte, os pronunciamentos e demais orientacdes técnicas emitidas (a entidade
referida deverd ser majoritariamente composta por contadores, dela fazendo parte, paritariamente,
representantes de entidades representativas de sociedades submetidas ao regime de elaboragao de
demonstracdes financeiras, de sociedades que auditam e analisam as demonstracdes financeiras, do
orgao federal de fiscalizacdo do exercicio da profissdo contdbil e de universidade ou instituto de
pesquisa com reconhecida atuacdo na area contabil e de mercado de capitais).

Competéncias em relacao ao Sistema De Distribuicao

O sistema de distribuicdo de valores mobilidrios é composto pelas instituicées auxiliares do mercado de
capitais. Sdo elas:

©

&(

& & &

b

As instituicOes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distribuir emissao de valores
mobilidrios:

"
[

4 como agentes da companhia emissora; :
: % por conta propria, subscrevendo ou comprando a emissdo para a colocar no :
mercado;

As sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobilidarios em circulagdao no mercado,
para os revender por conta prépria;

As sociedades e os agentes autonomos que exercam atividades de mediagcdao na negociacdo de
valores mobilidrios, em bolsas de valores ou no mercado de balcao;

As bolsas de valores;
Entidades de mercado de balcao organizado;
As corretoras de mercadorias, os operadores especiais e as Bolsas de Mercadorias e Futuros; e

As entidades de compensacao e liquidacdo de operagdes com valores mobiliarios.

Em relacdo a estas entidades, e ao sistema que elas formam, compete a CVM definir quais instituicoes
financeiras podem exercer as atividades e servigos no mercado de valores mobilidrios, bem como autorizar
estas instituicOes a exercer suas atividades no mercado em questao.

Competéncias em relacdo as Companhias Abertas

Em relagdo as companhias abertas, compete a CVM expedir normas aplicaveis as seguintes tematicas:

(]

y
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A natureza das informagdes que devam divulgar e a periodicidade da divulgacdo = Neste sentido,
a CVM editou a Instrugdo CVM n 358/02.

Relatério da administracdo e demonstracdes financeiras = Neste sentido, ha disposicdes na Lei
6.404/76.

A compra de agbes emitidas pela propria companhia e a alienacdo das a¢des em tesouraria 2>
Neste sentido, a CVM editou a Instru¢do CVM n 10/80.

Padrdes de contabilidade, relatérios e pareceres de auditores independentes - Neste sentido, ha
disposigdes na Lei 6.404/76, em convénios assinados pela CVM, normas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis etc.

Informagdes que devam ser prestadas por administradores, membros do conselho fiscal, acionistas
controladores e minoritarios, relativas a compra, permuta ou venda de valores mobilidrios emitidas
pela companhia e por sociedades controladas ou controladoras = Neste sentido, a CVM editou a
Instrucdo CVM n 358/02 (arts. 11 e 12).

A divulgacdo de deliberagoes da assembleia geral e dos 6rgdos de administracao da companhia, ou
de fatos relevantes ocorridos nos seus negdcios, que possam influir, de modo ponderavel, na decisao
dos investidores do mercado, de vender ou comprar valores mobiliarios emitidos pela companhia -
Neste sentido, a CVM editou a Instru¢do CVM n 358/02 e a Instrugdo CVM n 480/09.

A realizacao, pelas companhias abertas com a¢6es admitidas a negociacao em bolsa ou no mercado
de balcdo organizado, de reunides anuais com seus acionistas e agentes do mercado de valores
mobiliarios, no local de maior negociac¢do dos titulos da companhia no ano anterior, para a divulgacao
de informagdes quanto a respectiva situacdo econdmico-financeira, projecdes de resultados e
resposta aos esclarecimentos que Ihes forem solicitados > Neste sentido, a CVM editou a Instrucdo
CVM n 480/09, além de existir disposi¢cdes na Lei 6.404/76; e

% As demais matérias previstas na Leis 6.404/76.

Competéncias em relacdo aos Auditores Independentes

Em relagdo aos auditores independentes, a CVM estabelecera as condi¢cbes para o registro e o seu
procedimento, e definird os casos em que podera ser recusado, suspenso ou cancelado.

Tal fungdo possui grande relevancia no mercado de capitais, pois somente as empresas de auditoria contabil
ou auditores contdbeis independentes, registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios poderdo auditar as
demonstracdes financeiras de companhias abertas e das institui¢cdes, sociedades ou empresas que integram
o sistema de distribuicdo e intermediacdo de valores mobiliarios.

Ufa! Assim terminamos as funcdes da CVM. Como disse anteriormente, existem ainda outras a serem
detalhadas em momento oportuno. Mas, certamente, estas sao as fungdes principais.

v

PENALIDADES
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Através da aplicacdo de penalidades, a CVM exerce sua fungao sancionatdria.

A ideia é intuitiva e ndo exige maiores detalhamentos: os participantes que infringiram normas do mercado
de capitais podem ser punidos pela CVM na esfera administrativa.

Imagine o seguinte exemplo. O administrador de companhia aberta infringe alguns dos deveres a ele
colocado pela Lei 6.404/76 (elencados nos arts. 153 ao 160 da Lei 6.404/76). Determinado acionista, ao se
sentir prejudica, protocola uma reclamac¢do na CVM para analise. A area técnica responsavel conclui pela
infracdo, mediante instrugao de processo administrativo sancionador, que é remetido ao Colegiado para
julgamento. O Colegiado, a seu turno, também conclui pela infracdo (ele pode discordar da area técnica, se
assim concluir) e aplica a penalidade ao administrador.

Bom, esta penalidade aplicada é administrativa. Atencdo neste detalhe: as penalidades aplicadas pela CVM
sdo apenas administrativas, mas ndo civeis ou penais. Isto significa que a CVM ndo pode aplicar pena de
reparacao por danos morais ou materiais (esfera civel) e nem solicitar a prisdo do infrator (esfera pena).
Estas penas devem ser aplicadas pelo poder judiciario.

Bom, e quais seriam estas penas?

As seguintes:

(&)

TOME

NOTA!

& Adverténcia
& Multa

Detalhado adiante

% Inabilitagdo

A inabilitacdo, sempre temporaria e por até 20 anos, constitui-se na proibicdo do apenado em exercer os
seguintes cargos: administrador ou de conselheiro fiscal de (i) companhia aberta, (ii) entidade do sistema
de distribuicdo, ou (iii) outras entidades que dependam de autoriza¢ao ou registro na Comissao de Valores

Mobiliarios.

Desta forma, o administrador (conselheiro de administracdo ou diretor) ou conselheiro fiscal que for
inabilitado, ndo pode exercer o cargo enquanto perdurar a pena.

& Suspensdo de registro ou autoriza¢io

A suspensao segue a mesma légica apresentada anteriormente; no entanto, aplica-se ao registro, e ndo aos
cargos acima mencionados. Desta forma, a pena de suspensdo do registro ou autorizacao é extensivel a todas
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entidades/pessoas que possuem registro ou autorizacdo na CVM para realizar operagdes no mercado de
valores mobilidrios. Aqui estdao as SCTVMs, SDTVMs, Depositarios Centrais, Agentes Autdbnomos etc.

% Proibi¢do
A pena de proibicao, sempre temporaria, aplica-se em trés situacdes:

a) até o maximo de vinte anos, em relacdo a pratica de determinadas atividades ou operacdes, para os
integrantes do sistema de distribuicdao ou de outras entidades que dependam de autorizacdo ou registro na
Comissao de Valores Mobiliarios;

b) até o maximo de dez anos, de atuar, direta ou indiretamente, em uma ou mais modalidades de operacao
no mercado de valores mobiliarios.

c) até 5 anos, de contratar com instituicOes financeiras oficiais, e de participar de licitacdo tendo por objeto
aquisicdes, alienagdes, realizacdes de obras e servigos, concessdes de servigos publicos, na administracdo
publica

Como é possivel notar, a pena de proibicdo citada no item ‘a’ recai sobre certas atividades ou operagdes
realizadas pelos regulados que possuem registro/autorizacdo na CVM. Assim, estas entidades ficam
proibidas, por até 20 anos, de praticar as referidas operacdes.

Ja a proibicdo expressa no item ‘b’ é extensivel a qualquer pessoa. Pode recair, por exemplo, a uma pessoa
fisica que realize alguma operacdo indevida no mercado de valores mobilidrios, como um insider trading

(negociacdo com valores mobiliarios na posse de informacao privilegiada).

Por fim, no item ‘c’ estd prevista a pena na qual a CVM pode proibir que o apenado contrate com instituicoes
financeiras oficiais (BNDES, BB, Caixa EconGmica etc.) e também que participe de licitacdes e concessoes.

Em relagdo as penas, faltou detalhar as multas. O esquema adiante resume os valores limites possiveis:

R$ 50.000.000,00
Dobro do valor da emissao ou operagao irregular
Limites

3x a vantagem obtida ou perda evitada

o dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia do ilicito

O que for maior

Sobre as multas, podemos elaborar a seguinte ordem de raciocinio:

1. Se nao for possivel verificar valores (da operagdo ou da vantagem obtida ou da perda evitada), o
limite da multa é de RS 50 milh&es.
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2. Se possivel calcular o valor da emissao de valores mobilidrios ou operacao irregular praticada, a
multa pode atingir até o dobro deste valor.

3. Se a pratica apenada foi realizada com o intuito de obter vantagem indevida, ou evitar determinada
perda, a multa pode atingir até 3 vezes o valor da vantagem obtida ou da perda evitada. Esta multa
€ mais aplicavel as operacgdes realizadas com valores mobilidrios.

4. H3a também a possibilidade de aplicar multa correspondente ao dobro do prejuizo causado aos
investidores em decorréncia do ilicito.

5. Se possivel aplicar mais de 1 dos critérios acima expostos, aplica-se o maior valor encontrado.

Se o apenado for reincidente, aplica-se a ele, alternadamente, até o triplo dos valores apresentados
anteriormente, ou as penalidades de suspensdo, inabilitacdo, suspensdo/cassacdo de registro ou proibigdo.

Sobre as penas, existem algumas regras muito importantes a serem memorizadas, como destacado adiante.

Primeiro, a CVM devera dar prioridade as infracoes de natureza grave, cuja apenagao proporcione maior
efeito educativo e preventivo para os participantes do mercado. Este ponto é de extremo interesse, visto
que dois importantes objetivos na pratica sancionatéria da CVM sdo a educagao e a prevencgao. Este é um
dos fundamentos das penalidades administrativas, pois possui como objetivo o melhor funcionamento do
proprio mercado.

Segundo, a CVM é competente para apurar e punir condutas fraudulentas no mercado de valores
mobilidrios sempre que (i) seus efeitos ocasionem danos a pessoas residentes no territério nacional,
independentemente do local em que tenham ocorrido; e (ii) os atos ou omissodes relevantes tenham sido
praticados em territério nacional. Isto é, em se tratando de operag¢ées fraudulentas no mercado (que
possuem natureza grave), a CVM pode apurar e punir mesmo que a operag¢ao tenha sido praticada fora do
pais, mas ocasione prejuizos a residentes no territério nacional.

Para finalizar, cabe comentar que estas penalidades podem ser objeto de recurso ao Conselho de Recursos
do Sistema Financeiro Nacional, como vimos em aula anterior.

TERMO DE COMPROMISSO

Encerradas as penalidades, podemos analisar o termo de compromisso.

Segundo Julya Sotto Mayor Wellisch e Alexandre Pinheiro dos Santos*:

: A Lei n2 9.457, de 05 de maio de 1997, introduziu, no sistema de regulagdo e fiscalizagdo :
: do mercado de valores mobiliarios nacional, uma forma de solu¢dao consensual dos litigios :
: administrativos, criando, assim, a figura do termo de compromisso, o qual podera ser :

40 Termo De Compromisso No Ambito Do Mercado De Valores Mobiliarios.

Disponivel em: http://www.agu.gov.br/page/download/index/id/775955
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celebrado, a critério da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), e desde que preenchidos

. os requisitos legais adiante comentados.
Conforme citado, o termo de compromisso é um instrumento utilizado para cessar a pratica de litigios
administrativos, em geral potenciais desvios praticados no mercado de capitais, e celebrado desde que o
investigado ou acusado se comprometa a (i) cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela
Comissdao de Valores Mobilidrios e (ii) corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os
prejuizos.

J4 que a ideia é ndo punir, o cumprimento dos itens acima é obrigatério na aceitacdo do termo de
compromisso. Inclusive, se a Autarquia verificar o descumprimento deles, dard continuidade ao
procedimento administrativo anteriormente suspenso, para a aplicagcdo das penalidades cabiveis.

Por fim, cabe comentar que a aceitacdo do termo de compromisso pelo investigado ou acusado ndao importa
em confissao quanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

Ou seja, 0 mesmo ndo se reconhece como “culpado” da eventual ilicitude por ele praticada.

ACORDO DE LENIENCIA

A CVM poder celebrar acordo de leniéncia com pessoas fisicas ou juridicas que confessarem a pratica de
infracdo as normas legais ou regulamentares cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar, com extincdo de sua acao
punitiva ou redugdo de um terco a dois tercos da penalidade aplicavel, mediante efetiva, plena e permanente
colaboragao para a apuragao dos fatos, da qual resulte utilidade para o processo, em especial:

U aidentificacdo dos demais envolvidos na prética da infracdo, quando couber; e
% a obtencdo de informagdes e de documentos que comprovem a infragdo noticiada ou sob investigac3o.

O acordo de que trata o caput somente poderd ser celebrado se forem preenchidos, cumulativamente, os
seguintes requisitos:

U ainstituicdo for a primeira a se qualificar com respeito a infra¢o noticiada ou sob investigacio;

% o0 envolvimento na infracdo noticiada ou sob investigac3o a partir da data de propositura do acordo
cessar completamente;

% o0 Banco Central do Brasil ndo dispuser de provas suficientes para assegurar a condenacdo das
instituicdes ou das pessoas naturais por ocasiao da propositura do acordo; e

U a confissdo de sua participacdo no ilicito e a cooperacdo plena e permanente com as investigacdes
e com o processo administrativo, e o comparecimento, sob suas expensas, sempre que solicitada, a
todos os atos processuais, até o seu encerramento.

AMICUS CURIAE

Finalmente, chegamos a ultima competéncia da CVM. Longe de ndo ser importante, a funcdo amicus curiae
(amigo da corte) corresponde a uma relevante competéncia da CVM exercida junto ao poder judiciario.
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A Lei 6.385/76 dispde que nos processos judiciarios que tenham por objetivo matéria incluida na
competéncia da Comissdao de Valores Mobiliarios, sera esta sempre intimada para, querendo, oferecer
parecer ou prestar esclarecimentos, no prazo de quinze dias a contar da intimagao.

Esta é a funcdo de amicus curiae exercida pela CVM. Ou seja, a Comissdo possui a prerrogativa (e ndo a
obrigacao) para oferecer parecer ou prestar esclarecimentos nos processos judicidrios que tratem de matéria
relativa ao mercado de capitais.

Um exemplo pode elucidar.

Imagine que o poder judicidrio seja provocado, na esfera civil ou penal, a tratar de algum tema relativo ao
mercado de capitais. Pode ser, por exemplo, mediante processo impetrado por acionista de companhia
aberta exigindo reparacdo por danos materiais em funcdo de infracdo praticada pelos administradores da
companbhia.

Neste caso, o juiz responsavel ird intimar (obrigatoriamente) a CVM para que ela se manifeste nos autos do
processo. No entanto, a CVM pode optar por se manifestar (oferecendo parecer ou prestando
esclarecimentos) ou simplesmente ndo fazer isso. Por isso, a decisdo da CVM é tomada como uma
prerrogativa que depende da decisdo da prépria Autarquia entre fazer ou nao fazer.

Continuando, se a Comissao oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, sera intimada de todos os atos
processuais subsequentes, pelo jornal oficial que publica expedientes forense ou por carta com aviso de
recebimento, nos termos do paragrafo anterior.

Segundo Osvaldo Hamilton Tavares®:

: O juiz, pela propria natureza de sua formagdo profissional, ndo estd em condigdes de :
: resolver todos os problemas que se apresentam a sua apreciacdo. Depende, portanto, dos
: esclarecimentos que |he s3o fornecidos pelos técnicos da CVM. Assim, a Comissdo de :
: Valores Mobiliarios devera traduzir para o juiz aquelas impressdes e conclusdes que :
: colheram no exame dos fatos do processo, tornando acessivel ao conhecimento do :
: magistrado aquilo que normalmente ele ndo poderia conseguir sozinho, ou somente o :
conseguiria apds um ingente esforco. Embora nao fique o juiz adstrito ao parecer e aos
: esclarecimentos da CVM, podendo dela divergir, o certo é que a opinido do técnico do :
: Mercado de Capitais é essencial ao esclarecimento dos fatos e forma um contingente :
: imprescindivel para a boa compreens&o das questBes postas em debate.

: A interveng¢do da CVM s6 pode ocorrer por provocacdo de uma das partes ou do juiz e,
: assim, s6 temos a intervengdo provocada, ou coacta, da entidade autarquica federal; que
: fiscaliza os servigcos do mercado de valores mobiliarios.

()

5 A CVM como “Amicus Curiae”. Em http://www.revistajustitia.com.br/artigos/478462.pdf
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A todo tempo, depois de ser intimada, pode a CVM ingressar no processo, até que
transite em julgado a sentenca, pois pode interpor recurso, quando a parte nao o fizer. :
Intervindo na causa quando puder ou lhe parecer oportuno, recebé-la-3 no estado em
que se encontrar. Vale dizer, n3o tera direito a repeticio de atos ja praticados. O contrario :
seria tumultuar o processo, implantar a balburdia e favorecer a alicantina que, por certo,
ndo é exclusividade das partes. Admitida a CVM na demanda, sera ela intimada para os :
: atos do processo, quer da instrucdo, quer do julgamento.

BessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmsSSSSSSSSSASEASSSESAREAESSSESESSS AR RS HHAHAEAEEANEANNAEEAESSESSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSsSssssssssssssssEssEEs 1]

4.4 — Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN)

O CRSFN é drgao responsavel para julgar, em segunda e ultima instancia, os recursos interpostos sobre a
aplicacao de penalidades administrativas pelo Banco Central do Brasil, pela Comissiao de Valores
Mobilidrios e pelo Conselho de Controle de Atividades Financeiras.

E necessario comentar que o CRSFN n3o é necessariamente uma institui¢io normativa ou supervisora. No
entanto, serve de instancia recursal de decisdes tomadas por drgaos supervisores do SFN e, por isto, esta
nesta secao.

Como ja vimos, BACEN e CVM supervisionam diversos mercados, podendo, inclusive, impor penalidades aos
participantes que descumpram regras vigentes.

Os participantes podem recorrer destas decisdes ao CRSFN.

O Conselho é composto por 8 membros e respectivos suplentes, designados pelo Ministério da Economia
com mandato de 3 (trés) anos. Os membros devem possuir reconhecida competéncia, e conhecimentos
especializados sobre os mercados financeiros e de capitais. Observa-se a seguinte composicdo:

% DOIS Representantes do Ministério da Economia

& 1 representante do Bacen

% 1 representante da CVM

& 4 representantes de entidades de classe, dos mercados financeiro e de capitais.

As entidades de classe que integram o CRSFN s3o as seguintes:
Titulares:

& ABRASCA - Associacdo Brasileira das Companhias Abertas

% ANBIMA - Associac3o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

% ANCORD - Associacdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilirios,
Cambio e Mercadorias

& FEBRABAN - Federacdo Brasileira das Associacbes de Bancos

Suplentes:
U ABAC — Associacdo Brasileira de Administradoras de Consdrcios

& AMEC - Associac¢do de Investidores no Mercado de Capitais
& CECO/OCB - Conselho Consultivo do Ramo Crédito da Organizagdo das Cooperativas Brasileiras
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% IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil

| ABRASCA - Associagdo Brasileira das Companhias
Abertas

| |ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

— Titulares —

ANCORD - Associagdao Nacional das Corretoras e
— Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios,
Cambio e Mercadorias

|__|FEBRABAN - Federagdo Brasileira das Associagbes
de Bancos

Entidades de classe que

integram o CRSFN

| ABAC — Associagdo Brasileira de Administradoras
de Consércios

|| AMEC — Associagdo de Investidores no Mercado
de Capitais

] Suplentes —

CECO/OCB - Conselho Consultivo do Ramo
— Crédito da Organizacdo das Cooperativas
Brasileiras

|_|IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes
do Brasil

Tanto os Conselheiros Titulares, como os seus respectivos suplentes, sio nomeados pelo Ministro da
Economia, com mandato de trés anos, podendo ser reconduzidos até duas vezes.

Fazem ainda parte do Conselho de Recursos Procuradores da Fazenda Nacional, designados pelo Procurador-
Geral da Fazenda Nacional, com atribuicao de zelar pela fiel observancia da legislacao aplicavel, e um
Secretario-Executivo, nomeado pelo Ministro de Estado da Economia, responsavel pela execucdo e
coordenacao dos trabalhos administrativos. Para tanto, o Ministério da Economia, o Banco Central do Brasil
e a Comissao de Valores Mobilidrios proporcionam o respectivo apoio técnico e administrativo.

Um dos representantes do Ministério da Economia é o presidente do Conselho e o vice-presidente é o
representante designado pelo Ministério da Economia dentre os quatro representantes das entidades de
classe que integram o Conselho.

Ainda em relacdo ao CRSFN, é necessdrio (e muito importante!) citar uma recente modificacdo em sua
estrutura sancionatdria. Como vimos, o Conselho julga as penalidades impostas por instituicdes
supervisoras. Mas, imagine a situacdo na qual a CVM, Bacen ou o COAF n3o colocassem penalidade no caso
concreto. Mesmo assim, era obrigacdo destas entidades apresentar recurso de oficio ao CRSFN, com a
finalidade de uma segunda e definitiva opinido sobre a matéria.
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Ocorre que esta era a praxe até a publicacdo do Decreto 8.652/2016, no qual foi afastada a competéncia do
CRSFN para o julgamento do recurso de oficio. Tal entendimento esta corroborado pelo novo Regimento
Interno do CRSFN, aprovado pela Portaria 68/2016 do entdo Ministério da Fazenda (atual Ministério da
Economia), que dispde em seu art. 51 que somente serdo julgados pelo CRSFN os recursos de oficio das
decisbes proferidas até 27.02.2016, em uma evidente demonstracdo de extin¢do do instituto.

Por fim, ficou faltando apresentar o COAF que é um dos 6rgaos cujas penalidades aplicadas sao julgadas
pelo CRSFN.

O Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF) foi criado pela Lei n. 9.613, de 03 de marco de
1998.

Sob o comando de seu presidente, o COAF estd operacionalmente estruturado em uma Secretaria Executiva
e uma Diretoria de Inteligéncia. O quadro de profissionais é composto por servidores de diversas carreiras
publicas do ministério da Economia e de outros 6rgaos federais e entidades publicas. Atualmente, o COAF
esta ligado administrativamente ao Banco Central e seu presidente é nomeado pelo Presidente da
Republica. Além do presidente, o COAF é composto por um plendrio constituido pelo do Presidente do Coaf
e de 12 (doze) servidores ocupantes de cargo efetivos, de reputacdo ilibada e reconhecidos conhecimentos

em matéria de prevencao e combate a lavagem de dinheiro, escolhidos dentre integrantes dos quadros de
pessoal dos seguintes orgdos e entidades:

| - Banco Central do Brasil;
Il - Comissdo de Valores Mobiliarios;
[l - Superintendéncia de Seguros Privados;
IV - Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional;
V - Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil;
VI - Agéncia Brasileira de Inteligéncia;
VIl - Ministério das RelagcOes Exteriores;
VIII - Ministério da Justica e Seguranca Publica;
IX - Policia Federal;
X - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar;
Xl - Controladoria-Geral da Unido;

XIl - Advocacia-Geral da Unido.
Compete ao Coaf, em todo o territério nacional, sem prejuizo das atribui¢Ges estabelecidas na legislagdo em

vigor:
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| - produzir e gerir informacgdes de inteligéncia financeira para a prevencdo e o combate a lavagem de
dinheiro;

Il - promover a interlocucdo institucional com drgdos e entidades nacionais, estrangeiros e internacionais

gue tenham conexdo com suas atividades.
()

Cuidado com uma informacgao relevante: no inicio do governo Bolsonaro, foi ventilada a possibilidade de se
alterar o nome do COAF para UIF - Unidade de Inteligéncia Financeira , contudo, essa ideia ndo passou e o
COAF ndao mudou de nome, sé mudou de endereco. Agora o COAF fica vinculado administrativamente ao
Banco Central.

O presidente do COAF é nomeado pelo presidente da Republica, por indicacdo do presidente do Banco
Central.

O COAF supervisiona setores obrigados que ndo possuem orgdo supervisor proprio, tais como as empresas
de fomento mercantil ou factoring, loterias, comerciantes de obras de arte e antiguidades, comerciantes de
joias e metais preciosos, entre outros previstos na Lei n. 9.613/98.

Como 6rgdo regulador, o COAF expede Resolugdes que estabelecem as regras para que os setores
obrigados cumpram com os deveres de manter registro de transagdes, de conhecer o cliente, de comunicar
situagOes suspeitas de lavagem de dinheiro ou de financiamento do terrorismo, entre outros requisitos.

No exercicio da fun¢do de supervisor, o0 COAF conduz averiguagdes preliminares para verificar o devido
cumprimento de suas Resolugdes. Por decisdo do Plenario, também instaura e julga processos
administrativos sancionadores. Eventuais san¢des aplicadas a empresas de setores regulados pelo COAF
poderdo, ainda, ser objeto de recurso ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN),
como ultima instancia administrativa.

Atuando eminentemente na prevencdo, o COAF auxilia as autoridades competentes no combate a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

N3o compete ao érgdo realizar investigacdes ou controlar a infinidade de operacgdes financeiras realizadas
diariamente no Brasil, nem receber ou analisar contratos e tampouco acessar contas ou investimentos de
pessoas fisicas ou juridicas.

As caracteristicas operacionais do COAF e de seu sistema de informacdes, o SISCOAF, permitem grande
agilidade de resposta e flexibilidade no intercambio de informag¢des com autoridades brasileiras e do
exterior.

Os relatérios produzidos, denominados Relatdrios de Inteligéncia Financeira (RIF), sdo protegidos por sigilo,

inclusive bancdrio, e tém como destinatdrias as autoridades competentes para investigacao, em especial, a
Policia Federal e o Ministério Publico. A violacdo do sigilo do RIF, além de constituir crime, causa transtornos
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as entidades obrigadas por lei a fornecer informacdes ao COAF, as préprias autoridades competentes e, em
ultima instancia, ao Sistema de Prevenc¢ao a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo como
um todo.

4.5 — Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

A Susep é o Banco Central no mercado de seguros privados. Ou seja, exerce as atividades de supervisao
deste mercado, assim como a CVM as exerce no mercado de capitais.

Compete a SUSEP, na qualidade de executora da politica tracada pelo CNSP e como 6rgao fiscalizador da
constituicdao, organizagao, funcionamento e operagées das Sociedades Seguradoras:

U Processar os pedidos de autorizac3o, para constituicdo, organizac¢do, funcionamento, fusdo (unido de
duas seguradoras), encampacdo (tomada de controle, pela Susep, de entidade por ela autorizada a
funcionar), grupamento, transferéncia de controle acionario e reforma dos Estatutos das Sociedades
Seguradoras, pinar sobre os mesmos e encaminhd-los ao CNSP;

U Baixar instru¢des e expedir circulares relativas a regulamentac3o das operacdes de seguro, de acordo
com as diretrizes do CNSP;

% Fixar condi¢cdes de apdlices, planos de operacdes e tarifas a serem utilizadas obrigatoriamente pelo
mercado segurador nacional;

& Aprovar os limites de operacdes das Sociedades Seguradoras, de conformidade com o critério fixado
pelo CNSP;

% Fiscalizar a execu¢do das normas gerais de contabilidade e estatistica fixadas pelo CNSP para as
Sociedades Seguradoras;

U Fiscalizar as operagdes das Sociedades Seguradoras, de acordo com as leis e regulamentacdes vigentes,
e aplicar as penalidades cabiveis;

U Proceder a liquidacdo das Sociedades Seguradoras que tiverem cassada a autorizacdo para funcionar no
Pais.

Enquanto o CNSP estabelece as diretrizes do mercado de seguros privados, a Susep exerce a supervisao

deste mercado, com a fixacdo das normas operacionais, fiscalizacdo das entidades participantes, entre
outras atividades afins descritas acima.

4.6 — Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC)
A Previc é uma autarquia de natureza especial, dotada de autonomia administrativa e financeira e
patrimonio préprio, vinculada ao Ministério da Economia, com sede e foro no Distrito Federal e atuagdo

em todo o territdrio nacional.

Suas atividades estdo concentradas na fiscalizagdo e supervisdo das atividades das entidades fechadas de
previdéncia complementar e na execu¢ao das politicas para o regime de previdéncia complementar
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operado pelas entidades fechadas de previdéncia complementar, observadas as disposicdes constitucionais
e legais aplicaveis.

Dentre suas competéncias podemos citar:

©

“J INDO MAIS
» FUNDO!

Proceder a fiscalizacdo das atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar e de
suas operagoes;

Apurar e julgar infragdes e aplicar as penalidades cabiveis;

Expedir instrugdes e estabelecer procedimentos para a aplicacdo das normas relativas a sua area de
competéncia, de acordo com as diretrizes do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar;

Autorizar:

a constituicao e o funcionamento das entidades fechadas de previdéncia complementar, bem como
a aplicacdo dos respectivos estatutos e regulamentos de planos de beneficios;

as operacoes de fusdo, de cisdo, de incorporacdo ou de qualquer outra forma de reorganizacao
societaria, relativas as entidades fechadas de previdéncia complementar;

a celebracao de convénios e termos de adesao por patrocinadores e instituidores, bem como as
retiradas de patrocinadores e instituidores; e

as transferéncias de patrocinio, grupos de participantes e assistidos, planos de beneficios e reservas
entre entidades fechadas de previdéncia complementar;

Harmonizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar com as normas e
politicas estabelecidas para o segmento;

Decretar intervencdo e liquidacdo extrajudicial das entidades fechadas de previdéncia
complementar, bem como nomear interventor ou liquidante, nos termos da lei;

Nomear administrador especial de plano de beneficios especifico, podendo atribuir-lhe poderes de
intervencao e liquidagdo extrajudicial, na forma da lei;

Promover a mediacdo e a conciliacdo entre entidades fechadas de previdéncia complementar e
entre estas e seus participantes, assistidos, patrocinadores ou instituidores, bem como dirimir os

litigios que |he forem submetidos;

Enviar relatério anual de suas atividades ao Ministério da Economia e, por seu intermédio, ao
Presidente da Republica e ao Congresso Nacional; e

Adotar as demais providéncias necessarias ao cumprimento de seus objetivos.

No exercicio de suas competéncias administrativas, cabe ainda a Previc:

v
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I. deliberar e adotar os procedimentos necessdrios, nos termos da lei, quanto a:

a. celebragdo, alteragdo ou extingao de seus contratos; e

b. nomeagdo e exoneragao de servidores;

Il. Contratar obras ou servicos, de acordo com a legislagao aplicavel;

lll. Adquirir, administrar e alienar seus bens;

IV. Submeter ao Ministro de Estado da Previdéncia Social a sua proposta de orcamento;

V. Criar unidades regionais, nos termos do regulamento; e

VI. Exercer outras atribuigdes decorrentes de lei ou de regulamento.

A Previc é administrada por uma Diretoria Colegiada composta por 1 (um) Diretor-Superintendente e 4
(quatro) Diretores, escolhidos dentre pessoas de ilibada reputacdo e de notdria competéncia, a serem
indicados pelo Ministro de Estado da Economia e nomeados pelo Presidente da Republica.

E, para finalizar, é interessante conhecermos as competéncias da Diretoria Colegiada. S3o elas:

©

& &

Apresentar propostas e oferecer informag¢6es ao Ministério da Economia para a formulagao das
politicas e a regulacdo do regime de previdéncia complementar operado por entidades fechadas de
previdéncia complementar;

Aprovar os critérios e as diretrizes do programa anual de fiscalizacdo no ambito do regime operado
por entidades fechadas de previdéncia complementar;

Decidir sobre a conclusao dos relatoérios finais dos processos administrativos, iniciados por lavratura
de auto de infracdo ou instauracdo de inquérito, com a finalidade de apurar responsabilidade de
pessoa fisica ou juridica, e sobre a aplicacdo das penalidades cabiveis;

Apreciar e julgar, em primeiro grau, as impugnagoes referentes aos langamentos tributdrios da Taxa
de Fiscalizacdo e Controle da Previdéncia Complementar - TAFIC;

Elaborar e divulgar relatérios periddicos de suas atividades; e

Revisar e encaminhar os demonstrativos contdbeis e as prestacdes de contas da Previc aos érgaos
competentes.

5 - Consideragdes Finais

Finalizamos aqui a nossa aula demonstrativa. Espero que tenham gostado e compreendido nossa proposta
de curso.

Saiba que ao optar pelo Estratégia Concursos estara fazendo a escolha certa. Isso serd perceptivel no
decorrer do curso, a medida em que formos desenvolvendo os assuntos.

Quaisquer duvidas, sugestdes ou criticas entrem em contato conosco. Estou disponivel no féorum no Curso,
por e-mail e nas minhas redes sociais.

(]

y
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Obrigado pela companhia.
Aguardo vocés na préxima aula.
Bons estudos e até 13!

Profs. Amanda Aires e Vicente Camillo

E-mail: vdalvocamillo@gmail.com e profamandaaires@gmail.com

Instagram: @profvicentecamillo @profamandaaires

QUESTOES COMENTADAS

HORA DE
PRATICAR!

1. CESGRANRIO - Tec Ban (BASA)/BASA/2018
Na configuracdo atual do Sistema Financeiro Nacional, a instancia maxima de decisdo é da algada do(a)

a) Banco Central do Brasil

b) Comissdo de Valores Mobilidrios

c) Conselho Monetario Nacional

d) Banco do Brasil

e) Ministério da Fazenda

Comentarios:

Veja que a questdo aponta que o CMN é o nosso érgao maximo. Essa é uma prerrogativa bem tipica da
Cesgranrio, a prova do nosso concurso. Contudo, vale sempre reforcar que os Conselhos estdo em linha.
Logo, apesar da banca entender que o CMN é 6rgdo maximo, ele ndo vai colocar nas alternativas outros

conselhos, como demonstrado nessa questdo, ta?

Gabarito: C

2. CESGRANRIO - AGC (EPE)/EPE/Financgas e Orgamento/2010
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Dentre as instituigdes citadas, a Gnica que NAO pertence ao subsistema normativo do Sistema Financeiro
Nacional é o(a)

a) Banco Central do Brasil.

b) Conselho Monetario Nacional.

c) Bolsa de Valores de S3o Paulo.

d) Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

e) Superintendéncia de Seguros Privados.
Comentarios:

Veja que a exce¢ao da alternativa C, todas as entidades fazem parte do subsistema normativo do SFN.

Banco Central - Entidade supervisora, Conselho Monetério Nacional - Orgdo Normativo, Comissdo de Valores
Mobilidrios - Entidade supervisora, Superintendéncia de Seguros Privados - Entidade Supervisora.

Gabarito: C

3. CESGRANRIO - PB (BNDES)/BNDES/Biblioteconomia/2013
O orgao brasileiro responsavel pelo controle da oferta monetaria do pais, ou seja, pelo montante total de
dinheiro disponivel para a populagdo é o(a)
a) Ministério da Fazenda
b) Banco Central do Brasil
c¢) Conselho de Valores Mobilidrios (CVM)
d) Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE)

e) Federacdo Brasileira de Bancos (FEBRABAN)
Comentarios:

E funcdo do Banco Central do Brasil o controle da oferta monetdria para que ele possa manter o poder de
compra da moeda.

Gabarito: B

4. CESGRANRIO - TBN (CEF)/CEF/Administrativa/2012
O Sistema Financeiro Nacional é composto por diversas entidades, dentre as quais os 6rgaos normativos,
os operadores e as entidades supervisoras.

A entidade responsavel pela fiscalizacdo das instituicdes financeiras e pela autorizacdo do seu
funcionamento é o

a) Banco Central do Brasil

b) Conselho Monetario Nacional
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¢) Fundo Monetario Internacional
d) Conselho Nacional de Seguros Privados

e) Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
Comentarios:

Lembre que é funcdo do Banco Central ser supervisor das instituicdes financeiras. O CMN regula e o Banco
Central é que é responsavel por essa fiscalizacao, ta?

Gabarito: A

5. CESGRANRIO - Esc BB/BB/"Sem Area"/2018

Os agentes econdmicos bem informados, sejam empresas ou consumidores, estdo sempre atentos as
decisdes do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil, com respeito a fixacdo da
taxa de juros basica de curto prazo (a taxa Selic), porque esta influencia as demais taxas de juros da
economia como um todo. De agosto de 2016 a margo de 2018, a taxa Selic foi reduzida de 14,25% a.a. para
6,50% a.a., o que, descontada a inflagao anual, significou maior convergéncia entre as taxas de juros reais
brasileiras e internacionais.

Tendo em vista a determinac¢ao das taxas de juros basicas de curto prazo num pais que adota um regime
de metas de inflagdo, como o Brasil, os dois fatores que justificam a continua e significativa reducdo da
taxa Selic no pais, desde agosto de 2016, foram a(o)

a) queda da inflagdo ao consumidor (IPCA) e o baixo nivel de desemprego no Brasil

b) enorme volatilidade do Ibovespa e o ambiente de incerteza nos mercados globais

c) rapida recuperacdo em curso da economia brasileira e o cenario econémico externo favoravel

d) significativo crescimento econdmico doméstico e a recuperacao dos precos das commodities exportadas
pelo Brasil

e) convergéncia das expectativas de inflacdo para as metas de inflagdo anuais e os niveis elevados de
capacidade ociosa da economia brasileira

Comentarios:
Para que a taxa de juros baixe é preciso que dois elementos se somem: que a inflagdo esteja controlada - ou
seja, convergindo para a meta e que o PIB ndo esteja crescendo. Isso aconteceu recentemente no Brasil em

2020 por conta do efeito da COVID-19 também.

Gabarito: E

6. (FCC - AP (MANAUSPREV)/MANAUSPREV/Economia/2015) Autoridade de apoio que faz parte do
Sistema Financeiro Nacional:

a) A Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP - autarquia vinculada ao Ministério da Economia,

responsavel pelo controle e fiscalizacdo do mercado de seguro, previdéncia aberta e capitalizacdo.
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b) A Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM - responsavel pela regulacdo e fiscalizacdo do mercado de

capitais, especialmente no que se refere as sociedades de capital aberto.

¢) O Banco do Brasil — BB — tem funcdo tipica de autoridade monetaria, sendo o banco responsavel pela

emissdao de moeda, via ajustamento das contas das autoridades monetarias e do Tesouro Nacional.

d) As caixas econOmicas - sdo instituicbes de cunho eminentemente social, concedendo empréstimos e
financiamentos a programas e projetos de assisténcia social, saude, educacdo, trabalho, transportes urbanos

e esporte.
e) A Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC - érgao do Ministério da Previdéncia Social, responsavel

por fiscalizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar (fundos de pensao).

Comentarios:

Essa questao, atualmente, possui duas alternativas corretas. Vamos comenta-las:

A alternativa A estd certa. A SUSEP é uma autarquia vinculada ao Ministério da Fazenda (atual ministério da

economia) e exerce a fiscalizacdo dos mercados de seguros, previdéncia aberta e titulos de capitalizacao.

A alternativa B esta certa. Gabarito. Exato: a CVM é drgao supervisor do mercado de capitais, no qual estao

inseridas as companbhias de capital aberto.
A alternativa C esta errada. A autoridade monetaria é o Bacen

A alternativa D esta errada. As caixas econ6micas financiam projetos sociais, mas elas ndo sao instituicdes

de cunho social, pois elas sado instituicdes financeiras.
A alternativa E esta errada. Atualmente, essa funcado é desempenhada pela PREVIC.

Gabarito letra B

7. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2012) O Sistema Financeiro Nacional tem como entidades

supervisoras:
a) Receita Federal do Brasil e Resseguradores.
b) Comissdo de Valores Mobilidrios e Bolsas de Mercadorias e futuros.
c) Banco Central do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.
d) Banco do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
e) FEBRABAN e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.
Comentarios:
As entidades supervisoras do SFN sdo: Bacen, CVM, PREVIC e SUSEP.

Gabarito letra C.
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8. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Sistema Financeiro Nacional tem na sua composi¢do, como

entidade supervisora,
a) a Caixa Econbmica Federal.
b) o Banco Central do Brasil.
¢) o Banco da Amazonia.
d) o Banco do Nordeste.
e) o Banco do Brasil.
Comentarios:
Questdo direta.
A entidade supervisora citada é o Bacen.

Gabarito letra B.

9. (FCC - TNS (SEMPLAN)/Pref Teresina/Analista de Or¢amento e Finangas Publicas/2016) A respeito

dos chamados intermediarios financeiros, € INCORRETO afirmar:

a) o Banco Central, por ser caracterizado como “banco dos bancos”, atua da mesma forma que os demais

intermediarios financeiros.
b) sua fun¢do de intermediagdo financeira é a de fazer a ponte entre poupadores e tomadores de recursos.

c) a diferenciagdo entre os varios instrumentos financeiros estd calcada em caracteristicas varidveis de risco,

liquidez, rentabilidade e emitente.

d) a diferencga basica entre um intermediario financeiro bancario e um intermedidrio financeiro ndo-bancario

consiste em que estes ndo captam recursos por meio de depdsitos a vista.

e) bancos de investimentos, as chamadas financeiras (sociedades de crédito, financiamento e investimento)
e as firmas de leasing (sociedades de arrendamento mercantil) sdo exemplos de intermediarios financeiros

nao-bancarios.
Comentarios:

Os intermedidrios financeiros sdao aqueles que intermediam recurso entre os agentes poupadores e

devedores, captando daqueles e emprestando a estes.
Nesse sentido, o Bacen ndo é intermediario financeiro, mas 6rgao supervisor do sistema.
As demais alternativas estao corretas.

Gabarito letra A.
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10. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Sistema Financeiro Nacional é integrado por
a) Ministérios da Fazenda e do Planejamento, Orcamento e Gestao.
b) Secretaria do Tesouro Nacional e Conselho Monetdrio Nacional.
c¢) érgdos normativos, entidades supervisoras e operadores.
d) Receita Federal do Brasil e Comissdo de Valores Mobiliarios.
e) Secretarias estaduais da Fazenda e Ministério da Fazenda.
Comentarios:
O SFN é integrado por 6rgdos normativos, superiores e operadores.

Gabarito letra C.

11. (FCC - AP (MANAUSPREV)/MANAUSPREV/Economia/2015) O Banco Central do Brasil

a) controla a inflagdo por meio de uma politica fiscal rigorosa, garantindo o equilibrio das contas do governo

e mantendo o endividamento publico dentro de limites sustentaveis.

b) representa a autoridade monetaria do pais e é independente do poder executivo federal, devendo prestar

contas apenas ao poder legislativo federal.

¢) tem como uma das principais tarefas de politica econ6mica garantir uma taxa de cambio real que atenda

aos interesses de exportadores, para a manutengdao de uma balanga comercial positiva.

d) segue, conforme o programa de estabilizagdo macroecon6mica, em sua politica monetdria atual, o regime
de metas de produto interno bruto nominal, de forma a evitar as taxas de sacrificio de um maior desemprego,

mesmo que ao custo de maior inflagdo.

e) tem por principais fun¢des a emissdao de papel-moeda, o controle do crédito bancdrio, a regulacdao do
risco sistémico do sistema financeiro nacional, custo diante das reservas internacionais, ofertante de
empréstimos de ultima instancia ao sistema bancario, bem como o banco oficial das contas do governo

federal e gestor e executor da politica monetaria.
Comentarios:
A alternativa A esta errada. Controla a inflagdo por meio de uma politica MONETARIA;

A alternativa B esta errada. Bacen nao possui independéncia do Executivo, pois os seus dirigentes pode ser

demitidos pelo Presidente da Republica a qualquer tempo;

A alternativa C esta errada. Tem como uma das principais tarefas de politica econémica garantir o

atingimento da meta de inflagao.
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A alternativa A esta errada. Segue, conforme o programa de estabilizagdo macroecondémica, em sua politica

monetaria atual, o regime de metas de INFLACAO;
A alternativa E esta correta.

Gabarito letra E.

12. (FCC - Ana Gest (SABESP)/SABESP/Economia/2014) No Sistema de Pagamento Bancario Brasileiro,
o Banco Central do Brasil possui seu papel definido pela Resolugdo n2 2.882, de 30 de agosto de
2001, na qual fica determinado que atuara no sentido de

a) administrar o volume financeiro nos meios de pagamento e garantir taxas de juros competitivas no

mercado.

b) garantir o poder de compra da moeda e assegurar a rentabilidade do capital estrangeiro.

c) assegurar a rentabilidade do capital estrangeiro e a transparéncia do sistema de pagamentos.

d) promover sua solidez, o normal funcionamento e continuo aperfeicoamento do sistema de pagamentos.

e) monitorar os agentes de pagamentos, promover a solidez das contas publicas e garantir o perfil da divida

publica no longo prazo.
Comentarios:

O sistema de pagamentos brasileiro é responsdvel por realizar a liquidacdao de todos os pagamentos do
sistema financeiro. Quando vocé realiza o pagamento de um boleto bancario, por exemplo, o sistema de
pagamentos brasileiro é o responsdvel por garantir que os recursos pagos sejam transferidos a conta do

credor do boleto. O mesmo acontece quando vocé faz uma transferéncia bancaria.

O Bacen é o administrador do sistema, responsavel por promover sua solidez, o normal funcionamento e

continuo aperfeicoamento do sistema de pagamentos.

Gabarito letra D

13. (FCC - ADG Jr (METRO SP)/METRO SP/Administracio de Empresas/2014) Dentre as funcdes

desempenhadas pelo Banco Central do Brasil, NAO esta contemplada:
a) a supervisao do sistema financeiro.
b) a producdo, com exclusividade, do dinheiro do pais.
c) a execucgdo da politica monetaria.
d) ser o depositdrio das reservas internacionais.

e) ser o banco dos bancos.
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Comentarios:

O Bacen ndo produz dinheiro. Sua funcdo é emitir o dinheiro, ou seja, coloca-lo em circulacdo. A producgdo é

realizada pela Casa da Moeda e outras “graficas” autorizadas nesse sentido.

Gabarito letra B

14. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2013) Ao final de 2012, o Banco Central do Brasil divulgou, por meio
da diretoria de fiscalizagao, que vai passar a monitorar a conduta das instituicoes financeiras para
além dos temas de liquidez e solvéncia. O objetivo serd fazer a chamada supervisdo de conduta,
com a missdo de verificar se as instituigdes estao seguindo as regras atualmente existentes para

uma série de assuntos, que incluem
a) restricdo ao funcionamento de entidades controladas por capital estrangeiro.
b) popularizacdo do investimento individual em titulos publicos.
c) determinacdo de dreas de atuacdo segregadas para bancos oficiais e privados.
d) monitoramento do relacionamento com correspondentes bancarios.
e) incentivos fiscais para abertura de novas agéncias.
Comentarios:

A época, tal medida tinha o intuito de supervisionar, de maneira mais presente, as atividades das IFs. Dentre

as medidas, estava o monitoramento do relacionamento com correspondentes bancarios.

Gabarito letra D

15. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Banco Central do Brasil tem como atribuigdo
a) receber os recolhimentos compulsdrios dos bancos.
b) garantir a liquidez dos titulos de emissdao do Tesouro Nacional.
c) acompanhar as transagdes em bolsas de valores.
d) assegurar o resgate dos contratos de previdéncia privada.
e) fiscalizar os repasses de recursos pelo BNDES.
Comentarios:
A alternativa A esta correta. Compete ao Bacen fazer os recolhimento dos depdsitos compulsérios.
A alternativa B estd incorreta. O Bacen é vedado de comprar titulos diretamente do Tesouro Nacional.

A alternativa C esta incorreta. Essa fun¢do é da CVM
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A alternativa D estd incorreta. O mercado de previdéncia privada é supervisionado pela SUSEP.
A alternativa E estd incorreta. Essa funcdo é do TCU.

Gabarito letra A

16. (FCC - AP (MANAUSPREV)/MANAUSPREV/Economia/2015) Integram o Conselho Monetario
Nacional - CMN:

a) o Secretario de Politica Econ6mica do Ministério da Fazenda, o Ministro do Planejamento, Orcamento e
Gestdo, o Presidente do Banco Central do Brasil, o Presidente da Caixa Economica Federal (Presidente) e o

Presidente do Banco do Brasil.

b) o Ministro-Chefe da Casa Civil, o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo (Presidente), o

Presidente do Banco Central do Brasil e o Presidente do Banco do Brasil.

¢) o Ministro da Integracdo Nacional, o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo e o Presidente do

Banco do Brasil (Presidente).

d) o Ministro da Fazenda (Presidente), o Ministro do Planejamento, Orgcamento e Gestdo e o Presidente do

Banco Central do Brasil.

e) o Ministro da Fazenda, o Presidente do Banco Central do Brasil e o Presidente do Banco do Brasil

(Presidente).
Comentarios:

O CMN foi formado até 2018 pelos Ministro da Fazenda (Presidente), o Ministro do Planejamento,

Orgamento e Gestao e o Presidente do Banco Central do Brasil.
Gabarito letra D

Vale sempre notar que atualmente o CMN é composto da seguinte maneira:

N Ministro da Economia — E o Presidente do CMN
N Presidente do BACEN
O Secretario Especial de Fazenda do Ministério da Economia

17. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Conselho Monetario Nacional (CMN) é integrado pelo

Ministro da Fazenda,
a) Presidente do Banco Central do Brasil e Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios.
b) Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestado e Presidente do Banco Central do Brasil.

c) Presidente do Banco Central do Brasil e membros do Comité de Politica Monetaria.
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d) Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e Presidente do Banco

Central do Brasil.
e) Presidente do Banco do Brasil e Presidente da Caixa Econdmica Federal.
Comentarios:

No passado, o CMN foi formado pelos Ministro da Fazenda (Presidente), o Ministro do Planejamento,

Orcamento e Gestdo e o Presidente do Banco Central do Brasil.

Vale sempre notar que atualmente o CMN é composto da seguinte maneira:

& Ministro da Economia — E o Presidente do CMN
KN Presidente do BACEN
L Secretdrio Especial de Fazenda do Ministério da Economia

Gabarito letra B

18. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) A funcdo de zelar pela liquidez e solvéncia das instituices

financeiras autorizadas a funcionar no Pais é
a) da Federacao Brasileira de Bancos.
b) do Fundo Garantidor de Crédito.
c) da Comissao de Valores Mobiliarios.
d) do Ministério da Fazenda.
e) do Conselho Monetario Nacional.
Comentarios:
Essa funcdo era do CMN. Lembre que essa fungdo nao foi revogada com a LC 179/2021

Gabarito letra E

19. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2013) O Comité de Politica Monetaria (COPOM), instituido pelo

Banco Central do Brasil em 1996 e composto por membros daquela instituicdo, toma decisdes
a) sobre a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).
b) a respeito dos depdsitos compulsdérios dos bancos comerciais.
c) de acordo com a maioria dos participantes nas reunides periddicas de dois dias.
d) a serem ratificadas pelo Ministro da Fazenda.

e) conforme os votos da Diretoria Colegiada.
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Comentarios:

As decis6es do COPOM sdo tomadas pelos seus membros, que sdo os diretores do Bacen. Ou seja, as decisdes
do COPOM sdo tomadas conforme os votos da Diretoria Colegiada do Bacen.

Gabarito letra E

20. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Comité de Politica Monetaria (COPOM)
a) divulga semanalmente a taxa de juros de curto prazo verificada no mercado financeiro.
b) tem como objetivo cumprir as metas para a inflacdo definidas pela Presidéncia da Republica.
c) é composto pelos membros da Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil.
d) tem suas decisGes homologadas pelo ministro da Fazenda.
e) discute e determina a atuac¢do do Banco Central do Brasil no mercado de cambio.

Comentarios:

A funcdo do COPOM é definir a meta da Taxa SELIC. Ele é formado pelos diretores do Bacen.

Gabarito: C

21. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional

(CRSFN) é um drgao colegiado, integrante da estrutura do Ministério da Fazenda, que julga recursos

|. em segunda e ultima instancia administrativa.

Il. em primeira instancia, de decisdes do Banco Central do Brasil relativas a penalidades por infragées a
legislacdao cambial.

lll. de decisdes da Comissdo de Valores Mobilidrios relativas a penalidades por infragées a legislacdo de
capitais estrangeiros.

Esta correto o que consta em:
a) |, apenas.

b) Il, apenas.

c) l e lll, apenas.

d) ll e lll, apenas.

e)l, llelll.

Comentarios:

O CRSFN julga, em segunda e ultima instancia, as penalidades impostadas pelo Bacen, CVM e COAF.
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Nesse sentido, apenas o item | esta correto.

Gabarito letra A

22. (FCC - ADG Jr (METRO SP)/METRO SP/Economia/2014) Alguns dos principais objetivos da Comissdo
de Valores Mobiliarios sao:

I. Estimular a aplicacdo de poupang¢a no mercado acionario.
Il. Assegurar o funcionamento eficiente e regular das bolsas de valores e instituigdes auxiliares.

lll. Fiscalizar a emissdo, o registro, a distribuicdo e a negociacdao de titulos emitidos pelas sociedades
anonimas de capital aberto.

IV. Fiscalizar o mercado interbancdrio de cambio e das opera¢ées com certificados de depdsito
interfinanceiro.

E correto o que consta APENAS em:

a) lell.
b) lelV.
c) llelll.
d) I, e V.
e) el

Comentarios:

As fungdes da CVM estao concentradas no mercado de capitais, como apresentado nos itens |, Il e lll. O item

IV apresenta fungdo do Bacen.

Gabarito letra E

23. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2012) A Comiss3o de Valores Mobilidrios (CVM) controla e fiscaliza o

seguinte produto do mercado de valores mobiliarios:
a) Certificado de Depdsito a Prazo.
b) Titulo de Capitalizacao.
c) Letra de Cambio.
d) Titulo de Emissdo do Tesouro Nacional.
e) Fundo de Investimento.

Comentarios:
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A CVM fiscaliza o mercado de capitais, no qual se insere os fundos de investimento.

Gabarito letra E

24. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) tem atribui¢do de
a) efetuar o controle dos capitais estrangeiros.
b) fiscalizar a auditoria de companhias fechadas.
c) estabelecer condicBes para a posse em quaisquer cargos de administracdo de instituicoes financeiras.
d) orientar as aplicacGes fora do pais dos recursos das instituicdes financeiras.
e) conceder registro para negociacdo em bolsa e no mercado de balcdo.
Comentarios:
As alternativas a, ¢ e d sdo fungdes do Bacen, sendo que a alternativa e é fun¢do da CVM.

Gabarito letra E

25. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2010) Compete a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM disciplinar
as seguintes matérias:

l. registro de companhias abertas.

Il. execugdo da politica monetaria.

Ill. registro e fiscalizagdo de fundos de investimento.
IV. registro de distribuigdes de valores mobiliarios.
V. custodia de titulos publicos.

Esta correto o que se afirma APENAS em:

a)l, llelll.
b) 1, 1le V.
o)l llelV.
dyl, lle V.
e)lll, IVeV.

Comentarios:

A execug¢do da politica monetaria é fungao do Bacen e a custodia de titulos publicas é realizada por

instituicdes custodiantes, como o SELIC. As demais fung¢des sao da CVM.
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Gabarito: C

LISTA DE QUESTOES

1. CESGRANRIO - Tec Ban (BASA)/BASA/2018
Na configuracdo atual do Sistema Financeiro Nacional, a instancia maxima de decisdo é da algada do(a)

a) Banco Central do Brasil

b) Comissdo de Valores Mobiliarios
c) Conselho Monetario Nacional

d) Banco do Brasil

e) Ministério da Fazenda

2. CESGRANRIO - AGC (EPE)/EPE/Financas e Orgamento/2010

Dentre as instituigdes citadas, a Ginica que NAO pertence ao subsistema normativo do Sistema Financeiro
Nacional é o(a)

a) Banco Central do Brasil.

b) Conselho Monetdrio Nacional.

c) Bolsa de Valores de Sdo Paulo.

d) Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

e) Superintendéncia de Seguros Privados.

3. CESGRANRIO - PB (BNDES)/BNDES/Biblioteconomia/2013
O 6rgao brasileiro responsavel pelo controle da oferta monetaria do pais, ou seja, pelo montante total de
dinheiro disponivel para a populagao é o(a)
a) Ministério da Fazenda
b) Banco Central do Brasil
c) Conselho de Valores Mobiliarios (CVM)
d) Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE)

e) Federacdo Brasileira de Bancos (FEBRABAN)

4. CESGRANRIO - TBN (CEF)/CEF/Administrativa/2012
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O Sistema Financeiro Nacional é composto por diversas entidades, dentre as quais os 6rgdaos normativos,
os operadores e as entidades supervisoras.

A entidade responsavel pela fiscalizacdo das instituicdes financeiras e pela autorizacdo do seu
funcionamento é o

a) Banco Central do Brasil

b) Conselho Monetario Nacional

¢) Fundo Monetério Internacional

d) Conselho Nacional de Seguros Privados

e) Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

5. CESGRANRIO - Esc BB/BB/"Sem Area"/2018

Os agentes econdmicos bem informados, sejam empresas ou consumidores, estdao sempre atentos as
decisdes do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil, com respeito a fixagao da
taxa de juros basica de curto prazo (a taxa Selic), porque esta influencia as demais taxas de juros da
economia como um todo. De agosto de 2016 a margo de 2018, a taxa Selic foi reduzida de 14,25% a.a. para
6,50% a.a., o que, descontada a inflagdo anual, significou maior convergéncia entre as taxas de juros reais
brasileiras e internacionais.

Tendo em vista a determinag¢ao das taxas de juros basicas de curto prazo num pais que adota um regime
de metas de inflagdo, como o Brasil, os dois fatores que justificam a continua e significativa reducao da
taxa Selic no pais, desde agosto de 2016, foram a(o)

a) queda da inflagdo ao consumidor (IPCA) e o baixo nivel de desemprego no Brasil
b) enorme volatilidade do Ibovespa e o ambiente de incerteza nos mercados globais
c) rapida recuperagdao em curso da economia brasileira e o cenario econémico externo favoravel

d) significativo crescimento econémico doméstico e a recuperacao dos precos das commodities exportadas
pelo Brasil

e) convergéncia das expectativas de inflacdo para as metas de inflacdo anuais e os niveis elevados de
capacidade ociosa da economia brasileira

6. (FCC - AP (MANAUSPREV)/MANAUSPREV/Economia/2015) Autoridade de apoio que faz parte do

Sistema Financeiro Nacional:

a) A Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP - autarquia vinculada ao Ministério da Economia,

responsavel pelo controle e fiscalizacdo do mercado de seguro, previdéncia aberta e capitalizacdo.

b) A Comissdo de Valores Mobilidarios - CVM - responsavel pela regulacdo e fiscalizacdo do mercado de

capitais, especialmente no que se refere as sociedades de capital aberto.

Policia Federal (Perito - Area 1 - Ciéncias Econémicas) Sistema Financeiro Nacional

, www.estrategiaconcursos.com.br



Amanda Aires, Vicente Camillo
Aula 00

¢) O Banco do Brasil — BB — tem funcdo tipica de autoridade monetaria, sendo o banco responsavel pela

emissdo de moeda, via ajustamento das contas das autoridades monetarias e do Tesouro Nacional.

d) As caixas econOmicas - sdo instituicbes de cunho eminentemente social, concedendo empréstimos e
financiamentos a programas e projetos de assisténcia social, saude, educacdo, trabalho, transportes urbanos

e esporte.

e) A Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC — 6rgdo do Ministério da Previdéncia Social, responsavel

por fiscalizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar (fundos de pensao).

7. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2012) O Sistema Financeiro Nacional tem como entidades
supervisoras:

a) Receita Federal do Brasil e Resseguradores.

b) Comissdo de Valores Mobilidrios e Bolsas de Mercadorias e futuros.

c) Banco Central do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.

d) Banco do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

e) FEBRABAN e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

8. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Sistema Financeiro Nacional tem na sua composi¢do, como

entidade supervisora,
a) a Caixa Econ6mica Federal.
b) o Banco Central do Brasil.
c) o Banco da Amazonia.
d) o Banco do Nordeste.

e) o Banco do Brasil.

9. (FCC-TNS (SEMPLAN)/Pref Teresina/Analista de Orcamento e Finangas Publicas/2016) A respeito

dos chamados intermediarios financeiros, € INCORRETO afirmar:

a) o Banco Central, por ser caracterizado como “banco dos bancos”, atua da mesma forma que os demais
intermediarios financeiros.

b) sua funcdo de intermediacao financeira é a de fazer a ponte entre poupadores e tomadores de recursos.

c) a diferenciacdo entre os varios instrumentos financeiros estd calcada em caracteristicas varidveis de risco,

liquidez, rentabilidade e emitente.
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d) a diferenca bdsica entre um intermediario financeiro bancario e um intermediario financeiro ndo-bancario

consiste em que estes ndo captam recursos por meio de depdsitos a vista.

e) bancos de investimentos, as chamadas financeiras (sociedades de crédito, financiamento e investimento)
e as firmas de leasing (sociedades de arrendamento mercantil) sdo exemplos de intermediarios financeiros

nao-bancarios.

10. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Sistema Financeiro Nacional é integrado por
a) Ministérios da Fazenda e do Planejamento, Orcamento e Gest3o.
b) Secretaria do Tesouro Nacional e Conselho Monetdrio Nacional.
c) érgdos normativos, entidades supervisoras e operadores.
d) Receita Federal do Brasil e Comissdo de Valores Mobiliarios.

e) Secretarias estaduais da Fazenda e Ministério da Fazenda.

11. (FCC - AP (MANAUSPREV)/MANAUSPREV/Economia/2015) O Banco Central do Brasil

a) controla a inflagdo por meio de uma politica fiscal rigorosa, garantindo o equilibrio das contas do governo
e mantendo o endividamento publico dentro de limites sustentaveis.

b) representa a autoridade monetaria do pais e é independente do poder executivo federal, devendo prestar
contas apenas ao poder legislativo federal.

¢) tem como uma das principais tarefas de politica econ6mica garantir uma taxa de cambio real que atenda

aos interesses de exportadores, para a manutengdao de uma balanga comercial positiva.

d) segue, conforme o programa de estabilizagdo macroecon6mica, em sua politica monetaria atual, o regime
de metas de produto interno bruto nominal, de forma a evitar as taxas de sacrificio de um maior desemprego,
mesmo que ao custo de maior inflagao.

e) tem por principais fun¢des a emissdao de papel-moeda, o controle do crédito bancério, a regulacdo do
risco sistémico do sistema financeiro nacional, custo diante das reservas internacionais, ofertante de
empréstimos de Ultima instancia ao sistema bancario, bem como o banco oficial das contas do governo
federal e gestor e executor da politica monetaria.

12. (FCC - Ana Gest (SABESP)/SABESP/Economia/2014) No Sistema de Pagamento Bancario Brasileiro,
o Banco Central do Brasil possui seu papel definido pela Resolugao n2 2.882, de 30 de agosto de

2001, na qual fica determinado que atuara no sentido de
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a) administrar o volume financeiro nos meios de pagamento e garantir taxas de juros competitivas no

mercado.

b) garantir o poder de compra da moeda e assegurar a rentabilidade do capital estrangeiro.

c) assegurar a rentabilidade do capital estrangeiro e a transparéncia do sistema de pagamentos.

d) promover sua solidez, o normal funcionamento e continuo aperfeicoamento do sistema de pagamentos.

e) monitorar os agentes de pagamentos, promover a solidez das contas publicas e garantir o perfil da divida

publica no longo prazo.

13. (FCC - ADG Jr (METRO SP)/METRO SP/Administracio de Empresas/2014) Dentre as fungdes

desempenhadas pelo Banco Central do Brasil, NAO esta contemplada:
a) a supervisdo do sistema financeiro.
b) a producdo, com exclusividade, do dinheiro do pais.
c) a execucdo da politica monetaria.
d) ser o depositario das reservas internacionais.

e) ser o banco dos bancos.

14. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2013) Ao final de 2012, o Banco Central do Brasil divulgou, por meio
da diretoria de fiscalizagao, que vai passar a monitorar a conduta das instituicoes financeiras para
além dos temas de liquidez e solvéncia. O objetivo sera fazer a chamada supervisdo de conduta,
com a missao de verificar se as instituigdes estao seguindo as regras atualmente existentes para

uma série de assuntos, que incluem
a) restricao ao funcionamento de entidades controladas por capital estrangeiro.
b) popularizagdo do investimento individual em titulos publicos.
c) determinacgdo de dreas de atuagao segregadas para bancos oficiais e privados.
d) monitoramento do relacionamento com correspondentes bancarios.

e) incentivos fiscais para abertura de novas agéncias.

15. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Banco Central do Brasil tem como atribui¢do
a) receber os recolhimentos compulsdrios dos bancos.
b) garantir a liquidez dos titulos de emissdao do Tesouro Nacional.

c) acompanhar as transacdes em bolsas de valores.
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d) assegurar o resgate dos contratos de previdéncia privada.

e) fiscalizar os repasses de recursos pelo BNDES.

16. (FCC - AP (MANAUSPREV)/MANAUSPREV/Economia/2015) Integram o Conselho Monetario
Nacional - CMN:

a) o Secretario de Politica Economica do Ministério da Fazenda, o Ministro do Planejamento, Orcamento e
Gestdo, o Presidente do Banco Central do Brasil, o Presidente da Caixa EconOmica Federal (Presidente) e o
Presidente do Banco do Brasil.

b) o Ministro-Chefe da Casa Civil, o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo (Presidente), o
Presidente do Banco Central do Brasil e o Presidente do Banco do Brasil.

¢) o Ministro da Integracdao Nacional, o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo e o Presidente do
Banco do Brasil (Presidente).

d) o Ministro da Fazenda (Presidente), o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo e o Presidente do
Banco Central do Brasil.

e) o Ministro da Fazenda, o Presidente do Banco Central do Brasil e o Presidente do Banco do Brasil
(Presidente).

17. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Conselho Monetario Nacional (CMN) é integrado pelo
Ministro da Fazenda,

a) Presidente do Banco Central do Brasil e Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios.
b) Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo e Presidente do Banco Central do Brasil.
c¢) Presidente do Banco Central do Brasil e membros do Comité de Politica Monetaria.

d) Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e Presidente do Banco
Central do Brasil.

e) Presidente do Banco do Brasil e Presidente da Caixa EconOmica Federal.

18. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) A fun¢do de zelar pela liquidez e solvéncia das instituicdes
financeiras autorizadas a funcionar no Pais é

a) da Federacdo Brasileira de Bancos.
b) do Fundo Garantidor de Crédito.

c) da Comissdo de Valores Mobiliarios.
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d) do Ministério da Fazenda.

e) do Conselho Monetdrio Nacional.

19. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2013) O Comité de Politica Monetaria (COPOM), instituido pelo
Banco Central do Brasil em 1996 e composto por membros daquela instituicdo, toma decisdes

a) sobre a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

b) a respeito dos depdsitos compulsérios dos bancos comerciais.

c) de acordo com a maioria dos participantes nas reunides periddicas de dois dias.
d) a serem ratificadas pelo Ministro da Fazenda.

e) conforme os votos da Diretoria Colegiada.

20. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Comité de Politica Monetaria (COPOM)
a) divulga semanalmente a taxa de juros de curto prazo verificada no mercado financeiro.
b) tem como objetivo cumprir as metas para a inflagao definidas pela Presidéncia da Republica.
c) é composto pelos membros da Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil.
d) tem suas decisGes homologadas pelo ministro da Fazenda.

e) discute e determina a atuac¢do do Banco Central do Brasil no mercado de cambio.

21. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional

(CRSFN) é um 6rgao colegiado, integrante da estrutura do Ministério da Fazenda, que julga recursos
I. em segunda e ultima instancia administrativa.

Il. em primeira instancia, de decis6es do Banco Central do Brasil relativas a penalidades por infragdes a

legislagdao cambial.

lll. de decis6es da Comissao de Valores Mobiliarios relativas a penalidades por infragdes a legislacao de

capitais estrangeiros.

Esta correto o que consta em:
a) |, apenas.

b) II, apenas.

c) l e lll, apenas.

d) Il e lll, apenas.
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e)l, llell.

22. (FCC - ADG Jr (METRO SP)/METRO SP/Economia/2014) Alguns dos principais objetivos da Comissio
de Valores Mobilidrios sao:

I. Estimular a aplicacdo de poupang¢a no mercado acionario.
Il. Assegurar o funcionamento eficiente e regular das bolsas de valores e instituigoes auxiliares.

lll. Fiscalizar a emissdo, o registro, a distribuicdo e a negociacdao de titulos emitidos pelas sociedades
anonimas de capital aberto.

IV. Fiscalizar o mercado interbancdrio de cambio e das operagdes com certificados de depdsito
interfinanceiro.

E correto o que consta APENAS em:
a)lell

b)lelV.

c)llelll.

d) 1, llelV.

e)l, llelll.

23. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2012) A Comiss3o de Valores Mobilidrios (CVM) controla e fiscaliza o

seguinte produto do mercado de valores mobiliarios:
a) Certificado de Depdsito a Prazo.
b) Titulo de Capitalizacao.
c) Letra de Cambio.
d) Titulo de Emissdo do Tesouro Nacional.

e) Fundo de Investimento.

24. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2011) A Comiss3do de Valores Mobiliarios (CVM) tem atribui¢do de
a) efetuar o controle dos capitais estrangeiros.
b) fiscalizar a auditoria de companhias fechadas.
c) estabelecer condicdes para a posse em quaisquer cargos de administracdo de instituicdes financeiras.

d) orientar as aplicacdes fora do pais dos recursos das instituicdes financeiras.
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e) conceder registro para negociacao em bolsa e no mercado de balcao.

25. (FCC - Esc BB/BB/"Sem Area"/2010) Compete a Comiss3o de Valores Mobilidrios — CVM disciplinar
as seguintes matérias:

l. registro de companhias abertas.

Il. execugdo da politica monetaria.

Ill. registro e fiscalizagdo de fundos de investimento.
IV. registro de distribuicoes de valores mobiliarios.
V. custddia de titulos publicos.

Estd correto o que se afirma APENAS em:

a)l, llelll.

b)I,IlelV.

cl,lllelV.

d) i, llleV.

e)lll,IVeV.

GABARITO
o)

1.C 10.C 19.E
2.C 11.E 20.C
3.B 12.D 21.A
4.A 13.B 22.E
5.E 14.D 23.E
6.B 15.A 24.E
7.C 16.D 25.C
8.B 17.B

9.A 18.E
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL: relne instituicdes, publicas e privadas, que permitem a realizacdo dos
fluxos de renda entre os agentes superavitdrios e os agentes deficitarios da economia.

v Funcdes do Sistema Financeiro Nacional:
o intermediagao de recursos entre poupadores e devedores;
o promover o desenvolvimento equilibrado;
o fiscalizacdo das instituicGes participantes;
o diversificacdo de riscos

v' Composicdo: De forma resumida, as entidades pertencentes ao SFN estdo divididas entre
orgaos normativos, entidades supervisoras e operadores.

v" 0 mercado financeiro é dividido em 4 segmentos:
o Mercado de crédito;
o Mercado de capitais;
o Mercado cambial;
o Mercado monetario.

& INSTITUICOES NORMATIVAS: responsdveis por estabelecer as normas gerais do SFN e de seus
mercados.

= Conselho Monetario Nacional

o Fungdo: possui fungdo exclusivamente normativa, ou seja, atua na fixacdo e
estabelecimento de diretrizes, regulamentacdo, regulacdo e disciplina do SFN. A
funcdo primeira do CMN é formular a politica da moeda e do crédito. E ainda, atua
de forma mais pratica, atendendo a diversas funcdes que objetivam a formulacdo
da politica de moeda e crédito.

o Composicao: Ministro da Economia (que é o Presidente do CMN), pelo Presidente
do Banco Central do Brasil e pelo Secretario Especial da Fazendo do Ministério da
Economia.

o Reunides: ordinariamente, 1 vez por més.
o Deliberagbes: mediante resolucdes, por maioria de votos, cabendo ao Presidente

a prerrogativa de deliberar, nos casos de urgéncia e relevante interesse, ad
referendum dos demais membros.

= Conselho Nacional de Seguros Privados
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o Funcdo: formular as diretrizes e normas para o setor do Sistema Financeiro
Nacional responsavel pelos seguros privados. O que s3o seguros privados? Os
seguros de coisas, pessoas, bens, responsabilidades, obrigacdes, direitos e
garantias.

o Principais Fungdes:
1) Fixar as diretrizes e normas da politica de seguros privados;

2) Regular a constituicdo, organizacdo, funcionamento e fiscalizacdo dos que
exercerem atividades de seguros privados, bem como a aplicacdo das
penalidades previstas;

3) Estipular indices e demais condicOes técnicas sobre tarifas, investimentos e
outras relacdes patrimoniais a serem observadas pelas Sociedades
Seguradoras;

4) Fixar as caracteristicas gerais dos contratos de seguros;

5) Fixar normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas
Sociedades Seguradoras;

6) Estabelecer as diretrizes gerais das operagdes de resseguro (as quais
veremos adiante);

7) Disciplinar as operacgdes de cosseguro (quando o valor assegurado é muito
grande — imagine o valor que uma seguradora deveria pagar para um shopping
que pegasse fogo por completo —é comum duas seguradoras prestarem juntas
o servico de seguro);

8) Disciplinar a corretagem de seguros e a profissdo de corretor;

9) Regular o exercicio do poder disciplinar das entidades autorreguladoras do
mercado de corretagem sobre seus membros, inclusive do poder de impor
penalidades e de excluir membros;

10) Disciplinar a administragdao das entidades autorreguladoras do mercado de
corretagem e a fixacdo de emolumentos, comissdes e quaisquer outras
despesas cobradas por tais entidades, quando for o caso.

= Conselho Nacional de Previdéncia Complementar

o Funcdo: de d6rgdo regulador do regime de previdéncia complementar operado
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar. E o CMN deste setor. As
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entidades operadoras sdo os fundos de pensdo (entidades fechadas de previdéncia
complementar).

Atualmente o CNPC é um 6rgdo dentro da estrutura do Ministério da Economia.
Assim, o Ministro da Economia é atualmente o Presidente do CNPC.

Integrantes: |. 5 (cinco) representantes do poder publico; e Il. 3 (trés) indicados,
respectivamente: a) pelas entidades fechadas de previdéncia complementar; b)
pelos patrocinadores e instituidores; e c) pelos participantes e assistidos.

% INSTITUICOES SUPERVISORAS

Policia Federal (Perito - Area 1 - Ciéncias Econémicas) Sistema Financeiro Nacional

, www.estrategiaconcursos.com.br

= Banco Central do Brasil (BACEN)

o

©)

Funcdo: entidade supervisora, segue as diretrizes do Conselho Monetdrio Nacional
e supervisiona as entidades financeiras captadoras (ou ndo) de depdsitos a vista,
bancos de cambio e demais instituicdes financeiras intermediarias.

Principais fungoes:

- Recebimento de depdsitos compulsdrios e voluntdrios dos bancos comerciais e
concessao de crédito a eles;

- Formulagdo, execu¢do e acompanhamento da politica de relagdes financeiras
com o exterior;

- Emissao de Moeda e execugao dos servigos de meio circulante;

- Formulacdo, execucdo, e acompanhamento das politicas cambial, monetaria e
crediticia;

- Depositario das reservas internacionais do Pais.

Novidade - 2021: o presidente do Banco Central era escolhido pelo Presidente da
Republica e tinha seu mandato e dos seus diretores, compativeis com o mandato
presidencial. Atualmente, depois da Lei Complementar 170/2021, a regra passa a
ser diferente.

- O Presidente e os Diretores do Banco Central do Brasil serdo indicados pelo
Presidente da Republica e por ele nomeados, apds aprovagado de seus nomes pelo
Senado Federal.

- O mandato do Presidente do Banco Central do Brasil tera duragao de 4 anos.

- Os mandatos dos Diretores do Banco Central do Brasil terdo duragdo de 4 (quatro)
anos, observando-se a seguinte escala:

- 2 (dois) Diretores terao mandatos com inicio no dia 12 de margo do primeiro ano
de mandato do Presidente da Republica;

- 2 (dois) Diretores terdo mandatos com inicio no dia 12 de janeiro do segundo ano
de mandato do Presidente da Republica;

- 2 (dois) Diretores terdo mandatos com inicio no dia 12 de janeiro do terceiro ano
de mandato do Presidente da Republica; e

- 2 (dois) Diretores terdo mandatos com inicio no dia 12 de janeiro do quarto ano
de mandato do Presidente da Republica.
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= Comité de Politica Monetaria (COPOM)
o Objetivo: implementar a politica monetaria, definir a meta da Taxa Selic e analisar
o Relatério de Inflagdo. O COPOM estabelece a meta da Taxa Selic; o valor real é
determinado nas operac¢des de mercado, nas quais o Bacen intervém.

o Composto pelo Presidente e demais Diretores do Banco Central do Brasil.

o 8reunides ordindrias por ano (Reunido a cada 45 dias).

= Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

o Entidade autdrquica em regime especial.

o Vinculada ao Ministério da Economia.

o Com personalidade juridica e patrimonio préprios.

o Dotada de autoridade administrativa independente.

o Auséncia de subordinagdo hierdrquica.

o Mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes.

o Autonomia financeira e orgamentaria.

o Através da aplicacdao de penalidades, a CVM exerce sua fun¢do sancionatéria.
A CVM poder celebrar acordo de leniéncia com pessoas fisicas ou juridicas que
confessarem a pratica de infracdo as normas legais ou regulamentares cujo
cumprimento Ihe caiba fiscalizar, com extingao de sua ag¢do punitiva ou reducdo de
um terco a dois tercos da penalidade aplicdvel, mediante efetiva, plena e

permanente colaboracdo para a apuracado dos fatos, da qual resulte utilidade para
0 processo

(@]

= Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN)

o Funcdo: julgar, em segunda e ultima instdncia, os recursos interpostos sobre a
aplicacdo de penalidades administrativas pelo Banco Central do Brasil, pela
Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo Conselho de Controle de Atividades
Financeiras.

o Serve de instancia recursal de decisGes tomadas por 6rgdos supervisores do SFN.
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o 0 Conselho é composto por 8 membros e respectivos suplentes, designados pelo
Ministério da Economia com mandato de 3 (trés) anos. Os membros devem possuir
reconhecida competéncia, e conhecimentos especializados sobre os mercados
financeiros e de capitais. Observa-se a seguinte composicao:

- DOIS Representantes do Ministério da Economia.

- 1 representante do Bacen.

- 1 representante da CVM.

- 4 representantes de entidades de classe, dos mercados financeiro e de capitais.

o 0O Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF é um dos 6rgdos cujas
penalidades aplicadas sdo julgadas pelo CRSFN. Estd ligado administrativamente ao
Banco Central e seu presidente é nomeado pelo Presidente da Republica.

o Compete ao COAF:

i) produzir e gerir informacdes de inteligéncia financeira para a prevencdo e o
combate a lavagem de dinheiro;

ii) promover a interlocugao institucional com 6rgaos e entidades nacionais,
estrangeiros e internacionais que tenham conexdo com suas atividades.

= Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

o Funcdo: Exerce as atividades de supervisdo deste mercado, assim como a CVM as
exerce no mercado de capitais.

o E o Banco Central no mercado de seguros privados.

o Executora da politica tracada pelo CNSP.

o Orgdo fiscalizador da constituicdo, organizacdo, funcionamento e operacdes das
Sociedades Seguradoras.

= Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC)

o Fungado: fiscalizagdo e supervisdao das atividades das entidades fechadas de
previdéncia complementar e na execugdo das politicas para o regime de
previdéncia complementar operado pelas entidades fechadas de previdéncia

complementar.

o Autarquia de natureza especial, dotada de autonomia administrativa e financeira
e patriménio proprio, vinculada ao Ministério da Economia.
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