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APRESENTACAO DO CURSO

Estimado aluno (a), tudo bem?

Seja bem-vindo ao curso de 500 CQUESTOES COMENTADAS DE SISTEMA
FINANCEIRO NACIONAL - BANCAS ESAF, CESGRANRIO, CESPE, FCC E FGV. Como o
nome do curso sugere, iremos nestas aulas destrinchar as questdoes das bancas de

concursos mais tfradicionais da matéria.

Este material consiste em sete aulas em formato PDF, cada uma contendo por

volta de 50 questdes resolvidas das bancas mencionadas.

Naturalmente, este ndo € um curso voltado para iniciantes nesta disciplina, afinal
vamos frabalhar diretamente em cima de exercicios, e ndo em cima da teoria.
Ndo obstante, serdo apresentados breves resumos dos tépicos tratados em cada

aula, a titulo de revisdo.

Este pode ser um excelente material para complementar a sua preparacdo, uma
vez que é imperativo resolver questdes de Macroeconomia para seu estudo ficar

completo.

Bom, meu nome € Vicente Camillo, sou Economista formado pela Universidade
Estadual Paulista (UNESP), com especializacdes em Regulacdo do Mercado de
Capitais (Columbia Law School), Contabilidade e Auditoria (FIPECAFI/USP) e

Carreiras Publicas (Anhanguera/Uniderp).

Atualmente trabalho na Comissdo de Valores Mobilidrios, cuja sede (meu local de
trabalho) € no Rio de Janeiro/RJ. L& tfrabalho com a regulacdo das companhias
abertas, além de representar a autarquia em foéruns nacionais e internacionais

sobre governanca corporativa e desenvolvimento.

Ministro aulas de Economia, Conhecimentos Bancdrios, Estrutura e Funcionamento
do Sistema Financeiro e Direito Societdrio, em nivel de graduacdo, em cursos livres
preparatdrios para concursos publicos e certificacdes. Sou professor do Estratégia

Concursos desde 2013!
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Além do meu e-mail e do Férum de DUvidas disponivel
na drea restrita aos alunos matriculados Nno curso, vocé pode me encontrar em
minha pdgina pessoal do Facebook, onde posto, rotineiramente, materiais, dicas,

relacionados. E  s6

exercicios resolvidos e  assuntos acessar  em:
Conteudo e Estrutura do Curso
CONTEUDO DO CURSO
DISPONIVEL ~ CONTEUDO
Sistema Financeiro Nacional |: Estrutura e segmentag&o. Orgaos j‘ﬁ
Disponivel em  reguladores. Entidades supervisoras. Lo
05/04/2018
DisAgL?v?e? em Sistema Financeiro Nacional II: Instituigdes Operadoras, Outras instituicoes j‘ﬁ
1 5‘;0 4/2018 supervisionadas pelo Banco Central Lo
Aula 02 /
Disponivel em  Operagdes ativas e passivas de institui¢des financeiras [PDF
25/04/2018 v
Aula 03 Mercado de valores mobiliarios: valores mobilidrios, companhias abertas, A
Disponivel em  fundos de investimentos, registros e mercados organizados (primario e L
05/05/2018 secundario) e
Aula 04 N
Disponivel em  Direito Penal Econdmico e Crimes de Lavagem de Dinheiro o
15/05/2018 Vo
Aula 05 A
Disponivel em  Sistema de Pagamentos Brasileiro [PDF|
25/05/2018 Vo
Aula 06 Regulagao do sistema financeiro: Regulagé@o Prudencial, Acordos de Y
Disponivel em  Basileia, Governanga Corporativa, Compliance, Requerimentos de Capital, o
05/06/2018  Riscos e Resolugdo Bancaria v

A Metodologia Funciona?

Acreditamos que a nossa metodologia seja o ideal para o nosso objetivo: Fazer
voc€ acertar as questoes de prova. Temos certeza que estamos no caminho certo
quando recebemos avaliacdes através do nosso sistema em relacdo aos cursos

ministrados, como as apresentadas abaixo:
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Data: 05/11/2017 20:28:35
Produto: Sistema Financeiro Nacional e Sistema de Pagamentos Brasileiro p/ Analista do BACEN
Professores: Vicente Camillo
Professor e material excelentes. Os PDFs, particularmente, sdo muito bem estruturados

Resposta:

Data: 29/11/2017 11:57:04
Produto: Sistema Financeiro Nacional para Cursos Extensivos - Bacen
Professores: Vicente Camillo
Curso excelente! Imprescindivel para minha aprovagéo.

Resposta:

Data: 19/12/2017 23:58:37
Produto: Economia e Finangas Publicas p/ CAGE-RS (Auditor do Estado) Pés-Edital
Professores: Vicente Camillo

Resposta:

Data: 26/12/2017 11:04:22
Produto: Economia p/ CVM 2017 (Analista e Inspetor) - Com videoaulas
Professores: Paulo Portinho, Ricardo Vale, Vicente Camillo, Equipe Ricardo e Nadia

Curso completo, especifico, muito produtivo.

Resposta:

Naéa: 244909047 414.09.99

E, € claro, vocé pode também conferir os resulfados dos nossos alunos no seguinte

endereco:
Cronograma e Avisos

Segue um aviso e o cronograma de aulas para sua organizacdo e conhecimento.
J& aproveito para te desejar bons estudos, persisténcia e sucesso nessa

caminhada. Afinal, este € o lema do Estratégia Concursos:

“O SEGREDO DO SUCESSOE A
CONSTANCIA NO OBIJETIVO”

Este curso é protegido por direitos autorais (copyright), nos termos
da Lei 9.610/98, que altera, atualiza e consolida a legislagao sobre
direitos autorais e da outras providéncias. Grupos de rateio e
pirataria sao clandestinos, violam a lei e prejudicam os professores

que elaboram os cursos.
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QUESTOES COMENTADAS

1. CESPE - Analista Legislativo (CAM DEP)/Area IX/Consultor Legislativo/2014/
Com relagdo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN), julgue o préximo item.

A CF dispde que o Sistema Financeiro Nacional, estruturado de forma a promover
o desenvolvimento equilibrado do pais e a servir aos interesses da coletividade,
serd regulado por leis ordindrias que dispordo, inclusive, sobre a participacdo do

capital estrangeiro nas instituicdées que o integram.
1. A presente questdo versa sobre o disposto no art. 192 da CF/88:

Art. 192. O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a promover o
desenvolvimento equilibrado do Pais e a servir aos interesses da coletividade, em
todas as partes que o compdem, abrangendo as cooperativas de crédito, sera
regulado por leis complementares que dispordo, inclusive, sobre a participacdo do

capital estrangeiro nas instituicdes que o infegram.

De fato, a estruturacdo do sistema financeiro nacional é realizada de forma a
desenvolvimento equiliorado do Pais. No entanto, seu regramento € realizado por

Leis Complementares, dentfre as quais destacam-se a Lei 4.595/64 e a Lei 9069/65.

GABARITO: ERRADO

2. CESPE - Andlista Legislativo (CAM DEP)/Area IX/Consultor Legislativo/2014/
Com relagdo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN), julgue o préximo item.

Compoem o SFN: o Conselho Monetdrio Nacional, o Banco Central do Brasil, o
Banco do Brasil S.A., o Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e as

demais instituicoes financeiras publicas e privadas.
2. Questdo interessante.
O art. To. da Lei 4.595/64 dispde o seguinte:

Art. 1° O sistema Financeiro Nacional, estruturado e regulado pela presente Lei,
serd constituido:
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| - do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - do Banco Central do Brasil;

Il - do Banco do Brasil S. A.;

IV - do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico;

V - das demais instituicoes financeiras publicas e privadas.

Se notarmos, o comando da questdo descreve literalmente o referido artigo. No
enfanfo, a questdo estd incorreta e foi anulada pelo CESPE. O motivo é
interessante: alguns dispositivos da Lei 4.595/64 foram revogados tacitamente por
dispositivos de leis supervenientes, apesar disto ndo estar expresso na Lei 4.595/65. E

O caso do artigo em questdo.

E possivel citar o caso da Lei 6.385/76, que instituiu a Comisséo de Valores
Mobilidrios, érgdo supervisor do mercado de capitais e parte do sistema financeiro.

O mesmo ocorreu com as leis que instituiram a SUSEP e a PREVIC.

Atualmente, conforme consta no site do Banco Central o SFN é constituido pelos

seguintes 6rgdos:
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Moeda, crédito, capitais e cimbio

CMN

Orgaos normalivos
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CNSP

CNPC

Conselho Monetario Conselho Nacional de Conselho Nacional de
Nacional Seguros Privados Previdéncia Complementar
£ .
g BCB CVM Suse Previc
o
E Banco Central Comissio de Valores Superintendéncia de Seguros  Superintendéncia Nacional de
2 do Brasil Mobilidrios Privados Previdéncia Complementar
7
<
e i =
'"l al
_—
Bancos e Administradoras de Bolsa Seguradoras e Entidades ]fe_cha_das de
caixas econdmicas consércios de valores Resseguradores previcéncia
complementar (fundos
de pensao)
® vii o ($)
]
Cooperativas Corretoras Bolsa de mercadorias Entidades abertas de
de crédito € distribuidoras™ futuros previdéncia
Instituigées Demais instituigdes ndo Sociedades
de pagamento** bancarias de capitalizacio

* Dependendo de suas atividades corretoras e distribuidoras também sSo fiscalizadas pela CYM
** As InstituigBes de Pagamento nio compem o SFN, mas sio reguladas e fiscalizadas pelo BCB, conforme diretrizes estabelecidas pelo CMN.

GABARITO: ANULADO

3. CESPE - Andlista Legislativo (CAM DEP)/Area IX/Consultor Legislativo/2014/
Com relagdo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN), julgue o préximo item.

As instituicdes financeiras publicas ndo federais ficam sujeitas as disposicoes

relativas as instituicdes financeiras privadas.

3. Antes de responder a questdo, € preciso caracterizar os conceitos de instituicdo

financeira e instituicdo financeira publica. As definicdes constam da Lei 4.595/64:

Instituicoes Financeiras:

Consideram-se instituicdes financeiras, para os efeitos da legislacdo em vigor, as

pessoas juridicas publicas ou privadas, que fenham como atividade principal ou
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acessoria a coleta, infermediacdo ou aplicacdo de recursos financeiros proprios
ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custdédia de valor de
propriedade de terceiros. Equiparam-se ds instituicoes financeiras as pessoas fisicas
que exercam qualgquer das atividades referidas, de forma permanente ou

eventual

Além dos estabelecimentos bancdrios oficiais ou privados, das sociedades de
crédito, financiamento e investimentos, das caixas econdmicas e das cooperativas
de crédito ou a secdo de crédito das cooperativas que a tenham, também se
subordinam as disposicoes da Lei 4.595/64, sendo, assim, consideradas instituicoes
do sistema financeiro, as bolsas de valores, companhias de seguros e de
capitalizacdo, as sociedades que efetuam distribuicdo de prémios em imoveis,
mercadorias ou dinheiro, mediante sorteio de ftitulos de sua emissGdo ou por
qualquer forma, e as pessoas fisicas ou juridicas que exercam, por conta propria
ou de terceiros, atividade relacionada com a compra e venda de acodes e outros
quaisquer titulos, realizando nos mercados financeiros e de capitais operacdes ou
servicos de natureza dos executados pelas instituicoes financeiras (art. 17 da Lei
4.595/64).

Instituicoes Financeiras Piblicas:

A definicdo €& bem simples. SGo instfituicdes financeiras publicas sdo o6rgdos
auxiliares da execucdo da politica de crédito do Governo Federal (art. 22 da Lei
4.595/64).

Continuando, é preciso estabelecer diferenciacdo entre as IFs publicas federais e
as ndo federais. As federais, cabe ao ao Conselho Monetdrio Nacional regular suas
afividades, capacidade e modalidade operacionais. Portanto, elas possuem

normatizacdo especial.

No enfanto, as instituicdes financeiras publicas ndo federais ficam sujeitas as

disposicoes relativas as instituicoes financeiras privadas.

GABARITO: CERTO
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4. CESPE - Andlista Legislativo (CAM DEP)/Area VIl/Consultor Legislativo/2014/
Com relagao ao mercado de capitais, julgue o item.

A Lei da Reforma Bancdria, de 1964, reestruturou o sistema financeiro nacional e,
um ano depois, a Lei do Mercado de Capitais disciplinou esse mercado e

estabeleceu as medidas necessdrias para seu desenvolvimento.
4. Corretissimo.

A Lei da Reforma Bancdria (Lei 4.595/64) estabeleceu as bases normativas para o

sistema financeiro nacional, estruturando-o e o disciplinando.

Em 1965, através da Lei 4.728/65, o mercado de capitais foi disciplinado. E preciso
comentar que diversos dispositivos desta Lei foram revogados tacitamente por Lei
superveniente (Lei 6.385/76), que instituiu a CVM e também disciplinou o mercado

de capitais.

GABARITO: CERTO

5. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Tecnologia da Informagao/2014/
Em relagdo aos 6rgdos normativos e de supervisdo do SFN, julgue o préoximos item.

O Conselho de Recursos do SFN €& constituido, paritariamente, por oito
conselheiros, possuidores de conhecimentos especializados em assuntos relativos
aos mercados financeiros, de cdmbio, de capitais, de consorcios e de crédito rural

e industrial.

5. A questdo foi considerada correta, apesar de omitir algumas informacdoes

importantes referentes a estrutura do CRSFN.

O CRSFN é constituido por dezesseis conselheiros, sendo oito membros (quatro

titulares e respectivos suplentes) indicados pelo Governo e oito (quatro titulares e
respectivos suplentes) indicados por entidades representativas dos mercados

financeiro e de capitais.
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Atualmente, o CRSFN &€ composto pelos seguintes membros, conforme site da

instituicdo:
Governo
Indicagdo de membro titular Numero de conselheiros
Ministério da Fazenda (MF) 4 (sendo 2 titulares e 2 suplentes)

Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) 2 (sendo 1 titular e 1 suplente)

Banco Central do Brasil (BACEN) 2 (sendo 1 titular e 1 suplente)

Entidades representativas dos mercados financeiro e de capitais

Indicagdo de membro titular Indicagdo de membro suplente

Federacdo Brasileira dos Bancos (FEBRABAN) Conselho Consultivo do Ramo Crédito da Organizagdo
das Cooperativas Brasileiras (OCB/CECO)

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Associagdo Brasileira de Administradores de Consércio

Capitais (ANBIMA) (ABAC)

Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais

Valores Mobilidrios, Cdmbio e Mercadorias (ANCORD) (AMEC)

Associacdo Brasileira das Empresas de Capital Aberto (ABRASCA) Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(IBRACON)

Para ficar completa, a questdo deveria explicitar se estes conselheiros eram

representantes do governo ou do setor privado

GABARITO: CERTO

é. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/

Com relagdo as caracteristicas e fungoes do mercado monetdrio e do mercado

de crédito, julgue o item que se segue.

No mercado monetdrio, a oferfa de moeda é definida pelo BCB e atende &
seguinte relacdo: quanto maior for a taxa bdsica de juros da economia, maior serd

a demanda por moeda.

6. O Governo Federal pode apresentar déficit em suas operacdoes financeiras.
Simplesmente, se tiver mais despesas que receitas em determinado periodo, o

Governo estd com a conta “no negativo”.
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Mas, existem algumas formas de financiar este déficit. Umas delas € a emissdo de
titulos publicos. O Governo, através da Secretaria do Tesouro Nacional, vende
estes ftitulos ao setor privado, que compra os papeis na expectativa de auferir

rendimentos.

O Banco Central pode realizar operacdes de compra e venda destes titulos junto

ao setor privado.

E simples. Comprando os titulos do setor privado, o BACEN paga em dinheiro e
eleva a quantidade de moeda em circulacdo na economia. Do mesmo modo,
caso queira vender fitulos ao setor privado, este paga com dinheiro. Como

resulfado, menos dinheiro permanece em circulacdo na economia.
Resumindo:

VENDA DE TiTULO AO SETOR PRIVADO = DIMINUI A CIRCULAGAO DE MOEDA
COMPRA DE TiTULOS DO SETOR PROVADO = AUMENTA A CIRCULACAO DE MOEDA.

Desta maneira, caso o Banco Central pretenda realizar uma politica monetdria
expansionista (aumentar a quantidade de moeda na economia) ele compra
titulos do setor privado. Do confrdrio, caso queira praticar politica monetdaria

contracionista, vende ftitulos ao setor privado.

Este fipo de operacdo € chamado de operacdo de mercado aberto (open

market).

Ocorre que, quando os juros aumentam, eleva-se também o custo de captar
capital para gastos diversos (consumo e investimento). Desta forma, hd REDUCAO
na demanda por moeda. Afinal, os agentes estdo gastando menor quantidade de

recursos e, por isto, necessitam de menor quantidade de moeda.

GABARITO: ERRADO

7. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/
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Com relagdo as caracteristicas e fungcoes do mercado monetdrio e do mercado

de crédito, julgue o item que se segue.

Sdo operacdes tipicas do mercado monetdrio e conhecidas como operacoes
compromissadas as operacdes de compra com compromisso de revendaq,
assumido pelo comprador, ou venda com compromisso de recompra, assumido

pelo vendedor.

7. As operacoes de mercado aberto foram definidas nos comentdrios da questdo
anterior. Como visto, frata-se dos negdcios com titulos publicos realizados tendo o

Bacen como contraparte.

Grande parte destas negociacdes sdo feitas através das operacdes
compromissadas, cuja definicdo estd corretamente apresentada na questdo. Ou
seja, trata-se de operacdes de compra com compromisso de revenda, assumido
pelo comprador, ou venda com compromisso de recompra, assumido pelo

vendedor. Este compromisso é estabelecido pelo Banco Central.

GABARITO: CERTO

8. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/
Com relagao ao CRSFN, julgue o item a seguir.

Compete ao CRSFN julgar, em primeira instncia, as infracdes e penalidades

relativas a legislacdo cambial.
8. Questdo direta.

O CRSFN é o6rgdo responsdavel para julgar, em segunda e Ultima instancia, os
recursos inferpostos sobre a aplicacdo de penalidades administrativas pelo Banco
Central do Brasil, pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo Conselho de

Controle de Atividades Financeiras.

Os julgamentos em primeira instancia sdo realizados pelos proprios orgdos

supervisores (Bacen, CVM e COAF).
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Os julgamentos do CRSFN sdo feitos na esfera administrativa e, portanto, ndo

geram efeitos nas esferas penal e civil.

GABARITO: ERRADO

9. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/
Com relagao ao CRSFN, julgue o item a seguir.

Constitui atribuicdo do CRSFN julgar a aplicacdo de multas e custos financeiros

associados a recolhimento compulsorio.

9. Como visto no comentdrio da questdo anterior, o CRSFN julga, em segunda e

Ultima insté@ncia administrativa, as penalidades impostas pela CVM, Bacen e COAF.

E estd dentro das atribuicdes do Bacen supervisionar os recolhimentos
compulsoérios, cujas regras, se descumpridas, podem acarretar sancdo imposta

pelo referido érgdo supervisor.

E, claro, esta decisdo (aplicacdo de multas e custos financeiros associados a

recolhimento compulsério) comporta recurso ao CRSFN.

GABARITO: CERTO

10. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/
A respeito das fungoes da CVM, julgue o proximo item.

Compete a CYM manter o registro de companhias para negociacdo em bolsa e

em mercado de balcdo.
10. A seguir seguem as principais funcoes da CVYM com as devidas explicacoes:

Regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho Monetario
Nacional, as matérias expressamente previstas na Lei 6.404/76 -o CMN fornece as
diretrizes gerais e a entidade supervisora (CVM) atende a estas normas. Neste

caso, a CVM deve regulamentar as matérias expressas na Lei de Sociedade por
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Acoes (Lei 6.404/76). Nao precisamos entrar em detalhes sobre a Lei, mas & preciso
saber que a CVM também regula as empresas organizadas por acdes (empresas
S.A.).

Administrar os registros instituidos por esta Lei — Para se tornar uma empresa S.A., a
companhia precisa se registrar na CVM. Ademais, caso ela pretenda emitir algum
valor mobilidrio (como acdes em bolsa de valores, debéntures, entre outros fitulos),
deve fambém registrar a emissdo na CVM. Ou seja, a CVM administra
basicamente duas espécies de registro: da instituicdo registrada e da emisséo por

ela realizada no mercado de capitais, guando houver.

Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de valores
mobilidrios, bem como a veiculagdo de informagoes relativas ao mercado, as
pessoas que dele participem, e aos valores nele negociados - E a funcdo de
fiscalizacdo da CVM propriamente dita. Ou seja, a Comissdo deve fiscalizar as

atfividades, servicos e informacodes dos participantes do mercado de capitais.

Propor ao Conselho Monetdrio Nacional a eventual fixagdo de limites maximos de
preco, comissoes, emolumentos e quaisquer outras vantagens cobradas pelos
intermedidrios do mercado - Assim como o Banco Central pode propor limites &
cobranca de taxas nos mercados de crédito, cambial e monetdrio, a CVM faz o

mesmo No mercado de capitais.

Fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que ndo
apresentem lucro em balango ou as que deixem de pagar o dividendo minimo
obrigatério — As empresas por acdes possuem acionistas pulverizados. Ou seja, as
pessoas interessadas podem comprar acdes das empresas, mesmo nAo
conhecendo o dono ou os administradores. Isto é feito através de plataforma
especifica, como a Bolsa de Valores. Naturalmente, os acionistas estdo
interessados na remuneracdo que podem usufruir sendo parte da empresa. Esta
remuneracdo é geralmente fraduzida como dividendo, que € a distribuicdo do
lucro da empresa por acionista. A CVM deve dar prioridade a fiscalizacdo das
empresas que deixem de pagar o dividendo minimo obrigatdrio. NGo obstante, as

demais companhias abertas também sdo fiscalizadas.
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Portanto, a questdo estd correta. Como apresentado, uma das funcdes da CVM é
administrar os registros das insfituicdoes por ela reguladas, como € o caso das
companhias de capital aberto (que possuem valores mobilidrios admitidos &

negociacdo no mercado de bolsa e balcdo).

GABARITO: CERTO

11. CESPE - Anadlista do Banco Central do qusiI/Areq 4 - Contabilidade e
Financas/2013/

Acerca das penalidades aplicadas ao sistema financeiro nacional, julgue o item

que se segue.

O acompanhamento da execucdo dos orcamentos monetdrios sdo atribuicdes do

Conselho Monetdrio Nacional.
11. H& muito que se comentar a respeito do chamado “orcamento monetdrio”.

O orcamento monetdrio, previsto pela Lei 4.595/64, correspondia a previsdo da
quantidade de moeda em circulacdo na economia. Ou seja, nele estava a
previsdo da politica monetdria, sendo do Bacen a responsabilidade de sua

elaboracdo e execucdo e do CMN sua aprovacado.

Isto, por si sO, j&@ torna a questdo incorreta. Afinal, compete ao CMN aprovar o

orcamento monetdrio e, ao Bacen, acompanhar sua execucdo.

Ocorre que desde 1964 (quando da publicacdo da Lei 4.595) ate os dias de hoje,

procedimentos foram alterados em relacdo ao orcamento monetdrio.

Primeiro, atualmente ele € denominado “programacdo monetdria”. Segundo o
art. 6° da Lei 9.069/95 (Lei do Plano Real):

Art. 6° O Presidente do Banco Central do Brasil submeterd ao Conselho Monetdrio
Nacional, no inicio de cada frimestre, programacdo monetdria para o trimestre,
da qual constardo, no minimo:

| - estimativas das faixas de variacdo dos principais agregados monetdrios

compativeis com o objetivo de assegurar a estabilidade da moeda; e
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II - andlise da evolucdo da economia nacional prevista para o frimestre, e
justificativa da programacdo monetdria.
§ 1° Apds aprovacdo do Conselho Monetdrio Nacional, a programacdo monetdria

serd encaminhada a Comissdo de Assuntos Econdmicos do Senado Federal.

§ 2° O Congresso Nacional poderd, com base em parecer da Comissdo de
Assuntos Econémicos do Senado Federal, rejeitar a programacdo monetdria a que
se refere o caput deste artigo, mediante decreto legislativo, no prazo de dez dias

a contar do seu recebimento.

§ 3° O Decreto Legislativo referido no paragrafo anterior limitar-se-d a aprovacdo
ou rejeicdo "in fotum" da programacdo monetdria, vedada a infroducdo de
qualquer alteracdo.

§ 4° Decorrido o prazo a que se refere o § 2° deste artigo, sem apreciacdo da
matéria pelo Plendrio do Congresso Nacional, a programacdo monetdria serd
considerada aprovada.

§ 5° Rejeitada a programacdo monetdria, nova programacdo deverd ser
encaminhada, nos termos deste artigo, no prazo de dez dias, a contar da data de
rejeicdo.

§ 6° Caso o Congresso Nacional ndo aprove a programacdo monetdria até o final
do primeiro més do trimestre a que se destina, fica o Banco Central do Brasil

autorizado a executd-la até sua aprovacdo.

O dispositivo em comento estabelece que compete ao Bacen elaborar a
programacdo monetdria e ao seu Presidente encaminha-la, para aprovacdo, ao
CMN. Se aprovada, a programacdo € encaminhada & Comissdo de Assuntos
Econdmicos do Senado Federal para elaboracdo de parecer. Apds este tramite,
compete ao Senado Federal, via decreto legislativo, aprovar ou rejeitar a

programacao.

GABARITO: ERRADO

12. CESPE - Técnico Bancadrio Novo (CEF)/Tecnologia da

Informa¢ao/2010/Nacional
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As pessoas juridicas publicas ou privadas que tenham como atividade principal ou
acessoria a coleta, intermediagcdo ou aplicagcdo de recursos financeiros proprios
ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custédia de valor de

propriedade de terceiros sdo consideradas

a) entidades abertas de previdéncia complementar.
b) bolsas de mercadorias e futuros.

c) sociedades de capitalizacdo.

d) instituicdes financeiras.

e) bolsas de valores.

12. O comando da gquestdo refere-se a definicdo de instituicdo financeira, como
prevista na Lei 4.595/64.

Instituicoes Financeiras:

Consideram-se instituicdes financeiras, para os efeitos da legislacdo em vigor, as
pessoas juridicas publicas ou privadas, que fenham como atividade principal ou
acessoria a coleta, infermediacdo ou aplicacdo de recursos financeiros proprios
ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custdédia de valor de
propriedade de terceiros. Equiparam-se ds instituicoes financeiras as pessoas fisicas
que exercam qualguer das atividades referidas, de forma permanente ou

eventual.

Além dos estabelecimentos bancdrios oficiais ou privados, das sociedades de
crédito, financiamento e investimentos, das caixas econdmicas e das cooperativas
de crédito ou a secdo de crédito das cooperativas que a tenham, também se
subordinam as disposicoes da Lei 4.595/64, sendo, assim, consideradas instituicoes
do sistema financeiro, as bolsas de valores, companhias de seguros e de
capitalizacdo, as sociedades que efetuam distribuicdo de prémios em imoveis,
mercadorias ou dinheiro, mediante sorteio de ftitulos de sua emissGdo ou por
qualquer forma, e as pessoas fisicas ou juridicas que exercam, por conta propria
ou de terceiros, atividade relacionada com a compra e venda de acdes e outros

quaisquer titulos, realizando nos mercados financeiros e de capitais operacdes ou
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servicos de natureza dos executados pelas instituicoes financeiras (art. 17 da Lei
4.595/64).

GABARITO: LETRA D

13. CESPE - Especialista em Previdéncia Complementar (PREVIC)/Finangas e
Contabil/2011/

Acerca de finangas, julgue o item.

O Sistema Financeiro Nacional possui um orgdo madaximo com funcdes
deliberativas, denominado Conselho Monetdrio Nacional (CMN), e vdarias
entidades supervisoras, que sdo representadas pelo Banco Central do Brasil, pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, pela SUSEP e pelas bolsas de mercadorias e de

futuros.

13. As instituicdes do Sistema Financeiro Nacional estdo dispostas com base no
conceito da “especializacdo” e “segmentacdo”. Ou seja, cada uma delas exerce
suas funcdes em mercados especificos (atuacdo segmentada) e de maneira

especializada.

Mas, quais as instituicdes que dele fazem parte?
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Moeda, crédito, capitais e cimbio Previdéncia fechada

= Conselho Monetario Conselho Nacional de Conselho Nacional de
é Nacional Seguros Privados Previdéncia Complementar
b4 .
z BCB CVM Susep Previc
E Banco Central Comissio de Valores Superintendéncia de Seguros  Superintendéncia Nactonal de
2 do Brasil Mobilidrios Privados Previdéncia Complementar
7
= i <l
IE sl
e
Bancos & Administradoras de Bolsa Seguradoras e Entidades fechadas de
caixas econdmicas consorcios de valores Resseguradores previcéncia
complementar (fundos
de pensaoc)
Cooperativas Corretoras Bolsa de mercadorias e Entidades abertas de
de crédito € distribuidoras™ futuros previdéncia
& = il
Instituigbes Demais instituigdes ndo Sociedades
de pagamento** bancérias de capitalizacdo

* Dependendo de suas atividades corretoras e distribuidoras também sSo fiscalizadas pela CVM
** As Instituigbes de Pagamento nio compbem o SFN, mas sio reguladas e fiscalizadas pelo BCB, conforme diretrizes estabelecidas pelo CMN.

Esta € a divisdo do SFN proposta pelo Banco Cenfral e apresentada no sitio
eletronico da propria entidade. Resumidamente, as enfidades pertencentes o

SEN estdo divididas entre 6rgdos normativos, entidades supervisoras e operadores:

) Orgdos Normativos — Constituidos por instituicdes que estabelecem as
diretrizes e normativas gerais do SFN. A principal entidade € o Conselho Monetdario

Nacional.

o Entidades Supervisoras — Enquanto os orgdos normativos estabelecem as
diretrizes, as enfidades supervisoras regulam e fiscalizam as atividades das
enfidades que pretende regular. Podem, inclusive, aplicar multas e demais

sancoes as entidades que ndo atendem aos determinantes regulamentares.

E importante frisar que mesmo que chamadas de “supervisoras”, estas entidades

também elaboram normas (regulamentam) nos mercados que supervisionam. Por
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exemplo: a CVM é entidade supervisora do ponto de vista do SFN, mas, por
regulamentar o mercado de capitais, fambém pode ser enfendida como

entidade normativa em relacdo ao mercado de capitais.

O modo como sdo classificadas depende do referencial (se do ponto de vista do

SFN, ou do ponto de vista do mercado em que atuam), ou da visdo do autor.

. Operadores — Todas as demais enfidades que fazem parte do SFN e
participam da intermediacdo financeira. Nesta aula, elas estdo divididas em
Instituicdes Financeiras Bancdrias, Instituicoes Financeiras N&o Bancdrias e

Instituicdes Financeiras Auxiliares.

As bolsas de mercadorias e futuros fazem parte das instituicdes operadoras, o que

tornar a questdo incorreta.

GABARITO: ERRADO

14. CESPE - Especialista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Julgue o item a seguir, relativo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) e ao mercado

de valores mobilidrios.

Os 6rgdos normativos asseguram que os integrantes do sistema financeiro sigam as
regras definidas pelos 6rgdos de crédito, de capitais e de cdmbio, enquanto as

entidades supervisoras determinam regras para o bom funcionamento do SFN.
Questdo absurdal

Conforme estrutura do SFN, apresentada nos comentdrios da questdo anterior,
nota-se que os 6érgdos normativos tém como funcdo dispor sobre as normas gerais

dos mercados por eles regulados.

Por exemplo, compete ao CMN formular a politica da moeda e do crédito, na
qual serdo pautadas as atividades exercidas pelos 6rgdos de crédito, de capitais e

de cambio (instituicdes operadoras).

GABARITO: ERRADO
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15. CESPE - Especialista em Regulagcao de Aviagadao Civil/Area 4/2012/

No que se refere a andlise de politica monetdaria, aos modelos de crescimento, ao

sistema financeiro nacional e as teorias da inflagado, julgue o item que se segue.

O subsistema normativo, que compde o Sistema Financeiro Nacional, engloba as
instifuicobes — como a Comissdo de Valores Mobilidrios — que estabelecem as
regras e diretfrizes de funcionamento da economia, assim como os pardmetros
para a infermediacdo financeira e para a fiscalizacdo da atuacdo das instituicoes

operativas.
15. Esta questdo merece nossa atencdo.

Conforme estrutura do SFN apresentada anteriormente, nota-se que as instfituicoes
— como a Comissdo de Valores Mobilidrios — pertencem ao chamado subsistema
“supervisor”. Ou seja, a estes drgdos compete supervisionar os mercados por ele

regulados.

Ocorre que esta definicdo, como qualquer outra, possui suas limitantes, sobretudo
em relacdo a nomenclatura. Pois, as instituicoes “supervisoras” exercem também
outras funcdes, como a imposicdo de penalidades e a elaboracdo de normas. Ao
normatizarem, também fazem parte do subsistema normativo. Foi essa a

interpretacdo do CESPE nesta questdo.

Abaixo segue outra sugestdo de estrutura do SFN, na qual a questdo se baseou,

para além da proposta pelo Bacen:
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Estrutura do SFN
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GABARITO: CERTO

16. CESPE - Analista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Acerca do Sistema Financeiro Nacional e dos mercados financeiro e de capitais,

julgue o item subsequente.

O Banco Central do Brasil provoca reducdo na oferta monetdria da economia

quando realiza operacdes de vendas definitivas de titulos de sua carteira prépria.

16. O Governo Federal pode apresentar déficit em suas operacdes financeiras.
Simplesmente, se tiver mais despesas que receitas em determinado periodo, o

Governo estd com a conta “no negativo”.

Mas, existem algumas formas de financiar este déficit. Umas delas € a emissdo de
titulos publicos. O Governo, através da Secretaria do Tesouro Nacional, vende
estes fitulos ao setor privado, que compra os papeis na expectativa de auferir

rendimentos.

Prof. Vicente Camillo www.estrategiaconcursos.com.br 22 de 89



500 QUESTOES COMENTADAS DE SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
ESAF, CESGRANRIO, CESPE, FCC EFGV
AULA 00 — PROF. VICENTE CAMILLO

v,

O Banco Central pode realizar operacdes de compra e venda destes titulos junto

ao setor privado.

E simples. Se vender definitivamente fitulos de carteira prépria ao setor privado, o
BACEN recebe em dinheiro pela venda, reduzindo a quantfidade de moeda em
circulacdo na economia. Situacdo oposta ocorre caso o Bacen decida comprar
titulos, pois ird elevar a quantidade de moeda na economia ao adquirir titulos do

setor privado.
Resumindo:

VENDA DE TiTULO AO SETOR PRIVADO = DIMINUI A CIRCULAGAO DE MOEDA
COMPRA DE TiTULOS DO SETOR PROVADO = AUMENTA A CIRCULACAO DE MOEDA.

A questdo frata do caso cldssico de operacdo de mercado aberto (open market),

qgue promove politica monetdria contracionista e estd correta.

GABARITO: CERTO

17. CESPE - Analista Administrativo (ANP)/Area 1/2013

Com relagdo a organizagcdo do Estado, a administragdo publica e as finangas

publicas, julgue o item seguinte.

Poderd o Banco Central do Brasil comprar e vender titulos de emissdo do Tesouro

Nacional com o objetivo, por exemplo, de regular a taxa de juros.

17. Como explicado no comentdrio da questdo anterior, o Bacen faz isso nas
operacdes de mercado aberto. No enfanto, o tema merece comentdrios

adicionais, pois € matéria constitucional.
Segundo a CF/88:

Art. 164, A competéncia da Unido para emitir moeda serd exercida
exclusivamente pelo banco cenftral.

§ 1° E vedado ao banco central conceder, direta ou indiretamente, empréstimos
ao Tesouro Nacional e a qualguer 6rgdo ou entidade que ndo seja instituicdo

financeira.
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§ 2° O banco central poderd comprar e vender fitulos de emissdo do Tesouro

Nacional, com o objetivo de regular a oferta de moeda ou a taxa de juros.

O artigo em comento dispde sobre as competéncias constitucionais do Bacen e

estabelece uma vedacdo e uma possibilidade.

A vedacdo aplica-se as operacdes no mercado monetdrio primdario. Ou seja, o
Bacen estd vedado de adquirir fitulos diretamente do Tesouro. Quando ocorre
emissdo de titulos publicos pelo Tesouro, ndo pode o Bacen adquiri-los. Se assim
fizesse, estaria financiando os déficits do Tesouro com expansdo monetdria, o que

pode acarretar em inflacdo.

No entanto, o Bacen pode operar no mercado monetdrio secunddrio, no qual
negocia os fitulos publicos com agentes do setor financeiro. Estas sdo as
operacdoes de open market, anteriormente definidas, que servem tanto para
estabelecer a quantidade de moeda em circulacdo na economia, como para

influenciar na determinacdo da taxa de juros.

Como a taxa de juros representa o custo do dinheiro, uma maior oferta de dinheiro
€ acompanhada por uma queda em seu custo (reducdo da taxa de juros).
Obviamente, a reducdo na oferta de moeda acarreta taxas mais elevadas de

juros.

GABARITO: CERTO

18. CESPE - Analista (FINEP)/Finangas/2009/

A respeito das atribuicoes do BACEN, estabelecidas na legislagcao em vigor,

assinale a opg¢ao correta.

a) Compete ao BACEN, com o apoio da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),

supervisionar os fundos de investimentos.

b) A jurisdicdo do BACEN inclui a fiscalizacdo e o confrole das empresas

administradoras de cartdes de crédito.
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c) Os documentos normativos editados pelo BACEN, em cumprimento das

decisdes emanadas do Conselho Monetdrio Nacional, denominam-se resolucoes.
d) O mercado cambial é fiscalizado exclusivamente pela CVM.

e) O BACEN pode intervir nas empresas operadoras de consércios e decretar sua
liguidacdo extrajudicial, na forma e nas condi¢cdes previstas na legislacdo especial

aplicdvel as entidades financeiras.
18. Comentando as alternativas:

a) Incorreto. Os fundos de investimento sdo participantes do mercado de valores
mobilidrios, cuja atuacdo é regulamentada por normativos emitidos pela Comisséo
de Valores Mobilidgrios (CVM), em especial a Instrucdo CVM 555. Desta forma, o

Bacen ndo possui esta competéncia.

b) Incorreto. E necessdrio fazer comentdrios sobre as empresas emissoras de

cartdoes de crédito, também chamadas de administradora de cartoes.

Esta entidade, se considerada isolada, ndo propricmente € uma instituicdo
financeira, pois ndo faz o intermédio de fundos entre os agentes superavitdrios e
deficitdrios na economia, mas tdo somente o infermédio operacional da
transacdo. Desta forma, ndo estd no dmbito de fiscalizacdo e controle do Bacen,

O que forna a questdo incorreta.

No entanto, & preciso notar que o STJ decidiu em ftermos contrdrios, através da
Sumula 283. Apesar dela ndo ser extensivamente cobrada em provas de

concursos, € importante citar:

SUMULA STJ 283, "AS EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE CARTAO DE CREDITO
SAO INSTITUICOES FINANCEIRAS E, POR ISSO, OS JUROS REMUNERATORIOS
POR ELAS COBRADOS NAO SOFREM AS LIMITACOES DA LEI DE USURA "

Desta forma, lembre-se que, do ponto de vista da Lei 4.595/64 as administradoras
de cartdes de crédito sdo instituicoes ndo financeiras que operam no sistema
financeiro nacional. No entanto, se for cobrado explicitamente a sumula do STJ, o
conceito é diverso, pois nela as administradoras de cartdo sdo consideradas

instituicdes financeiras.
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c) Incorreto. O Bacen emite Circulares. As resolucdes sdo emitidas pelo CMN.
d) Incorreto. O mercado cambial é fiscalizado pelo Bacen.
e) Correto. De acordo com a Lei 11.795/2008, o Bacen possui estas competéncias.

GABARITO: LETRA E

19. CESPE - Analista (FINEP)/Finangas/2009/

No ambito de suas atribuigoes legais, o BACEN pode tomar uma série de medidas

cavutelares com relagao a irregularidades apuradas, entre as quais nao se inclui

a) determinar o afastamento de indiciados da administracdo dos negdcios da

instituicdo supervisionada.

b) determinar a instituicdo supervisionada a substituicdo da empresa de auditoria

contdbil ou do auditor contdbil independente.

c) impedir que os indiciados assumam quaisquer cargos de direcdo ou
administracdo de instituicdes supervisionadas ou atuem como mandatdrios ou

prepostos de diretores ou administradores.

d) impedir a aplicacdo de taxas em operacdoes de empréstimos ou investimentos

da instituicdo supervisionada superiores  média do mercado.
e) impor restricoes as atividades da instituicdo supervisionada.

19. A Lei 4.595/64 estabelece que compete ao Bacen exercer a fiscalizacdo das

instituicdes financeiras e aplicar as penalidades previstas.

Exercendo estas competéncias, o Bacen pode adotar medidas cautelares, todas
previstas em seu Regimento Interno. Sdo diversas medidas, mas € possivel destacar
entre elas as medidas cautelares que objetivem (i) afastamento entre outros
impedimentos relativos aos administradores de instituicdo regulada e (ii) restricoes

relativas a prdticas exercidas pelas instituicdes reguladas.

Neste ambito, ndo compete ao Bacen impedir a aplicacdo de taxas em

operacoes de empréstimos ou investimentos da instituicdo supervisionada
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superiores a média do mercado. Em regra, os precos sdo estabelecidos pelos

mercados sem interferéncia estatal.

GABARITO: LETRA D

20. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Tecnologia da Informagdo/2014/

Em relagdo aos 6rgdos normativos e de supervisao do SFN, julgue o préximo item.
O BCB tem como uma de suas atribuicdes a fixacdo de metas para a inflacdo.
20. Questdo direta, mas muito cobrada em provas.

As metas de inflacdo e seus respectivos intervalos de toler@ncia sdo estabelecidos
pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN), mediante proposta do Ministro da

Fazenda.

GABARITO: INCORRETA

21. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Administrativa/2014/
Com referéncia as fungoes do BCB, julgue o item subsequente.

As operacodes de arrendamento mercantil, por ndo serem operacdes de crédito,

ndo fazem parte do escopo de fiscalizacdo do BCB.
21. Questdo direta.

O arrendamento mercantil, denominacdo brasileira para o “leasing”, € em que as
partes sdo denominadas “arrendador” (banco ou sociedade de arrendamento
mercantil) e “arrendatdrio” (cliente). O arrendador adquire o bem escolhido pelo
arrendatdrio, e este o utiliza durante o contrato, mediante o pagamento de uma

contraprestacdo.

O arrendador &, portanto, o proprietdrio do bem, sendo que a posse e o usufruto,
durante a vigéncia do contrato, sGdo do arrendatdrio. A operacdo de

arrendamento mercantil assemelha-se a um contrato de aluguel, e pode prever
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ou ndo a opcdo de compra, pelo arrendatdrio, do bem de propriedade do

arrendador.

As normas referentes a esta operacdo estdo definidas na Resolucdo CMN 2.309.
em seu art. 20, informa que fica o Banco Cenftral do Brasil autorizado a adotar as
medidas e baixar as normas julgadas necessdrias a execucdo do disposto nesta

Resolucdo.

Ou seja, as operacdes de arrendamento mercantil, fazem parte do escopo de

fiscalizacdo do BCB.

GABARITO: ERRADO

22. CESPE - Anadlista do Banco Central do qusiI/Areq 4 - Contabilidade e
Financas/2013/

Com relagdo a regulamentagdo da resolugdo bancdria no Brasil, julgue o item

subsequente.

A diretoric do BACEN, em certas situacdes, pode afastar os dirigentes de
instituicdes supervisionadas de suas funcdoes e impedi-los de atuar como prepostos

de administradores nessas instituicoes.

22. O Bacen é entidade supervisora do Sistema Financeiro Nacional e, como tal,
pode fiscalizar, avaliar e impor penalidades administrativas as entidades e pessoas

supervisionadas.

Uma das penalidades previstas € o afastamento de dirigentes de instituicoes
supervisionadas de suas funcdes e impedimento da atuacdo como prepostos de

administradores nessas instituicoes.

Esta medida pode ser tomada no dmbito de processo administrativo destinado G
aplicacdo de sancdes e punicdes a instituicdes financeiras e administradores, por

infracdo a normas reguladoras da atividade.
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O Banco Central pode determinar, em cardter cautelar, o afastamento dos
indiciados enquanto perdurar a apuracdo de suas responsabilidades, impedir que
os indiciados assumam quaisquer cargos de direcdo ou administracdo de
instituicoes financeiras ou atuem como prepostos ou mandatdrios de
administradores e, ainda, impor restricoes e limites s atividades da instituicdo

financeira autuada.

As medidas cautelares corrigem antiga distorcdo pela qual, enquanto ndo
concluido o processo administrativo em algumas situacdes, os envolvidos
permaneciam atuando livremente no mercado e praticando 0os mesmos atos

pelos quais foram indiciados.

GABARITO: CERTO

23. CESPE - Analista do Banco Central do qusiI/Areq 1 - Andlise e Desenvolvimento
de Sistemas/2013/

Acerca do Sistema Financeiro Nacional e do Sistema de Pagamentos Brasileiro

(SPB), julgue o item subsecutivo.

Entre as funcdes do BACEN, o monopdlio de emissdo envolve o meio circulante e
destina-se a satisfazer a demanda de dinheiro necessdria para atender a
atividade econdmica. Nesse sentido, a emissdo de moeda ocorre quando a Casa

da Moeda do Brasil entrega papel-moeda para o BACEN.

23. O Banco Cenftral detém o monopdlio das emissdes de papel-moeda e moeda
metdlica. O CMN estabelece os limite e diretrizes para a emissdo, mas quem emite

os “Reaqis” € o Banco Cenftral.

A moeda € algo necessdrio e sua importdncia, intuitiva. Todas as transacoes
econdbmicas realizadas no Pais sdo liquidadas em moeda. Quando compramos ou

vendemos bens e servicos utilizamos moeda para pagar/receber estes bens.

No entanto, a emissdo de moeda ndo ocorre quando a Casa da Moeda do Brasil

entrega papel-moeda para o BACEN.
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Estes valores enfregues ao Bacen passam a constar em seu balanco. Todavia, a
emissdo de moeda ocorre quando estes valores sdo colocados para ufilizacdo

junto ao publico (setor privado + setor publico).

Por exemplo, quando o Bacen compra fitulos puUblicos em posse do setor privado,
pagando com moeda, ele estd colocando a moeda em circulacdo, o que resulta

no aumento da oferta monetdria.

GABARITO: ERRADO

24. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Administrativa/2010/RJ e SP

Ao exercer as suas atribuicoes, o BACEN cumpre funcoes de competéncia

privativa. A respeito dessas fungoes, julgue os itens subsequentes.

| Ao redlizar as operagoes de redesconto as instituicoes financeiras, o BACEN

cumpre a fungdo de banco dos bancos.
Il Ao emitir meio circulante, o BACEN cumpre a fungdo de banco emissor.

Ill Ao ser o depositario das reservas oficiais e ouro, o BACEN cumpre a fungdo de

banqueiro do governo.

IV Ao autorizar o funcionamento, estabelecendo a dinamica operacional, de todas
as instituigoes financeiras, o BACEN cumpre a fungao de gestor do Sistema

Financeiro Nacional.

V Ao determinar, por meio do Comité de Politica Monetdria (COPOM), a taxa de
juros de referéncia para as operagoes de um dia (taxa SELIC), o BACEN cumpre a

fungcdo de executor da politica fiscal.

Estao certos apenas os itens

a)l, I, e Iv.
b) Il e V.
c)LILIVeV.
d) Il IVeV.
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e) Il IVeV.

24. O Banco Central do Brasil (Bacen) € entidade supervisora do Sistema Financeiro
Nacional, segue as diretrizes do Conselho Monetdrio Nacional e supervisiona as
enfidades financeiras captadoras (ou ndo) de depdsitos a vista, bancos de

cdmbio e demais instituicdes financeiras intermedidrias.
Evidentemente, sdo muitas funcoes!

Seguem todas de forma resumida:

i. Emissdo de Moeda e execucdo dos servicos de meio circulante.

ii. Formulacdo, execucdo, e acompanhamento das politicas cambial, monetdria e

crediticia.

ii. Formulacdo, execucdo e acompanhamento da politica de relacdes financeiras

com o exterior.

iv. Recebimento de depdsitos compulsdrios e voluntdrios dos bancos comerciais e

concessdo de crédito a eles.
v. Depositdario das reservas internacionais do Pais.
Agora, vejamos os itens:

| - O redesconto é operacdo de crédito as instituicoes financeiras, de forma que

estd compreendido na funcdo de Banco dos Bancos do Bacen

Il - Sim! Uma das funcdes do Bacen é exercer a politica monetdria, aumentando,
ou diminuindo, as quantidade de moeda em circulacdo. Esta € a funcdo de

banco emissor do Bacen

Il - Esta funcdo também faz parte das caracteristicas do Bacen. As reservas
internacionais que o pais possui sdo obtidas através de saldos no Balanco de
Pagamentos. Ao depositd-las o Bacen efetua a guarda de recursos intfernacionais

do pais, pelo que esta € funcdo de banqueiro do governo.

IV - E outra funcdo por exceléncia do Bacen. Como é considerado instituicdo
supervisora do mercado financeiro, cumpre a funcdo de gestor do Sistema

Financeiro Nacional.
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V - Item totalmente incorreto. Primeiramente, o COPOM determina a META da Taxa
Selic. A Taxa Selic efetiva (obtida diariamente, mas expressa em termos anuais), €
resulfado das negociacdes com ftitulos publicos federais realizadas no mercado
monetdrio. Adicionalmente, a Taxa Selic é funcdo da politica monetdria, e ndo

fiscal.

GABARITO: LETRA A

25. CESPE - Andalista Legislativo (CAM DEP)/Area VII/Consultor Legislativo/2014/

No que se refere a estrutura, a regulagado e a fiscalizagdo do Sistema Financeiro

Nacional, bem como a sua evolugdo recente, julgue o item a seguir.

Compete ao Conselho Monetdrio Nacional estabelecer as diretrizes de aplicacdo
dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de

previdéncia complementar.
25. Questdo interessante, pois a resposta ndo € “intuitiva”.

Como definido em questdes anteriores, a entidade normativa do mercado de
previdéncia complementar &€ o Conselho Nacional de Previdéncia Complementar
(CNPC). Desta forma, acabamos por automaticamente relacionar as normas

gerais deste mercado como emitidas pelo CNPC.

Mas, ndo € o caso as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar. Estas

diretrizes sGdo emitidas pelo CMN.
O art. 9. da Lei Complementar 109/2001 estabelece que:

Art. 90 As enfidades de previdéncia complementar constituirGo
reservas técnicas, provisoes e fundos, de conformidade com os

critérios e normas fixados pelo orgdo regulador e fiscalizador.

§ lo A aplicacdo dos recursos correspondentes Qs reservas, as
provisoes e aos fundos de que trata o caput serd feita conforme

diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.
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Ou seja, as normas referentes a constituicdo de reservas técnicas, provisdoes e
fundos das entidades de previdéncia complementar serdo fixadas pelo orgdo
regulador e fiscalizador deste mercado. NGo obstante, a aplicacdo destes recursos

é regulamentada pelo CMN.

GABARITO: CERTO

26. CESPE - Analista do Banco Central do qusiI/Areq 1 - Andlise e Desenvolvimento
de Sistemas/2013/

Acerca do Sistema Financeiro Nacional e do Sistema de Pagamentos Brasileiro

(SPB), julgue o item subsecutivo.

Em conformidade com a lei que o instituiu, o Conselho Monetdrio Nacional serd
presidido pelo ministro da Fazenda, e as suas deliberacdes terdo de ocorrer por
maioria de votos, com a presenca de, no minimo, seis membros, cabendo ao

presidente o voto de qualidade.
26. A questdo contém uma gigante impropriedade, que motivou sua anulacdo.

Segundo a Lei que o insfituiu (Lei 4.595/64), o Conselho Monetdrio Nacional serd
presidido pelo ministro da Fazenda, e as suas deliberacdoes terdo de ocorrer por
maioria de votos, com a presenca de, no minimo, seis membros, cabendo ao

presidente também o voto de qualidade.

A presenca do tfermo "também" modifica o sentido da questdo, pois permite ao
Presidente deliberar de maneira comum, e também deliberar com qualidade, ou

seja, desempatar votacdes. Neste sentido, a questdo estaria incorreta.

No entanto, este dispositivo da Lei foi revogado por outro da Lei 9.069/95, que

modificou a composicdo do CMN.

Desta forma, o Cespe optou pela anulacdo. Afinal, seria uma impropriedade

solicitar um conceito de um dispositivo ja revogado, em desuso.
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A saber, atualmente o CMN é composto pelo (i) Ministro da Fazenda, como
Presidente do Conselho, (i) Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo e (iii)

Presidente do Banco Central do Brasil, ou seja, apenas 3 membros.

GABARITO: ANULADO

27. CESPE - Procurador Federal/2013/
Texto para o item

Carnes da Planicie S.A. processa e vende carnes congeladas no Brasil, onde
detém 60% do mercado relevante de suinos congelados, e também exporta esses
produtos para diferentes paises. Ndo obstante ela ser companhia sélida e com
acoes vendidas em bolsa de valores, Paulino dos Santos e Alice Nova, como seus
administradores e acionistas, resolveram duplicar o faturamento da sociedade,
negociando a compra e venda de doélares no mercado de cambio futuro. Apesar
de inexistir autorizagao nos estatutos da sociedade para tal, assim o fizeram sem
consultar os demais 6rgdos da companhia e os agentes reguladores competentes.
Ocorre que a cotagcdo do dolar os surpreendeu, levando a que a situagdo

financeira da Carnes da Planicie S.A. beirasse a insolvéncia.

A respeito da situagcdo hipotética descrita no texto e de aspectos a ela

correlacionados, julgue o item que se segue a luz da lei a ele aplicavel.

Cabe ao Conselho Monetdrio Nacional fixar as diretrizes e normas da politica
cambial, inclusive quanto a operacdes em moeda estrangeira, embora ele possa

conceder ao Banco Central do Brasil o monopdlio das operacdes de cdmbio.

27. O Conselho Monetdrio Nacional tem a finalidade de formular a politica da

moeda e do crédito, objetivando o progresso econémico e social do Pais.

Neste contexto, cabe ao CMN fixar as diretfrizes e normas da politica cambial,
inclusive quanto a compra e venda de ouro e quaisquer operacdoes em Direitos

Especiais de Saque e em moeda estrangeira.

Mas, como bem observa a questdo, o CMN pode outorgar ao Banco Central do

Brasil © monopdlio das operacdes de cdmbio tdo somente quando ocorrer grave
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desequilibrio no balanco de pagamentos ou houver sérias razdes para prever a

iminéncia de tal situacdo.

Ou seja, a possibilidade de outorga das operacdoes no mercado de c@mbio ao

Bacen é possivel , desde que atendidas as condicdes acima grifadas.
Como a questdo afirma ser possivel a concessdo, ela estd correta.

GABARITO: CERTO

28. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Tecnologia da Informag¢do/2010/RJ e SP
As atribuicoes do CMN e da CVM incluem

a) assegurar o funcionamento eficiente e regular do mercado financeiro.

b) estimular a formacdo de poupancas e a sua aplicacdo em valores mobilicrios.
c) promover a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado
imobilicrio.

d) fiscalizar as aplicacdes permanentes em acdes do capital social de
companhias fechadas.

e) proteger os titulares de contas-correntes com valores acima de 5 mil reais.

28. SGo muitas as atribuicdes do CMN, sendo que procuram atender aos seguintes
principios:
e Adaptar o volume dos meios de pagamento ds reaqis necessidades da

economia nacional e seu processo de desenvolvimento;

e Regular o valor inferno da moeda, para tanto prevenindo ou corrigindo 0s
surtos inflaciondrios ou deflaciondrios de origem interna ou externa, as
depressdes econdmicas e outros desequilibrios oriundos de fendmenos

conjunturais;

e Regular o valor externo da moeda e o equilibrio no balanco de pagamento
do Pais, tendo em vista a melhor utilizacdo dos recursos em moeda

estrangeirq;
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e Orientar a aplicacdo dos recursos das instituicdes financeiras, quer publicas,
quer privadas; tendo em vista propiciar, nas diferentes regides do Pais,
condicoes favordveis ao desenvolvimento harmdénico da economia

nacional;

e Propiciar o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros,
com vistas a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacdo

de recursos;
e Zelar pela liguidez e solvéncia das instituicoes financeiras;

e Coordenar as politicas monetdria, crediticia, orcamentdria, fiscal e da divida

publica, interna e externa.

No entanto, a Lei 6.385/76, que institui a CVM, estabelece algumas funcdes a

serem exercidas conjuntamente entre CVM e CMN, com o fim de:
e estimular a formacdo de poupancas e a sua aplicacdo em valores
mobilidrios;
e promover a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de

acoes, e estimular as aplicacdes  permanentes em acdes do capital social

de companhias abertas sob controle de capitais privados nacionais;

e assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados da bolsa e de

balcdo:;

e proteger os fitulares de valores mobilidrios e os investidores do mercado

confra:
e emissoes iregulares de valores mobilidrios;

e atos ilegais de administradores e acionistas controladores das companhias

abertas, ou de administradores de carteira de valores mobilidrios.

e O uUso de informacdo relevante ndo divulgada no mercado de valores

mobilidrios.
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evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a criar
condicoes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios

negociados no mercado;

e Qssegurar o acesso do publico a informacdes sobre os valores mobilidrios

negociados e as companhias que os fenham emitido;

e assegurar a observ@ncia de prdticas comerciais equitativas no mercado de

valores mobilidrios;

e assegurar a observancia no mercado, das condicdes de utilizacdo de

crédito fixadas pelo Conselho Monetdrio Nacional.

Assim, verifica-se que estimular a formacdo de poupanca e a sua aplicacdo em

valores mobilidrios é funcdo conjunta das entidades.

GABARITO: LETRA B

29. CESPE - Procurador do Banco Central do Brasil/2013/
O Conselho Monetdario Nacional
a) tem competéncia para emitir papel-moeda.

b) tem capacidade normativa de conjuntura, sendo suas resolucdoes normas que

vinculam as instituicdes financeiras.
c) tem por funcdo a fiscalizacdo do mercado de acdoes.

d) funciona como Ulfima inst@ncia recursal das decisdes emitidas pelo Conselho de

Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

e) € 6rgdo do BACEN, formulador da politica econdmica, monetdria, bancdaria e

credificia.

29. O Conselho Monetdrio Nacional (CMN) possui funcdo exclusivamente
normativa, ou seja, atua na fixacdo e estabelecimento de direftrizes,

regulamentacdo, regulacdo e disciplina do Sistema Financeiro Nacional.

Com base neste conceito, vejamos as alternativas:
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a) Evidente que ndo, pois o CMN tem competéncia normativa, e ndo de executar

acoes, tais como a emissdo de moeda.
b) Item correto, como afirmado.
c) A funcdo de supervisdo do mercado de acdes € da CVM

d) O Conselho de recursos do Sistema Financeiro Nacional € o proprio 6rgdo

recursal das decisdes emanadas da CVM e do Bacen.
e) O CMN ¢ orgdo independente e ndo faz parte da da estrutura do Bacen.

GABARITO: LETRA B

30. CESPE - Perito Criminal FederqI/Areq 1/2013/

Com base em normas e funcionamento do Sistema Financeiro Nacional, julgue o

seguinte item.

O Conselho Monetdario Nacional, infegrante o Sistema Financeiro Nacional, podera
autorizar o BACEN a emitir, anualmente, até 10% dos meios de pagamento
existentes ao final do ano anterior, sem a necessidade de autorizacdo do
Congresso Nacional. Acima desse limite, € necessdria autorizagcdo prévia do
Congresso Nacional, exceto em situacdes imprevistas e de urgéncia, que,

entretanto, deverdo ser homologadas pelo Poder Legislativo.

30. Questdo direta, pois trata-se da literalidade de dispositivo presente no art. 4o,
da Lei 4.595/64:

Art. 4° Compete ao Conselho Monetdrio Nacional, segundo diretrizes

estabelecidas pelo Presidente da Republica:

| - Autorizar as emissdes de papel-moeda, as quais ficardo na prévia
dependéncia de autorizacdo legislativa quando se destinarem ao
financiamento direto pelo Banco Central da Republica do Brasil, das
operacdoes de crédito com o Tesouro Nacional, nos fermos do artigo 49

desta Lei.
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O Conselho Monetdrio Nacional pode, ainda, autorizar o Banco
Central da Republica do Brasil a emitir, anualmente, até o limite de
10% (dez por cento) dos meios de pagamentos existentes a 31 de
dezembro do ano anterior, para atender as exigéncias das atividades
produtivas e da circulacdo da riqueza do Pais, devendo, porém,
solicitar autorizacdo do Poder Legislativo, mediante Mensagem do
Presidente da Republica, para as emissdes que, justificadamente, se

tornarem necessdrias além daguele limite.

Quando necessidades urgentes e imprevistas para o financiamento
dessas atividades o determinarem, pode o Conselho Monetdrio
Nacional autorizar as emissdes que se fizerem indispensaveis,
solicitando imediatamente, afravés de Mensagem do Presidente da

Republica, homologacdo do Poder Legislativo (...)

GABARITO: CERTO

31. CESPE - Especialista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Julgue o item a seguir, relativo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) e ao mercado

de valores mobilidrios.

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) trata de planos de
aposentadoria, de poupanca ou de pensdo para funciondrios de empresas,

servidores publicos e infegrantes de associacdes ou de enfidades de classe.

31. Compete ao CNPC regulamentar o regime de previdéncia complementar

operado pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

Ocorre que dentre as afividades praticadas pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar estdo a operacionalizacdo de planos de
aposentadoria, de poupanca ou de pensdo para funciondrios de empresas,

servidores publicos e infegrantes de associacdes ou de entidades de classe.
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A questdo poderia ter sido um pouco mais especifica, substituindo o termo “trata”,
que é demasiado genérico, pelo termo “regulamenta”. Mas, ndo foi esta a opcdo
do CESPE.

GABARITO: CERTO

32. CESPE - Andlista Legislativo (CAM DEP)/Area VIl/Consultor Legislativo/2014/

No que se refere a estrutura, a regulagado e a fiscalizagdo do Sistema Financeiro

Nacional, bem como a sua evolugdo recente, julgue o item a seguir.

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, instituido no dmbito do
Plano Real, passou a deter a competéncia, antes atribuida ao Conselho Monetdrio
Nacional, para julgar recursos contra decisdes do Banco Central do Brasil, relativas
a aplicacdo de penadlidades por infracdes a legislacdo cambial, de capitais

estrangeiros e de crédito rural e industrial.
32. Questdo com “pegadinha”.

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, que tem por finalidade
julgar, em Ultima instdncia administrativa, os recursos contra as sancdes aplicadas
pelo BACEN e CVM e, nos processos de lavagem de dinheiro, as sancoes
aplicadas pelo COAF e demais autoridades competentes, foi instituido através do
Decreto n® 91.152, de 15 de marco de 1985. Ou seja, antes do Plano Real. Este € o

erro da questdo.

Os demais termos estdo corretos e baseados no art. 81 da Lei 9.069/95 (Lei do

Plano Real):

Art. 81. Fica transferida para o Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional, criado pelo Decreto n° 91.152, de 15 de marco
de 1985, a competéncia do Conselho Monetdrio Nacional para julgar
recursos contra decisdes do Banco Central do Brasil, relativas a
aplicacdo de penalidades por infracdes a legislacdo cambial, de

capitais estrangeiros e de crédito rural e industrial.

GABARITO: ERRADO
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33. CESPE - Anadlista do Banco Central do BrasiI/Areq 4 - Contabilidade e
Financas/2013/

No que se refere ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF),

julgue o item subsequente.

Decisdo proferida pelo COAF que determine penalidade administrativa poderd ser

objeto de recurso, que deverd ser enderecado ao Ministro da Fazenda.
33. A questdo apresenta impropriedade, que motivou sua correta anulacdo.

Segundo a Lei 9.613/98, a decisdo proferida pelo COAF que determine penalidade
administrativa poderd ser objeto de recurso, que deverd ser enderecado o

Ministro da Fazenda.
Neste aspecto a questdo estaria correta.

No entanto, este dispositivo foi revogado tacitamente com o advento do Decreto
7.835/2012, que dispde que as decisdoes proferidas pelo COAF que determine
penalidade administrativa poderd ser objeto de recurso do Conselho de Recursos

do Sistema Financeiro Nacional.

Portanto, atualmente, a regra é a seguinte: decisdo do COAF que determine

penalidade administrativa pode ser objeto de recursos ao CRSFN.

GABARITO: ANULADO

34. CESPE - Especialista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Com base nas normas que dispoem sobre o mercado de valores mobilidrios e a

aplicacao dos recursos garantidores, julgue o item seguinte.

Embora a Lei n.° 6.385/1976 estabeleca ser prerrogativa da CVM a imposicdo de
penalidades aos infratores da lei, cabe ao Conselho Monetdrio Nacional a
suspensdo da autorizacdo ou do registro para exercicio das atividades tratadas na

referida lei.
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34. A presente funcdo (suspensdo da autorizacdo ou do registro para exercicio das

atividades tratadas na Lei 6.385/76) € competéncia da CVM.
O art. 8., inciso ll, da Lei 6.385/76 dispde que:

Art . 8° Compete a Comissdo de Valores Mobilidrios:

(...)
Il - administrar os registros instituidos por esta Lei;

Vamos citar o exemplo da suspensdo do registro de companhia aberta para

elucidar como, na prdtica, a CVM exerce esta funcdo.

A companhia possui obrigacdes informacionais junto aos seus investidores e ao

mercado em geral, incluindo o regulador.

Parte destas obrigacdes sdo as informagoes periddicas que se constituem em
documentos cuja data de entrega € definida na regulamentacdo do mercado de
capitais. Dentre estes documentos, destacam-se as demonstracdes financeiras, os

formuldrios de informacdes trimestrais (ITR) e o formuldrio de referéncia.

Bom, e a regra a respeito da suspensdo de registro se refere a ndo entrega desta

informacodes:

A =
Esclarecendo

A Superintendéncia de Relagoes com Empresas da CVM deve
suspender o registro de emissor de valores mobilidrios caso um emissor
descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigagoes
periédicas.

Simples, ndo é¢ Caso a companhia ndo enfregue informacdes periddicas por

periodo superior a 12 meses, tem o registro suspenso pela SEP.

Portanto, a competéncia € da CVM e exercida pela Superinfendéncia de

Relacoes com Empresas.

GABARITO: ERRADO
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35. CESPE - Especialista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Julgue o item a seguir, relativo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) e ao mercado

de valores mobilidrios.

O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios supervisionam as
corretoras e as distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, as quais prestam, entre
ouftros servicos, consultoria financeira e custddia de ftitulos e valores mobilidrios dos

clientes.

35. A constituicao e o funcionamento de sociedade corretora depende de
autorizagcdo do Banco Ceniral do Brasil. A sociedade corretora deverd ser
constituida sob a forma de sociedade andnima ou por quotas de responsabilidade

limitada.

Adicionalmente, segundo a Lei 6.385/76, as atividades de (i) distribuicGo de
emissdo Nno mercado; (i) compra de valores mobilidrios para revendé-los por conta
propria; mediacdo ou corretagem de operacdes com valores mobilidrios; e
compensacdo e liguidacdo de operacdes com valores mobilidrios DEPENDEM de

prévia autorizacdo da CVM.

Nesse sentido, considerando que as SCTVMs realizam parte destas funcoes, é
necessdria a autorizacdo da CVM para que elas realizem suas atividades no

mercado de valores mobilidrios.
O mesmo conceito aplica-se as distribuidoras de titulos e valores mobilidrios.

GABARITO: CERTO

36. CESPE - Analista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Acerca do Sistema Financeiro Nacional e dos mercados financeiro e de capitais,

julgue o item subsequente.

O Banco Central do Brasil € o o6rgdo responsavel por normatizar e fiscalizar o

mercado de valores mobilidrios no Brasil.
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37. Questdo direta.
O art. 8°. da Lei 6.385/76 tem a resposta:

Art . 8° Compete d Comissdo de Valores Mobilidrios:

| - regulamentar, com observdncia da politica definida pelo Conselho
Monetdrio Nacional, as matérias expressamente previstas nesta Lei e
na lei de sociedades por acoes;

Il - administrar os registros instituidos por esta Lei;

Il - fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado
de valores mobilidrios, de que trata o Art. 1°, bem como a veiculacdo
de informacodes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem,
e aos valores nele negociados;

IV - propor ao Conselho Monetdrio Nacional a eventual fixacdo de
limites mdximos de preco, comissdoes, emolumentos e quaisquer outras
vantagens cobradas pelos intermedidrios do mercado;

V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as
gue ndo apresentem lucro em balanco ou as que deixem de pagar o

dividendo minimo obrigatdrio.

Ou seja, a normatizacdo e fiscalizacdo do mercado de valores mobilidrios é

funcdo da CVM. Afinal, ela é érgdo supervisor deste mercado.

GABARITO: ERRADO

37. CESPE - Procurador Federal/2013/
Texto para o item

Carnes da Planicie S.A. processa e vende carnes congeladas no Brasil, onde
detém 60% do mercado relevante de suinos congelados, e também exporta esses
produtos para diferentes paises. Ndo obstante ela ser companhia sélida e com
acoes vendidas em bolsa de valores, Paulino dos Santos e Alice Nova, como seus
administradores e acionistas, resolveram duplicar o faturamento da sociedade,

negociando a compra e venda de délares no mercado de cambio futuro. Apesar
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de inexistir autorizagao nos estatutos da sociedade para tal, assim o fizeram sem
consultar os demais 6rgdos da companhia e os agentes reguladores competentes.
Ocorre que a cotagdo do ddlar os surpreendeu, levando a que a situagdo

financeira da Carnes da Planicie S.A. beirasse a insolvéncia.

A respeito da situagcdo hipotética descrita no texto e de aspectos a ela

correlacionados, julgue o item que se segue a luz da lei a ele aplicavel.

A Companhia de Valores Mobilidrios tem a atribuicdo de fiscalizar condutas
empresariais de companhias abertas que atuem de modo semelhante ao
praticado por Carnes da Planicie S.A., caso em que deverd prevalecer a protecdo

ao publico investidor e ao mercado de trocas econdmicas.

37. A CVM cabe fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do
mercado de valores mobilidrios, bem como a veiculacdo de informacdes relativas

ao mercado, s pessoas que dele participem, e aos valores nele negociados.

Desta forma, em que pese a empresa ter registro na CVM e acdes negociadas em
bolsa de valores, ndo cabe a CVM a atribuicdo de fiscalizar condutas empresariais
de companhias abertas que atuem de modo semelhante ao pratficado por
Carnes da Planicie S.A., pois condutas empresarias nem sempre guardam relacdo

com as atividades e os servicos do mercado de valores mobilidrios.

E 0 exemplo € claro nisso, visto que as operacdes foram realizadas no mercado de

cAmbio.

GABARITO: ERRADO

38. CESPE - Perito Criminal FederqI/Areq 1/2013/

Com referéncia a conceitos e aplicagoées do mercado de capitais, julgue o item

que se segue.

A Comissdo de Valores Mobilidrios fem competéncia para apurar e punir condutas
fraudulentas no mercado de valores mobilidrios, como atos ou omissdes relevantes
praticados no Brasil ou danos a residentes no Brasil, independentemente do local

de ocorréncia dos fatos.
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38. A Comissdo de Valores Mobilidrios € a entfidade que supervisiona o mercado

de valores mobilidrios (mercado de capitais).

Dentre suas atribuicdes, compete a CVM apurar e punir condutas fraudulentas no
mercado de valores mobilidrios sempre que seus (i) efeitos ocasionem danos a
pessoas residentes no territdério nacional, independentemente do local em que
tenham ocorrido e (i) os atos ou omissdes relevantes tenham sido praticados em

territério nacional.

Desta forma, ao se verificar condutas fraudulentas no mercado de capitais, a CVM

pode apura-las e puni-las em dois casos:

e quando os efeitos causarem danos aos residentes, ndo importando o local
em que os atos ocorreram.
e quando os atos ou omissdes foram praticados em territério nacional.
GABARITO: CERTO

39. ESAF - Procurador da Fazenda Nacional/2007
Sobre o Sistema Financeiro Nacional, é correto afirmar:

a) o sistema financeiro nacional serd regulado por leis complementares que
dispordo, inclusive, sobre a participacdo do capital estrangeiro nas instituicées que

o integram.

b) compete ao Conselho Monetdario Nacional julgar recursos contra decisdes do
Banco Central do Brasil, relativas & aplicacdo de penalidades por infracdes G

legislac@o cambial, de capitais estrangeiros e de credito rural e industrial.

c) as infracdes aos dispositivos da Lei n. 4.595, de 1964, sujeitam as instituicoes
financeiras, seus diretores, membros de conselhos administrativos, fiscais e

semelhantes, mas ndo os gerentes, as penalidades nela estabelecidas.

d) o Conselho Monetdrio Nacional € integrado pelo Ministro da Fazenda, pelo
Presidente do Banco do Brasil S.A., pelo Presidente do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e por 7 (sete) membros nomeados pelo Presidente

da Republica, apds aprovacdo do Senado Federal.
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e) a Comisséo de Valores Mobilidrios, no dmbito da sua competéncia especifica,

ndo integra o sistema financeiro nacional.
39. Comentando os itens:
a) Correto. O item versa sobre a literalidade do disposto no art. 192 da CF/88:

Art. 192. O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a
promover o desenvolvimento equiliorado do Pais € a servir Qos
interesses da coletividade, em todas as partes que o compdem,
abrangendo as cooperatfivas de crédito, serd regulado por leis
complementares que dispordo, inclusive, sobre a participacdo do

capital estrangeiro nas instituicdes que o infegram.

De fato, o regramento do SFN regramento € realizado por Leis Complementares,

dentre as quais destacam-se a Lei 4.595/64 e a Lei 9069/65.
b) Incorreto. O item esta baseado no art. 81 da Lei 9.069/95 (Lei do Plano Real):

Art. 81. Fica transferida para o Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional, criado pelo Decreto n°® 91.152, de 15 de marco
de 1985, a competéncia do Conselho Monetdrio Nacional para julgar
recursos contra decisdes do Banco Central do Brasil, relativas a
aplicacdo de penalidades por infracdes a legislacdo cambial, de

capitais estrangeiros e de crédito rural e industrial.
Ou seja, esta competéncia € atualmente praticada pelo CRSFN.

c) Incorreto. Os gerentes tfambém estdo dentre os responsaveis pelas infracdes a

Lei 4.595/64. Vejamos o que o art. 44 da referida Lei dispoe:

Art. 44, As infracdes aos dispositivos desta lei sujeitam as instituicoes
financeiras, seus diretores, membros de conselhos administrativos,
fiscais e semelhantes, e gerentes, as seguintes penalidades, sem

prejuizo de outras estabelecidas na legislacdo vigente:
| - Adverténcia.

Il - Multa pecunidria varidavel.
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Il - Suspensdo do exercicio de cargos.

IV - Inabilitacdo tempordria ou permanente para o exercicio de
cargos de direcdo na administracdo ou geréncia em instituicoes

financeiras.

V - Cassacdo da autorizacdo de funcionamento das instituicoes

financeiras publicas, exceto as federais, ou privadas.
VI - Detencdo, nos termos do § 7°, deste artigo.
VIl - Reclusdo, nos termos dos artigos 34 e 38, desta lei.

E possivel notar que todos os citados, incluindo os gerentes, estdo passiveis das

penalidades mencionadas, caso infrinjom a Lei 4.595/64.

d) Incorreto. Esta ndo € a composicdo do CMN desde a publicacdo da Lei

9.069/95. De acordo com o art. 8°. da referida Lei:

Art. 8° O Conselho Monetdrio Nacional, criado pela Lei n® 4.595, de 31

de dezembro de 1964, passa a ser integrado pelos seguintes membros:

| - Ministro de Estado da Fazenda, na qualidade de Presidente;
Il - Ministro de Estado do Planejamento, Orcamento e Gestdo;
Il - Presidente do Banco Cenftral do Brasil.

e) Incorreto. Simples notar o erro deste item. A CVM, além de integrar o SFN, o faz

como enfidade supervisora do mercado de capitais.

GABARITO: LETRA A

40. ESAF - Analista do Banco Central do Brasil/Superviscdo/2002

Com relagdo as fungoes e objetivos do Banco Central do Brasil, avalie as

afirmacgoes a seguir e assinale com V as verdadeiras e com F as falsas.

Em seguida, assinale a opgdo que contém a sequéncia correta de avaliagoes:
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() O Banco Cenftral do Brasil cumpre e faz cumprir as normas expedidas pelo

Conselho Monetdrio Nacional.

() O Banco Central do Brasil possui a responsabilidade do financiamento a

atividade agricola.

() O Banco Central do Brasil € o depositdrio e administrador das reservas

intfernacionais do Pais.

() O Banco Central do Brasil € o depositdrio e administrador do Fundo de

Garantia por Tempo de Servico (FGTS).
a)V,V,F F

b)V.V,V,F

c)V.F, V.,V

d)V.F, V. F

e)V,V,FV

40. Comentando os itens:

| — Verdadeiro. O Bacen, como entidade supervisora do SFN, cumpre as normas
gerais emanadas pelo CMN. A respeito, o item se baseia no art. 9°. da Lei 4.595/64:
Art. 9°. Compete ao Banco Central da Republica do Brasil cumprir € fazer cumprir
as disposicoes que lhe sGo atribuidas pela legislacGo em vigor e as normas

expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional.

Il — Falso. Esta responsabilidade € do Banco do Brasil, conforme prevista na Lei
4.595/64:

Art. 19. Ao Banco do Brasil S. A. competird precipuamente, sob a
supervisdo do Conselho Monetdrio Nacional e como instrumento de

execucdo da politica crediticia e financeira do Governo Federal:

(...)

X - financiar as atividades industriais e rurais, estas com o

favorecimento referido no art. 4°, inciso IX, e art. 53, desta lei;
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Il — Verdadeiro. Esta € uma das funcdes do Bacen, isto &, ser depositdrio E
administrador das reservas internacionais do pais. A competéncia estd prevista no
art. 10, inciso VI, da Lei 4.595/64:

Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central da Republica do

Brasil:

(...)

VIII - Ser depositdario das reservas oficiais de ouro e moeda estrangeira
e de Direitos Especiais de Saque e fazer com estas Ultimas todas e
quaisquer operacodes previstas no Convénio Constitutivo do Fundo

Monetdrio Intfernacional
IV — Falso. Esta competéncia é exercida pela Caixa Econdmica Federal.

GABARITO: LETRA D

41. ESAF - Inspetor da Comissdo de Valores Mobiliarios/2010

Compete a CVM, como autarquia federal, garantir o funcionamento regular e

eficiente dos mercados de valores mobilidrios.
Assim deve:
a) aprovar fodas e quaisquer negociacdes com valores mobilidrios em bolsa.

b) aprovar a abertura das companhias para fins de captacdo de poupanca

popular.
c) regular e fiscalizar comportamentos de investidores no pais e no exterior.
d) orientar investidores em suas escolhas para aplicacdo de recursos.

e) manter acordos com bolsas de valores estrangeiras para a divulgacdo de

informacdes.
Comentando os itens:

a) Incorreto. A CVM ndo possui esta competéncia. As normas relativas as

negociacdes com valores mobilidrios, em geral, sdo definidas pelas enfidades

Prof. Vicente Camillo www.estrategiaconcursos.com.br 50 de 89



ESAF, CESGRANRIO, CESPE, FCC EFGV

500 QUESTOES COMENTADAS DE SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
@ AULA 00 — PROF. VICENTE CAMILLO

administradoras de mercados organizados de valores mobilidrios. Por exemplo, as
normas de negociacdo com valores mobilidrios executados na Bovespa sdo de
responsabilidade da BM&FBOVESPA S.A., entidade que administra a bolsa de

valores.

b) Correto. A Banca considerou este item como correto, mas hd ressalvas a serem

feitas.

A rigor, a CVM ndo “aprova a abertura de companhias para fins de captacdo de
poupanca popular’. O que a CVM faz é conceder o registro para que as
companhias possam emitir valores mobilidrios e negocia-los no mercado de
capitais. Neste processo ha captacdo de recursos. Mas, note: a CVM registras as

companhias, mas ndo as abre.

A possibilidade de negociar acdes no mercado de capitais caracteriza a

companhia como sendo aberta. Segundo a Lei das S.A.:

Art. 4° Para os efeitos desta Lei, a companhia é aberta ou fechada
conforme os valores mobilidrios de sua emissGo estejam ou ndo admitidos a

negociacdo no mercado de valores mobilidrios.

§1° Somente os valores mobiliarios de emissGo de companhia registrada na
Comissdo de Valores Mobilidrios podem ser negociados no mercado de

valores mobilidrios.

§2° Nenhuma distribuicdo publica de valores mobilidrios serd efetivada no

mercado sem préevio registro na Comissado de Valores Mobilidrios.

c) Incorreto. A CVM regula, registra e fiscaliza as operacdes de investidores ndo

residentes NO pais. Ela ndo possui esta competéncia no exterior.

d) Incorreto. Um dos principais mandatos da CVM é a protecdo dos investidores,
fato realizado de inUmeras formas. Mas, dentre elas, ndo estd a orientacdo da
aplicacdo de recursos. Esta € uma decisdo individual do investidor e ndo compete
a CVM defini-la.
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e) Incorreto. H&G a possibiidade de manutencdo destes acordos, mas ndo é
competéncia da CVM. Esta disposicdo aplica-se as entidades administradoras de

mercados organizados.

GABARITO: LETRA B

42. ESAF - Analista da Comissdo de Valores Mobilidrios/Arquivologia/2010

Ao desempenhar a fungdo de amicus curiae, a presenca da CVM em

procedimentos judiciais:

a) assume posicdo de parte ao defender os argumentos de um dos litigantes.

b) oferece ao magistrado parecer fundamentado que suporte sua decisdo.

c) oferece ao julgador informacdes a respeito da lei aplicdvel ao caso.

d) atua para defender o regular funcionamento do mercado de valores
mobiliarios.

e) exerce competéncia residual.

42. Quando solicitada, a CVM pode atuar em qualquer processo judicial que
envolva o mercado de valores mobilidrios, oferecendo provas ou juntando
pareceres. Nesses casos, a CVM atua como "amicus curiae" assessorando a

decisdo da Justica.

A definicdo legal do assunto estd no artigo 31 da Lei n® 6385/76, a lei que criou a
CVM: nos processos judiciais que fenham por objetivo matéria incluida na
competéncia da CVM, serd esta sempre intimada para, querendo, oferecer

parecer ou prestar esclarecimentos.
Com base nestes conceitos, vejamos as alternativas:

a) A funcdo de amigo da corte coloca a CVM na funcdo de prestar

esclarecimentos, e ndo defender uma das partes.

b) A CVM ndo oferece parecer fundamento que suporte a decisGdo do

magistrado, pois ela deve fornecer parecer que sirva de instrumento para
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instruir/auxiliar a decisdo do magistrado. Ou seja, o parecer da CVM vem antes da

decisdo do magistrado.

c) O erro do item estd em limitar a esta definicdo a funcdo de amigo da corte da
CVM. Mesmo que ofereca ao julgador informacdes a respeito da lei aplicavel ao
caso, a funcdo ndo se limita a apenas isto, pois ela também oferece provas e/ou

junta pareceres.

d) Como vimos, esta ndo é a funcdo de amigo da corte. Esta € a funcdo que a

CVM exerce perante o mercado.
e) Em nada relacionado com o assunto.
Desta forma, ndo ha alternativa correta.

GABARITO: ANULADO

43. ESAF - Analista da Comissdo de Valores Mobilidrios/Arquivologia/2010

A competéncia da CVM no mercado de derivativos se faz:

a) mediante regulacdo especifica para confratos celebrados fora das bolsas.
b) mediante fiscalizacdo das instituicdes bancdrias que operam derivativos.
c) em conjunto com as bolsas em que sdo negociados.

d) mediante aprovacdo de modelos negociais cogentes.

e) quando haja especulacdo de que resultem perdas para as companhias.

43. Derivativos sdo contratos que derivam a maior parte de seu valor de um ativo
subjacente (ativo original), taxa de referéncia ou indice. O ativo subjacente pode
ser fisico (café, ouro, etc.) ou financeiro (acdes, taxas de juros, etc.), negociado no

mercado a vista ou ndo (€ possivel construir um derivativo sobre outro derivativo).

Os derivativos, em geral, sdo negociados sob a forma de contratos padronizados,
isto &, previamente especificados (quantidade, qualidade, prazo de liquidacdo e
forma de cotacdo do ativo-objeto sobre os quais se efetuam as negociacdes), em

mercados organizados, com o fim de proporcionar, aos agentes econdmicos,
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oportunidades para a realizacdo de operacdes que viabilizem a transferéncia de

risco das flutuacoes de precos de ativos e de varidveis macroecondmicas.

E, € neste ponto que enfra a funcdo conjunta da CVM com as bolsas em que sdo
negociados. A Lei 6.385/76 dispde que € condicdo de validade dos contratos
derivativos o registro em cdmaras ou prestadores de servico de compensacdo, de
liguidacdo e de registro autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo

de Valores Mobilidrios.

Ou seja, cabe aos mercados organizados que negociam contratos derivativos o
registro e a padronizacdo dos mesmos. Assim, entende-se que a CVM estabelece
o normativo sobre o tema, mas a padronizacdo dos contratos cabe ao mercado

em que sao negociados.

Portanto, a competéncia da CVM no mercado de derivativos se faz em conjunto

com as bolsas em que sdo negociados.

GABARITO: LETRA C

44. ESAF - Agente Executivo da CVM/2010
Dadas as normas vigentes no Brasil, pode-se afirmar que:
a) a competéncia da CVM exclui a das Bolsas.

b) a competéncia da CVM decorre, nos mercados sobre os quais atua, do objeto

das operacoes celebradas.

c) no mercado de derivativos cambiais, a regulacdo da CVM exclui a

competéncia do Banco Central do Brasil.

d) a competéncia da CVM concorre com a da SUSEP na fiscalizacdo das
operacdes de seguro de responsabilidade civil garantidoras da gestdo de

administradores de companhias abertas.

e) a reorganizacdo societdria de companhias abertas afasta a competéncia da

CVM no que dizrespeito a operacdes de cessdo de conftrole.

44. Vejamos as alternativas:
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a) A competéncia da CVM sobre o mercado de capitais ndo exclui a
competéncia das bolsas de valores, pois estas podem regular os mercados que

administram, ou seja, praticar a chamada autorregulacdo.

b) ltem um pouco confuso, que afiima que a competéncia da CVM decorre do
objeto das operacdes celebradas. Sabendo que a CVM supervisiona o mercado
de valores mobilidrios, € possivel inferir que ela exerce supervisdo Nos negocios
com valores mobilidrios realizados. Ou seja, havendo negociacdo de valores

mobilidrios, cabe d CVM a supervisdo. Item correto.

c) A supervisdo do mercado de cdmbio € competéncia do BACEN. Por analogia,
cabe ao Bacen a supervisdo de alguns aspectos do mercado de derivativos de

cAmbio.

d) O citado seguro garante ao segurado o reembolso das indenizacdes pagas a
terceiros como reparacdo de Danos Materiacis e/ou Corporais sofridos
acidentalmente em decorréncia da existéncia e/ou operacdo da Empresa
Segurada e em consequéncia dos riscos cobertos pela apdlice. Assim, caso a CVM
aplique alguma multa ao administrador de companhia aberta, o énus recai sobre

O seguro. A supervisdo deste produto é feita pela SUSEP.
e) Incorreto, pois a CVM supervisiona este tipo de operacdo.

GABARITO: LETRA B

45. ESAF - Analista Técnico da SUSEP/Controle e Fiscalizagdo/2010

Compete a SUSEP impor as seguradoras penas administrativas, conforme a

gravidade da infragao.

Dessa forma, se a seguradora que opere carteira sem a devida autorizagao fica

sujeita a pena de:
a) adverténcia.
b) multa; suspensdo tempordria do exercicio da atividade.

c) proibicdo de fazer resseguro.
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d) cassacdo da autorizacdo para funcionar.
e) proibicdo de distribuir lucros.

45. As Sociedades Seguradoras ou de Capitalizacdo, seus Diretores,
administradores, gerentes e fiscais, estdo sujeitos no dmbito da SUSEP, as seguintes
penalidades, sem prejuizo de outras previstas ou que venham a ser previstas em

leis ou regulamentos especificos:

a) adverténcia;

b) multa pecunidria;

c) suspensdo do exercicio de cargo;

d) inabilitacdo tempordria ou permanente para o exercicio de cargo de direcdo;
e) suspensdo de autorizacdo em cada ramo isolado;

f) cassacdo de carta-patente.

A seguradora que opere carteira sem a devida autorizacdo, no Brasil ou no

exterior, fica sujeita a pena de cassacdo da autorizacdo para funcionar.

GABARITO: LETRA D

46. CESGRANRIO - Escriturdrio (BB)/"Sem Area"/2015/2
De acordo com a Figura abaixo, observa-se que o mercado financeiro esta
basicamente segmentado em quatro grandes mercados: mercado monetdrio,

mercado de crédito, mercado de cambio e mercado de capitais.
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Caracteriza um mercado de capitais ser o

a) mercado em que sdo negociadas as tfrocas de moedas estrangeiras por moeda
nacional, participando desse mercado todos 0s agentes econdmicos que realizam
tfransacdes com o exterior, ou seja, tém recebimentos ou pagamentos a realizar
em moeda estrangeira.

b) segmento do mercado financeiro em que sdo criadas as condicdes para que
as empresas captem recursos diretamente dos investidores, através da emissdo de
instrumentos financeiros (acdes, debéntures, bdnus de subscricdo, etc), com o
objetivo principal de financiar suas atividades ou viabilizar projetos de
investimentos.

c) mercado utilizado basicamente para controle da liquidez da economia, no qual
o Banco Central intervém para conducdo da Politica Monetdria.

d) mercado para realizacdo, registro e negociacdo de determinados instrumentos
financeiros, basicamente divididos em quatro produtos, como: mercado a termo,
mercado futuro, opcdes e swaps, com a finalidade de protecdo, elevacdo de
rentabilidade (alavancagem), especulacdo e arbitragem.

e) segmento do mercado financeiro em que as instituicdes financeiras captam
recursos dos agentes superavitdrios e os emprestam as familias ou empresas, sendo
remuneradas pela diferenca entre seu custo de captacdo e o que cobram dos

fomadores.

O mercado de capitais € o responsdvel pela intermediacdo de recursos

destinados ao financiamento dos investimentos de longo prazo.

Nele, ndo ha a figura “central” que promove a infermediacdo de recursos enfre
agentes da economia, pois o dinheiro e os titulos negociados circulam
diretamente entre as partes. Aqui, a funcdo dos intermedidrios (instituicoes
financeiras auxiliares) € prestar servicos com a finalidade de promover eficiéncia

nesta circulacdo de recursos.

Abaixo, o esquema com a ideia:
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Prestador de Servicos:
*Remunerado pelos servicos prestados
*Risco é do investidor

Como é possivel notar, os recursos circulam diretamente entre superavitdrios e
deficitdrios, que assumem grande parte dos riscos envolvidos, e os prestadores de
servicos sdo remunerados pelo auxilio que prestam na eficiéncia destas

fransacdes, motivo que 0s denominam como instituicdes auxiliares.

GABARITO: LETRA B

47. CESGRANRIO - Técnico Cientifico (BAMAN)/Tecnologia da Informag¢do/Andlise
de Sistemas/2014/

Atualmente, o Sistema Financeiro Nacional é composto por érgdos normativos,
entidades supervisoras e por operadores. Um dos 6rgdos normativos que compoe
o Sistema Financeiro Nacional é o(a)

a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

b) Banco Comercial

c) Conselho Monetdrio Nacional

d) Bolsa de Valores

e) Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP

As instituicoes que fazem parte do SFN sdo:
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Bancos & Administradoras de Bolsa Seguradoras e Entidades fechadas de
caixas econdmicas consorcios de valores Resseguradores previcéncia
complementar (fundos
de pensaoc)
Cooperativas Corretoras Bolsa de mercadorias e Entidades abertas de
de crédito € distribuidoras™ futuros previdéncia
& L il
Instituigées Demais instituigdes ndo Sociedades
de pagamento** bancérias de capitalizacio

* Dependendo de suas atividades corretoras e distribuidoras também sSo fiscalizadas pela CYM
** As Instituigbes de Pagamento nio compdem o SFN, mas sio reguladas e fiscalizadas pelo BCB, conforme diretrizes estabelecidas pelo CMN.

Esta € a divisdo do SFN proposta pelo Banco Cenfral e apresentada no sitio
eletronico da propria entidade. Resumidamente, as enfidades pertencentes o

SFN estdo divididas entre érgaos normativos, entidades supervisoras e operadores:

) C’)rg&os Normativos - Constituidos por instituicdes que estabelecem as
diretrizes € normativas gerais do SFN. A principal entidade € o Conselho Monetdario

Nacional.

o Entidades Supervisoras — Enquanto os orgdos normativos estabelecem as
diretrizes, as enfidades supervisoras regulam e fiscalizam as atividades das
enfidades que pretende regular. Podem, inclusive, aplicar multas e demais

sancoes as entidades que ndo atendem aos determinantes regulamentares.

E importante frisar que mesmo que chamadas de “supervisoras”, estas entidades

também elaboram normas (regulamentam) nos mercados que supervisionam. Por
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exemplo: a CVM é entidade supervisora do ponto de vista do SFN, mas, por
regulamentar o mercado de capitais, fambém pode ser enfendida como

entidade normativa em relacdo ao mercado de capitais.

O modo como sdo classificadas depende do referencial (se do ponto de vista do

SFN, ou do ponto de vista do mercado em que atuam), ou da visdo do autor.

. Operadores - Todas as demais enfidades que fazem parte do SFN e

participam da intermediacdo financeira.
Denftre as instituicoes citadas pela questdo, o CMN € a Unica entidade normativa.

A capacidade normativa do CMN estd estabelecida no art. 20 da Lei 4595/64: Art.
2° Fica extinto o Conselho da atual Superintendéncia da Moeda e do Crédito, e
criado em substituicdo, o Conselho Monetdrio Nacional, com a finalidade de
formular a politica da moeda e do crédito como previsto nesta lei, objetivando o

progresso econdémico e social do Pais.

GABARITO: LETRA C

48. CESGRANRIO - Técnico Administrativo (BNDES)/2013/

A Lei no 4.595, de 31/12/1964, dispoe sobre a politica e as instituicoes monetdrias,
bancadrias e crediticias e da outras providéncias.

A luz dessa Lei, considere as afirmativas abaixo sobre as instituicoes financeiras.

| - As instituicoes financeiras somente poderdo atuar no Pais mediante autorizagdo
prévia do Banco Central do Brasil (Bacen) ou por decreto do Poder Executivo,
quando forem estrangeiras.

Il - As pessoas fisicas que exercam, de forma permanente ou eventual, quaisquer
das atividades atribuidas as instituicoes financeiras ndo se equiparam a elas.

Il - Instituicoes financeiras sdo pessoas juridicas publicas ou privadas, cujas
atividades principais ou acessérias sdo a coleta, intermediagdo ou aplicagdo de
recursos fi nanceiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeirq,
e a custodia de valor de propriedade de terceiros.

IV - As instituicoes financeiras terao as condigoes de concorréncia reguladas pelo
Bacen, que lhes coibird os abusos com aplicagcdo de pena nos termos da lei.
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E correto o que se afirma em
a) lell, apenas

b) lll e IV, apenas

c) I, llelV, apenas

d) I, lllelV, apenas

el llelV

48. Vejamos os itens a luz da citada Lei.

| - ltem correto e autoexplicativo. As instituicoes financeiras, quando de capital
nacional, podem atuar no Pais mediante autorizacdo do Bacen. Quando
estrangeiras, mediante decreto do Poder Executivo. Item correto

Il - Para fins da Lei, as pessoas fisicas que exercam, de forma permanente ou
eventual, quaisquer das atividades aftribuidas ds instituicoes financeiras se
equiparam a elas. Item incorreto.

Il - Esta € a correta definicdo de instituicdo financeira: pessoas juridicas publicas ou
privadas, cujas atividades principais ou acessorias sdo a coleta, intermediacdo ou
aplicacdo de recursos financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou
estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros. Item Correto.

IV - Esta & a disposicdo que coloca o Bacen como entidade supervisora do sistema
financeiro nacional, pois permite a ele regular a concorréncia do mercado e coibir
0s abusos com aplicacdo de pena nos termos da lei. Item correto

GABARITO: LETRA D

49. CESGRANRIO - Técnico Administrativo (BNDES)/2013/

O Sistema Financeiro Nacional (SFN), estruturado e regulado pela Lei no 4.595, de
31/12/1964, é composto por algumas instituigoes.

NAO faz(em) parte do SFN o(a)

a) Banco Central do Brasil (Bacen)

b) Conselho Monetdrio Nacional (CMN)

c) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

d) Banco do Brasil S.A. (BB) e as demais instituicoes financeiras publicas e privadas
e) Financiadora de Estudos e Projetos (Finep)
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49. Para fazer parte do SFN a instituicdo deve, em geral, participar da
infermediacdo dos fluxos de renda entre os agentes superavitarios e os agentes
deficitdrios da economia.

A FINEP tem como missdo promover o desenvolvimento econdmico e social do
Brasil por meio do fomento publico a Ciéncia, Tecnologia e Inovacdo em
empresas, universidades, institutos tfecnoldgicos e outras instituicdes publicas ou
privadas.

Como visto, ndo hd na atuacdo da FINEP qualquer atividade relacionada &
intermediacdo financeira.

As demais instituicdes citadas participam da intfermediacdo financeira, seja como
orgdo operacional ou enfidade supervisora.

GABARITO: LETRA E

50. CESGRANRIO - Técnico Bancdrio (BAMAN)/2015/

O Banco Central do Brasil tem como missao institucional a estabilidade do poder
de compra da moeda e a solidez do sistema financeiro nacional.

Nesse sentido, € uma fungdo do Banco Central

a) atuar como depositdrio das reservas em moeda estrangeira, lastreadas na
divida externa.

b) emitir papel-moeda e responsabilizar-se pela liquidez.

C) supervisionar apenas as instituicdées bancdarias.

d) definir politicas e diretfrizes para propiciar o aperfeicoamento das instituicoes
financeiras.

e) conceder liquidez aos bancos de cdmbio e instituicdes financeiras em
dificuldade.

Comentando os itens:

a) Incorreto. A funcdo do Bacen de depositdario das reservas internacionais do pais
esta definida no art. 10 da Lei 4.595/64:

Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central da Republica do

Brasil:
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(...)

VIII - Ser depositdrio das reservas oficiais de ouro e moeda estrangeira
e de Direitos Especiais de Saque e fazer com estas Ultimas tfodas e
quaisquer operacdes previstas no Convénio Constitutivo do Fundo

Monetdrio Infernacional
No entanto, as reservas ndo estdo lastreadas na divida externa do pais.

b) Correto. A emissdo do papel-moeda e a responsabilidade pelo seu poder de

compra sdo responsabilidades do Bacen.
Vamos anotar todos os dispositivos legais que fundamentam estas competéncias.

Constituicdo Federal de 1988:
Art. 164. A competéncia da Unido para emitir moeda serd exercida
exclusivamente pelo banco cenftral.

Lei 4.595.64:
Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central da Republica do
Brasil:
| - Emitir moeda-papel e moeda metdlica, nas condicoes e limites

autorizados pelo Conselho Monetdario Nacional

c) Incorreto. O Bacen supervisiona as instituicdes financeiras e ndo financeiras que
operam nos mercados por ele regulados, dentre elas, mas ndo somente, as

instituicdes bancdrias.

d) Incorretfo. Esta competéncia € do CMN e estd regulamentada no art. 20, inciso
V, da Lei 4.595/64.

e) Incorreto. Vamos analisar o art. 10 da Lei 4.595/64:

Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central da Republica do

Brasil:

(...)
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V - Readlizar operacoes de redesconto e empréstimos a instituicoes
financeiras bancdrias e as referidas no Art. 4°, inciso XIV, letra" b ", e no
§ 4° do Art. 49 desta lei.

Como é possivel notar, os empréstimos sdo extensiveis as instituicdes financeiras
bancdrias e as referidas no art. 4° , inciso XIV, letra ‘b’ (instituicdes financeiras
obrigadas a efetuar recolhimentos compulsérios). O art. 49, § 4°, da Lei 45.95/64
prevé a possibilidade de financiomento, pelo Bacen, de despesas urgentes e
inadidveis do Governo Federal, a serem atendidas mediante créditos
suplementares ou especiais, autorizados apds a lei do orcamento. Atualmente esta

pratica estd vedada pela CF/88 e Lei de Responsabilidade Fiscal.

Portanto, a concessdo de liquidez (empréstimos e redescontos) € feita a
instituicdes financeiras em geral, ndo somente aos bancos de cdmbio e instituicoes

financeiras em dificuldade.

GABARITO: LETRA B

51. CESGRANRIO - Andlista de Gestao Corporativa (EPE)/Finangcas e
Orcamento/2014/

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) é uma
importante fonte de financiamento a longo prazo no Brasil. Os juros que ele cobra
costumam compor-se de um custo financeiro basico, ao qual se adicionam taxas
como as de remuneragcdo do BNDES e de risco de crédito. O custo financeiro
bdsico, em muitos casos, é a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), a qual
atualmente é

a) fixada periodicamente nas reunides do Comité de Politica Monetdaria do Banco
Central.

b) fixada periodicamente pelo Conselho Monetdrio Nacional.

c) calculada pela média do custo do crédito ao consumidor no mercado
bancdario brasileiro.

d) calculada pela média do custo de crédito as empresas no mercado bancdario

brasileiro.
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e) calculada pela média da inflacdo (IPCA) do trimestre anterior acrescida de

0,25% ao trimestre.

A Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, instituida pela Medida Proviséria n° 684, de
31.10.94, é definida como o custo bdsico dos financiamentos concedidos pelo
BNDES.

A Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP tem periodo de vigéncia de um trimestre-

calenddrio e é calculada a partir dos seguintes parémetros:

e meta de inflacdo calculada pro rata para os doze meses seguintes o
primeiro més de vigéncia da taxa, inclusive, baseada nas metas anuais

fixadas pelo Conselho Monetdrio Nacional;
e prémio de risco.

A TJLP é fixada pelo Conselho Monetdrio Nacional e divulgada até o Ultimo dia til

do trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia.

GABARITO: LETRA B

52. CESGRANRIO - Escriturdrio (BB)/"Sem Area"/2015/2

Periodicamente, o Banco Central do Brasil determina, nas reunides de seu Comité
de Politica Monetdaria (Copom), o(a)

a) valor méximo do volume de operacdes de compra e venda de fitulos publicos
pelo sistema bancdrio brasileiro.

b) quantidade de papel moeda e moeda metdlica em circulagcdo, dentro dos
limites autorizados pelo Conselho Monetdrio Nacional.

c) valor maximo de todas as formas de crédito no pais.

d) valor méximo do fluxo de enfrada no pais de capitais financeiros vindo do
exterior.

e) taxa de juros de referéncia para as operacdoes de um dia com fitulos publicos.

52. Questdo merece comentdrios importantes com as devidas ressalvas.
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O Conselho de Politica Monetdria (COPOM) foi instituido em 20 de junho de 1996,
com o objetivo de implementar a politica monetdria, definir a meta da Taxa Selic e

analisar o Relatdrio de Inflacdo.

As funcdes do COPOM est@o quase que diariamente na midia comum e

especializada.

Afinal, fodos j&@ nos deparamos com a legenda Selic. Mas, afinal, qual o seu

significado.

A SELIC é a taxa de juros média apurada diariamente pelo Sistema Especial de
Liguidacdo e Custodia (Selic). Portanto, antes de saber seu significado, ja sabemos

que a taxa tem este nome devido ao sistema em que é apurado. Ok?

A taxa SELIC é determinada nas operacdes de financiamento, lastreadas por

titulos publicos federais, realizadas diariamente no mercado.
Vamos entender por meio de um exemplo hipotético.

Os Bancos Comerciais emprestam recursos a outros Bancos Comerciais
diariomente, pois todos eles devem fechar o dia com entradas e saidas de
recursos equilibradas. Caso, por exemplo, o Banco do Brasil (BB) encerre o dia com
retiradas maiores que depdsitos, ele precisa captar recursos no mercado para

equilibrar o saldo destas operacoes.

Entdo, o BB recorre a um financiomento de liquidez do Banco Central
(redesconto), que empresta estes recursos, cobrando, evidentemente, uma taxa

de juros para realizar esta operacado.

Digamos que a taxa de juros média cobrada neste tipo de operacdo € igual a 20%
a.a. Ou seja, a Taxa Selic € de 20% a.a., pois esta operacdo € lastreada em titulos
publicos (0 Bacen empresta os recursos, mas exige como garantia — lastro — fitulos

publicos detidos pelo BB).

O COPOM entende que esta taxa € muito alta e, em suas reunides, estabelece

que o objetivo da Taxa Selic € de 10% a.a.

O Banco Central, cumprindo sua funcdo de responsdvel pela politica monetdria,

comeca a conceder crédito aos bancos no mercado com esta taxa de juros (10%
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a.d.). Pela lei da oferta e da procura, esta taxa inferior ocasiona maior demanda

por recursos conferidos pelo BACEN a esta taxa.
O que acontece com a Taxa Selic?e

Como a Taxa SELIC é uma média estabelecida nas operacdes de mercado, ela

passa a ter o valor reduzido, até se aproximar da meta definida pelo COPOM.

Portanto, a definicdo da Taxa Selic pelo COPOM influéncia em seu valor real, que

é determinado pelo mercado.

Desta forma que fique gravado: o COPOM estabelece a meta da Taxa Selic; o

valor real € determinado nas operacdes de mercado, nas quais o Bacen intervém.

E aqui reside o problema da questdo. O item ‘e’, considerado correto, informa que
o COPOM estabelece a taxa de juros de referéncia para as operacdes de um dia
com fitulos publicos. No entanto, o COPOM estabelece a META da faxa de juros

de referéncia para as operacoes de um dia com titulos publicos.

GABARITO: LETRA E
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LISTA DE QUESTOES APRESENTADAS

1. CESPE - Analista Legislativo (CAM DEP)/Area IX/Consultor Legislativo/2014/
Com relagdo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN), julgue o préximo item.

A CF dispde que o Sistema Financeiro Nacional, estruturado de forma a promover
o desenvolvimento equiliorado do pais e a servir aos interesses da coletividade,
serd regulado por leis ordindrias que dispordo, inclusive, sobre a participacdo do

capital estrangeiro nas instituicdées que o infegram.

2. CESPE - Andlista Legislativo (CAM DEP)/Area IX/Consultor Legislativo/2014/
Com relagdo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN), julgue o préximo item.

Compodoem o SFN: o Conselho Monetdrio Nacional, o Banco Central do Brasil, o
Banco do Brasil S.A., o Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e as

demais instituicoes financeiras publicas e privadas.

3. CESPE - Analista Legislativo (CAM DEP)/Area IX/Consultor Legislativo/2014/
Com relagdo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN), julgue o préximo item.

As instituicdes financeiras publicas ndo federais ficam sujeitas as disposicoes

relativas as instituicoes financeiras privadas.

4. CESPE - Andlista Legislativo (CAM DEP)/Area VII/Consultor Legislativo/2014/
Com relagao ao mercado de capitais, julgue o item.

A Lei da Reforma Bancdria, de 1964, reestruturou o sistema financeiro nacional e,
um ano depois, a Lei do Mercado de Capitais disciplinou esse mercado e

estabeleceu as medidas necessdrias para seu desenvolvimento.

5. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Tecnologia da Informag¢do/2014/
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Em relagdo aos 6rgdos normativos e de supervisao do SFN, julgue o préximos item.

O Conselho de Recursos do SFN €& constituido, paritariamente, por oito
conselheiros, possuidores de conhecimentos especializados em assuntos relativos
aos mercados financeiros, de cdmbio, de capitais, de consorcios e de crédito rural

e industrial.

é. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/

Com relagdo as caracteristicas e fungoes do mercado monetdrio e do mercado

de crédito, julgue o item que se segue.

No mercado monetdrio, a oferfa de moeda € definida pelo BCB e atende &
seguinte relacdo: quanto maior for a taxa bdsica de juros da economia, maior serd

a demanda por moeda.

7. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/

Com relagdo as caracteristicas e fungoes do mercado monetdrio e do mercado

de crédito, julgue o item que se segue.

Sdo operacdes tipicas do mercado monetdrio e conhecidas como operacoes
compromissadas as operacdes de compra com compromisso de revendaq,
assumido pelo comprador, ou venda com compromisso de recompra, assumido

pelo vendedor.

8. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/
Com relagao ao CRSFN, julgue o item a seguir.

Compete ao CRSFN julgar, em primeira instncia, as infracdes e penalidades

relativas a legislacdo cambial.
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9. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/
Com relagao ao CRSFN, julgue o item a seguir.

Constitui atribuicdo do CRSFN julgar a aplicacdo de multas e custos financeiros

associados a recolhimento compulsorio.

10. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Administrativa/2014/
A respeito das fungoes da CVM, julgue o préoximo item.

Compete a CVYM manter o registro de companhias para negociacdo em bolsa e

em mercado de balcdo.

11. CESPE - Anadlista do Banco Central do BrasiI/Area 4 - Contabilidade e
Financas/2013/

Acerca das penalidades aplicadas ao sistema financeiro nacional, julgue o item

que se segue.

O acompanhamento da execucdo dos orcamentos monetdrios sdo atribuicdes do

Conselho Monetdrio Nacional.

12. CESPE - Técnico Bancdrio Novo (CEF)/Tecnologia da

Informag¢ao/2010/Nacional

As pessoas juridicas publicas ou privadas que tenham como atividade principal ou
acessoria a coleta, intermediagcdo ou aplicagcdo de recursos financeiros proprios
ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custédia de valor de

propriedade de terceiros sdo consideradas

a) entidades abertas de previdéncia complementar.
b) bolsas de mercadorias e futuros.

c) sociedades de capitalizacdo.

d) instituicdes financeiras.
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e) bolsas de valores.

13. CESPE - Especialista em Previdéncia Complementar (PREVIC)/Finangas e
Contabil/2011/

Acerca de finangas, julgue o item.

O Sistema Financeiro Nacional possui um orgdo madaximo com funcdes
deliberativas, denominado Conselho Monetdrio Nacional (CMN), e vdarias
entidades supervisoras, que sdo representadas pelo Banco Central do Brasil, pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, pela SUSEP e pelas bolsas de mercadorias e de

futuros.

14. CESPE - Especialista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Julgue o item a seguir, relativo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) e ao mercado

de valores mobilidrios.

Os 6rgdos normativos asseguram que os integrantes do sistema financeiro sigam as
regras definidas pelos 6rgdos de crédito, de capitais e de cdmbio, enquanto as

entidades supervisoras determinam regras para o bom funcionamento do SFN.

15. CESPE - Especialista em Regulagcao de Aviagado Civil/Area 4/2012/

No que se refere a andlise de politica monetdria, aos modelos de crescimento, ao

sistema financeiro nacional e as teorias da inflagdo, julgue o item que se segue.

O subsistema normativo, que compde o Sistema Financeiro Nacional, engloba as
instifuicobes — como a Comissdo de Valores Mobilidrios — que estabelecem as
regras e diretfrizes de funcionamento da economia, assim como os pardmetros
para a infermediacdo financeira e para a fiscalizacdo da atuacdo das instituicoes

operativas.

16. CESPE - Analista (FUNPRESP)/Investimentos/2016
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Acerca do Sistema Financeiro Nacional e dos mercados financeiro e de capitais,

julgue o item subsequente.

O Banco Central do Brasil provoca reducdo na oferta monetdria da economia

quando realiza operacdes de vendas definitivas de titulos de sua carteira propria.

17. CESPE - Analista Administrativo (ANP)/Area 1/2013

Com relagdo a organizagdo do Estado, a administragcGo publica e as finangas

puUblicas, julgue o item seguinte.

Poderd o Banco Central do Brasil comprar e vender titulos de emissdo do Tesouro

Nacional com o objetivo, por exemplo, de regular a taxa de juros.

18. CESPE - Analista (FINEP)/Finangas/2009/

A respeito das atribuicoes do BACEN, estabelecidas na legislagao em vigor,

assinale a opg¢ao correta.

a) Compete ao BACEN, com o apoio da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),

supervisionar os fundos de investimentos.

b) A jurisdicdo do BACEN inclui a fiscalizacdo e o confrole das empresas

administradoras de cartdes de crédito.

c) Os documentos normativos editados pelo BACEN, em cumprimento das

decisdes emanadas do Conselho Monetdrio Nacional, denominam-se resolucoes.
d) O mercado cambial é fiscalizado exclusivamente pela CVM.

e) O BACEN pode intervir nas empresas operadoras de consorcios e decretar sua
liguidacdo extrajudicial, na forma e nas condicdes previstas na legislacdo especial

aplicavel as entidades financeiras.

19. CESPE - Analista (FINEP)/Finangas/2009/
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No ambito de suas atribuicoes legais, o BACEN pode tomar uma série de medidas

cavutelares com relagao a irregularidades apuradas, entre as quais nao se inclui

a) determinar o afastamento de indiciados da administracdo dos negdcios da

instituicdo supervisionada.

b) determinar a instituicdo supervisionada a substituicdo da empresa de auditoria

contdbil ou do auditor contdbil independente.

c) impedir que os indiciados assumam quaisquer cargos de direcdo ou
administracdo de instituicdes supervisionadas ou atuem como mandatdrios ou

prepostos de diretores ou administradores.

d) impedir a aplicacdo de taxas em operacdoes de empréstimos ou investimentos

da instituicdo supervisionada superiores d média do mercado.

e) impor restricdes as atividades da instituicdo supervisionada.

20. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Tecnologia da Informagdo/2014/
Em relagdo aos 6rgdos normativos e de supervisao do SFN, julgue o préximo item.

O BCB tem como uma de suas atribuicdes a fixacdo de metas para a inflacdo.

21. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Administrativa/2014/
Com referéncia as fungoes do BCB, julgue o item subsequente.

As operacoes de arrendamento mercantil, por ndo serem operacodes de crédito,

ndo fazem parte do escopo de fiscalizacdo do BCB.

22. CESPE - Anadlista do Banco Central do BrasiI/Area 4 - Contabilidade e
Financas/2013/

Com relagdo a regulamentagdo da resolugdo bancdria no Brasil, julgue o item

subsequente.
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A diretoriac do BACEN, em certas situacdes, pode afastar os dirigentes de
instituicdes supervisionadas de suas funcdes e impedi-los de atuar como prepostos

de administradores nessas instituicoes.

23. CESPE - Analista do Banco Central do BrasiI/Area 1 - Andlise e Desenvolvimento
de Sistemas/2013/

Acerca do Sistema Financeiro Nacional e do Sistema de Pagamentos Brasileiro

(SPB), julgue o item subsecutivo.

Entre as funcdes do BACEN, o monopdlio de emissdo envolve o meio circulante e
destina-se a satisfazer a demanda de dinheiro necessdria para atender a
atividade econdmica. Nesse sentido, a emissdo de moeda ocorre quando a Casa

da Moeda do Brasil entrega papel-moeda para o BACEN.

24. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Administrativa/2010/RJ e SP

Ao exercer as suas atribuicoes, o BACEN cumpre fungcoes de competéncia

privativa. A respeito dessas fungoes, julgue os itens subsequentes.

| Ao redlizar as operagoes de redesconto as instituicoes financeiras, o BACEN

cumpre a fungdo de banco dos bancos.
Il Ao emitir meio circulante, o BACEN cumpre a fungcdo de banco emissor.

Il Ao ser o depositario das reservas oficiais e ouro, o BACEN cumpre a fungdo de

banqueiro do governo.

IV Ao autorizar o funcionamento, estabelecendo a dinamica operacional, de todas
as instituigoes financeiras, o BACEN cumpre a fungao de gestor do Sistema

Financeiro Nacional.

V Ao determinar, por meio do Comité de Politica Monetdria (COPOM), a taxa de
juros de referéncia para as operagoes de um dia (taxa SELIC), o BACEN cumpre a

fungcdo de executor da politica fiscal.
Estao certos apenas os itens
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a)l, I, e Iv.
b) Il e V.
c)LILIVeV.
d) Il IVeV.
e) Il Il IVeV.

25. CESPE - Andalista Legislativo (CAM DEP)/Area VIl/Consultor Legislativo/2014/

No que se refere a estrutura, a regulagado e a fiscalizagdo do Sistema Financeiro

Nacional, bem como a sua evolugdo recente, julgue o item a seguir.

Compete ao Conselho Monetdrio Nacional estabelecer as diretrizes de aplicacdo
dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de

previdéncia complementar.

26. CESPE - Analista do Banco Central do BrasiI/Area 1 - Andlise e Desenvolvimento
de Sistemas/2013/

Acerca do Sistema Financeiro Nacional e do Sistema de Pagamentos Brasileiro

(SPB), julgue o item subsecutivo.

Em conformidade com a lei que o instituiu, o Conselho Monetdrio Nacional serd
presidido pelo ministro da Fazenda, e as suas deliberacdes terdo de ocorrer por
maioria de votos, com a presenca de, no minimo, seis membros, cabendo ao

presidente o voto de qualidade.

27. CESPE - Procurador Federal/2013/
Texto para o item

Carnes da Planicie S.A. processa e vende carnes congeladas no Brasil, onde
detém 60% do mercado relevante de suinos congelados, e também exporta esses

produtos para diferentes paises. Ndo obstante ela ser companhia sélida e com
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acoes vendidas em bolsa de valores, Paulino dos Santos e Alice Nova, como seus
administradores e acionistas, resolveram duplicar o faturamento da sociedade,
negociando a compra e venda de doélares no mercado de cambio futuro. Apesar
de inexistir autorizagao nos estatutos da sociedade para tal, assim o fizeram sem
consultar os demais 6rgdos da companhia e os agentes reguladores competentes.
Ocorre que a cotagdo do ddlar os surpreendeu, levando a que a situagdo

financeira da Carnes da Planicie S.A. beirasse a insolvéncia.

A respeito da situagdo hipotética descrita no texto e de aspectos a ela

correlacionados, julgue o item que se segue a luz da lei a ele aplicavel.

Cabe ao Conselho Monetdrio Nacional fixar as diretrizes e normas da politica
cambial, inclusive quanto a operacdes em moeda estrangeira, embora ele possa

conceder ao Banco Central do Brasil o monopdlio das operacdes de cdmbio.

28. CESPE - Técnico Bancdario Novo (CEF)/Tecnologia da Informag¢do/2010/RJ e SP
As atribuicoes do CMN e da CVM incluem

a) assegurar o funcionamento eficiente e regular do mercado financeiro.

b) estimular a formacdo de poupancas e a sua aplicacdo em valores mobilidrios.
c) promover a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado
imobilidrio.

d) fiscalizar as aplicacdes permanentes em acdes do capital social de

companhias fechadas.

e) proteger os titulares de contas-correntes com valores acima de 5 mil reais.

29. CESPE - Procurador do Banco Central do Brasil/2013/

O Conselho Monetdario Nacional

a) tem competéncia para emitir papel-moeda.
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b) tem capacidade normativa de conjuntura, sendo suas resolucdoes normas que

vinculam as instituicdes financeiras.
c) tem por funcdo a fiscalizacdo do mercado de acdes.

d) funciona como Ulfima inst@ncia recursal das decisdes emitidas pelo Conselho de

Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

e) € orgdo do BACEN, formulador da politica econdmica, monetdria, bancdria e

crediticia.

30. CESPE - Perito Criminal FederaI/Area 1/2013/

Com base em normas e funcionamento do Sistema Financeiro Nacional, julgue o

seguinte item.

O Conselho Monetdario Nacional, infegrante o Sistema Financeiro Nacional, podera
autorizar o BACEN a emitir, anualmente, até 10% dos meios de pagamento
existentes ao final do ano anterior, sem a necessidade de autorizacdo do
Congresso Nacional. Acima desse limite, € necessdria autorizacdo prévia do
Congresso Nacional, exceto em situacdes imprevistas e de urgéncia, que,

entretanto, deverdo ser homologadas pelo Poder Legislativo.

31. CESPE - Especialista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Julgue o item a seguir, relativo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) e ao mercado

de valores mobilidrios.

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) trata de planos de
aposentadoria, de poupanca ou de pensdo para funciondrios de empresas,

servidores publicos e infegrantes de associacdes ou de entidades de classe.

32. CESPE - Analista Legislativo (CAM DEP)/Area VII/Consultor Legislativo/2014/

No que se refere a estrutura, a regulagdo e a fiscalizagdo do Sistema Financeiro
Nacional, bem como a sua evolugdo recente, julgue o item a seguir.
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O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, instituido no dmbito do
Plano Real, passou a deter a competéncia, antes atribuida ao Conselho Monetdrio
Nacional, para julgar recursos contra decisdes do Banco Central do Brasil, relativas
a aplicacdo de penadlidades por infracdes a legislacdo cambial, de capitais

estrangeiros e de crédito rural e industrial.

33. CESPE - Anadlista do Banco Central do BrasiI/Area 4 - Contabilidade e
Financas/2013/

No que se refere ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF),

julgue o item subsequente.

Decisdo proferida pelo COAF que determine penalidade administrativa poderd ser

objeto de recurso, que deverd ser enderecado ao Ministro da Fazenda.

34. CESPE - Especialista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Com base nas normas que dispoem sobre o mercado de valores mobilidrios e a

aplicacao dos recursos garantidores, julgue o item seguinte.

Embora a Lei n.° 6.385/1976 estabeleca ser prerrogativa da CVM a imposicdo de
penalidades aos infratores da lei, cabe ao Conselho Monetdrio Nacional a
suspensdo da autorizacdo ou do registro para exercicio das atividades tratadas na

referida lei.

35. CESPE - Especialista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Julgue o item a seguir, relativo ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) e ao mercado

de valores mobilidrios.

O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios supervisionam as
corretoras e as distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, as quais prestam, entre
outros servicos, consultoria financeira e custddia de titulos e valores mobilidrios dos

clientes.
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36. CESPE - Analista (FUNPRESP)/Investimentos/2016

Acerca do Sistema Financeiro Nacional e dos mercados financeiro e de capitais,

julgue o item subsequente.

O Banco Central do Brasil € o o6rgdo responsavel por normatizar e fiscalizar o

mercado de valores mobilidrios no Brasil.

37. CESPE - Procurador Federal/2013/
Texto para o item

Carnes da Planicie S.A. processa e vende carnes congeladas no Brasil, onde
detém 60% do mercado relevante de suinos congelados, e também exporta esses
produtos para diferentes paises. Ndo obstante ela ser companhia sélida e com
acoes vendidas em bolsa de valores, Paulino dos Santos e Alice Nova, como seus
administradores e acionistas, resolveram duplicar o faturamento da sociedade,
negociando a compra e venda de délares no mercado de cambio futuro. Apesar
de inexistir autorizagao nos estatutos da sociedade para tal, assim o fizeram sem
consultar os demais 6rgdos da companhia e os agentes reguladores competentes.
Ocorre que a cotagcdo do ddlar os surpreendeu, levando a que a situagdo

financeira da Carnes da Planicie S.A. beirasse a insolvéncia.

A respeito da situagcdo hipotética descrita no texto e de aspectos a ela

correlacionados, julgue o item que se segue a luz da lei a ele aplicavel.

A Companhia de Valores Mobilidrios tem a atribuicdo de fiscalizar condutas
empresariais de companhias abertas que atuem de modo semelhante o
praticado por Carnes da Planicie S.A., caso em que deverd prevalecer a protecdo

ao publico investidor e ao mercado de trocas econdmicas.

38. CESPE - Perito Criminal FederaI/Area 1/2013/
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Com referéncia a conceitos e aplicagoées do mercado de capitais, julgue o item

que se segue.

A Comissdo de Valores Mobilidrios fem competéncia para apurar e punir condutas
fraudulentas no mercado de valores mobilidrios, como atos ou omissdes relevantes
praticados no Brasil ou danos a residentes no Brasil, independentemente do local

de ocorréncia dos fatos.

39. ESAF - Procurador da Fazenda Nacional/2007
Sobre o Sistema Financeiro Nacional, é correto afirmar:

a) o sistema financeiro nacional serd regulado por leis complementares que
dispordo, inclusive, sobre a participacdo do capital estrangeiro nas instituicées que

o integram.

b) compete ao Conselho Monetdario Nacional julgar recursos contra decisdes do
Banco Central do Brasil, relativas & aplicacdo de penalidades por infracdes G

legislac@o cambial, de capitais estrangeiros e de credito rural e industrial.

c) as infracdes aos dispositivos da Lei n. 4.595, de 1964, sujeitam as instituicoes
financeiras, seus diretores, membros de conselhos administrativos, fiscais e

semelhantes, mas ndo os gerentes, as penalidades nela estabelecidas.

d) o Conselho Monetdrio Nacional € infegrado pelo Ministro da Fazenda, pelo
Presidente do Banco do Brasil S.A., pelo Presidente do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e por 7 (sete) membros nomeados pelo Presidente

da Republica, apds aprovacdo do Senado Federal.

e) a Comiss@o de Valores Mobilidrios, no &mbito da sua competéncia especifica,

ndo intfegra o sistema financeiro nacional.

40. ESAF - Analista do Banco Central do Brasil/Superviscdo/2002

Com relagdo as fungcoes e objetivos do Banco Central do Brasil, avalie as

afirmacoes a seguir e assinale com V as verdadeiras e com F as falsas.
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Em seguida, assinale a opgdo que contém a sequéncia correta de avaliagoes:

() O Banco Cenftral do Brasil cumpre e faz cumprir as normas expedidas pelo

Conselho Monetdrio Nacional.

() O Banco Central do Brasil possui a responsabilidade do financiamento a

atividade agricola.

() O Banco Central do Brasil € o depositdrio e administrador das reservas

intfernacionais do Pais.

() O Banco Central do Brasil € o depositdrio e administrador do Fundo de

Garantia por Tempo de Servico (FGTS).
a)V,V,F F
b)V.V,V,F
c)V.F, V.,V
d)V,F,V,F

e)V,V,F,V

41. ESAF - Inspetor da Comissdo de Valores Mobiliarios/2010

Compete a CVM, como autarquia federal, garantir o funcionamento regular e

eficiente dos mercados de valores mobilidrios.
Assim deve:
a) aprovar todas e quaisquer negociacdes com valores mobilidrios em bolsa.

b) aprovar a abertura das companhias para fins de captacdo de poupanca

popular.
c) regular e fiscalizar comportamentos de investidores no pais e no exterior.
d) orientar investidores em suas escolhas para aplicacdo de recursos.

e) manter acordos com bolsas de valores estrangeiras para a divulgacdo de

informacdes.
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42. ESAF - Analista da Comissdo de Valores Mobilidrios/Arquivologia/2010

Ao desempenhar a fungao de amicus curiae, a presenca da CVM em

procedimentos judiciais:

a) assume posicdo de parte ao defender os argumentos de um dos litigantes.

b) oferece ao magistrado parecer fundamentado que suporte sua decisdo.

c) oferece ao julgador informacdes a respeito da lei aplicdvel ao caso.

d) atua para defender o regular funcionamento do mercado de valores
mobiliarios.

e) exerce competéncia residual.

43. ESAF - Analista da Comissdo de Valores Mobilidrios/Arquivologia/2010

A competéncia da CVM no mercado de derivativos se faz:

a) mediante regulacdo especifica para confratos celebrados fora das bolsas.
b) mediante fiscalizacdo das instituicdes bancdrias que operam derivativos.
C) em conjunto com as bolsas em que sdo negociados.

d) mediante aprovacdo de modelos negociais cogentes.

e) quando haja especulacdo de que resultem perdas para as companhias.

44. ESAF - Agente Executivo da CVM/2010
Dadas as normas vigentes no Brasil, pode-se afirmar que:
a) a competéncia da CVM exclui a das Bolsas.

b) a competéncia da CVM decorre, nos mercados sobre os quais atua, do objeto

das operacoes celebradas.

c) no mercado de derivativos cambiais, a regulacdo da CVM exclui a

competéncia do Banco Central do Brasil.
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d) a competéncia da CVM concorre com a da SUSEP na fiscalizacdo das
operacdes de seguro de responsabilidade civil garantidoras da gestdo de

administradores de companhias abertas.

e) a reorganizacdo societdria de companhias abertas afasta a competéncia da

CVM no que dizrespeito a operacdes de cessdo de confrole.

45. ESAF - Analista Técnico da SUSEP/Controle e Fiscalizagdo/2010

Compete a SUSEP impor as seguradoras penas administrativas, conforme a

gravidade da infragao.

Dessa forma, se a seguradora que opere carteira sem a devida autorizagao fica

sujeita a pena de:

a) adverténcia.

b) multa; suspensdo tempordria do exercicio da atividade.
c) proibicdo de fazer resseguro.

d) cassacdo da autorizacdo para funcionar.

e) proibicdo de distribuir lucros.

46. CESGRANRIO - Escriturdrio (BB)/"Sem Area"/2015/2
De acordo com a Figura abaixo, observa-se que o mercado financeiro esta
basicamente segmentado em quatro grandes mercados: mercado monetdrio,

mercado de crédito, mercado de cambio e mercado de capitais.
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Caracteriza um mercado de capitais ser o

a) mercado em que sdo negociadas as tfrocas de moedas estrangeiras por moeda
nacional, participando desse mercado todos 0s agentes econdmicos que realizam
transacdes com o exterior, ou seja, tém recebimentos ou pagamentos a realizar
em moeda estrangeira.

b) segmento do mercado financeiro em que sdo criadas as condicdes para que
as empresas captem recursos diretamente dos investidores, através da emissdo de
instrumentos financeiros (acdes, debéntures, bdnus de subscricdo, etc), com o
objetivo principal de financiar suas atividades ou viabilizar projetos de
investimentos.

c) mercado utilizado basicamente para controle da liquidez da economia, no qual
o Banco Central intervém para conducdo da Politica Monetdria.

d) mercado para realizacdo, registro e negociacdo de determinados instrumentos
financeiros, basicamente divididos em quatro produtos, como: mercado a termo,
mercado futuro, opcdes e swaps, com a finalidade de protecdo, elevacdo de
rentabilidade (alavancagem), especulacdo e arbitragem.

e) segmento do mercado financeiro em que as instituicdes financeiras captam
recursos dos agentes superavitdrios e os emprestam as familias ou empresas, sendo
remuneradas pela diferenca entre seu custo de captacdo e o que cobram dos

fomadores.
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47. CESGRANRIO - Técnico Cientifico (BAMAN)/Tecnologia da Informagdo/Andlise
de Sistemas/2014/

Atualmente, o Sistema Financeiro Nacional é composto por érgdos normativos,
entidades supervisoras e por operadores. Um dos érgdos normativos que compoe
o Sistema Financeiro Nacional é o(a)

a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

b) Banco Comercial

c) Conselho Monetdario Nacional

d) Bolsa de Valores

e) Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP

48. CESGRANRIO - Técnico Administrativo (BNDES)/2013/

A Lei no 4.595, de 31/12/1964, dispoe sobre a politica e as instituicoes monetdrias,
bancadrias e crediticias e da outras providéncias.

A luz dessa Lei, considere as afirmativas abaixo sobre as instituicoes financeiras.

| - As instituicoes financeiras somente poderdo atuar no Pais mediante autorizagdo
prévia do Banco Central do Brasil (Bacen) ou por decreto do Poder Executivo,
quando forem estrangeiras.

Il - As pessoas fisicas que exercam, de forma permanente ou eventual, quaisquer
das atividades atribuidas as instituicoes financeiras ndo se equiparam a elas.

Il - Instituicoes financeiras sdo pessoas juridicas publicas ou privadas, cujas
atividades principais ou acessérias sdo a coleta, intermediagdo ou aplicagdo de
recursos fi nanceiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeirq,
e a custodia de valor de propriedade de terceiros.

IV - As instituicoes financeiras terao as condigoes de concorréncia reguladas pelo
Bacen, que lhes coibird os abusos com aplicacdo de pena nos termos da lei.

E correto o que se afirma em

a) lell, apenas

b) lll e IV, apenas

c)l, llelV, apenas

d) I, lllelV, apenas
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e)llllllelV

49. CESGRANRIO - Técnico Administrativo (BNDES)/2013/

O Sistema Financeiro Nacional (SFN), estruturado e regulado pela Lei no 4.595, de
31/12/1964, é composto por algumas instituigoes.

NAO faz(em) parte do SFN o(a)

a) Banco Central do Brasil (Bacen)

b) Conselho Monetdrio Nacional (CMN)

c) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

d) Banco do Brasil S.A. (BB) e as demais instituicdes financeiras publicas e privadas

e) Financiadora de Estudos e Projetos (Finep)

50. CESGRANRIO - Técnico Bancdrio (BAMAN)/2015/

O Banco Central do Brasil tem como missao institucional a estabilidade do poder
de compra da moeda e a solidez do sistema financeiro nacional.

Nesse sentido, € uma fungdo do Banco Central

a) atuar como depositdrio das reservas em moeda estrangeira, lastreadas na
divida externa.

b) emitir papel-moeda e responsabilizar-se pela liquidez.

C) supervisionar apenas as instituicdoes bancdarias.

d) definir politicas e diretfrizes para propiciar o aperfeicoamento das instituicoes
financeiras.

e) conceder liquidez aos bancos de cdmbio e instituicdes financeiras em
dificuldade.

51. CESGRANRIO - Andlista de Gestao Corporativa (EPE)/Finangcas e
Orcamento/2014/

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) é uma
importante fonte de financiamento a longo prazo no Brasil. Os juros que ele cobra

costumam compor-se de um custo financeiro basico, ao qual se adicionam taxas
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como as de remuneragcdo do BNDES e de risco de crédito. O custo financeiro
bdsico, em muitos casos, é a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), a qual
atualmente é

a) fixada periodicamente nas reunides do Comité de Politica Monetdaria do Banco
Central.

b) fixada periodicamente pelo Conselho Monetdrio Nacional.

c) calculada pela média do custo do crédito ao consumidor no mercado
bancdario brasileiro.

d) calculada pela média do custo de crédito as empresas no mercado bancdario
brasileiro.

e) calculada pela média da inflacdo (IPCA) do frimestre anterior acrescida de

0,25% ao trimestre.

52. CESGRANRIO - Escriturdrio (BB)/"Sem Area"/2015/2

Periodicamente, o Banco Central do Brasil determina, nas reunides de seu Comité
de Politica Monetdaria (Copom), o(a)

a) valor méximo do volume de operacdes de compra e venda de fitulos publicos
pelo sistema bancdrio brasileiro.

b) quantidade de papel moeda e moeda metdlica em circulagcdo, dentro dos
limites autorizados pelo Conselho Monetdrio Nacional.

c) valor maximo de todas as formas de crédito no pais.

d) valor méximo do fluxo de enfrada no pais de capitais financeiros vindo do

exterior.

e) taxa de juros de referéncia para as operacdes de um dia com fitulos publicos.
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CONSIDERACOES FINAIS

Finalizamos aqui a nossa aula demonstrativa. Espero que tenham gostado e

compreendido nossa proposta de curso.

Saiba que ao optar pelos Estratégia Concursos estard fazendo a escolha certa. Isso
serd perceptivel no decorrer do curso, a medida em que formos desenvolvendo os

assuntos.

Quaisquer duvidas, sugestdes ou criticas enfrem em confato conosco. Estou

disponivel no férum no Curso, por e-mail ou pelo Facebook.

00

ﬁ

Obrigado pela companhia.

Aguardo vocés na proxima aula.

Bons estudos e até 1Al
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